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MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e A nemzetkozi t6zsdéken tobbnyire negativ befektetGi hangulat uralkodott: a
vezet6 nyugat-eurdpai t6zsdék mindegyike esett, Amerikaban vegyesen zartak a
f6 részvényindexek.

e Pénteken az eurd/forint arfolyam a 300 fol6tti szintrél 299,5-re sillyedt, ma
reggel az eurd jegyzése 299,10 koril tartézkodott.

e A BUX 6,1 millidrd forintos forgalom mellett 0,5 szazalékkal kerilt feljebb, a MOL
kiemelked6 teljesitményt nyujtott 1,7 szdzalékos emelkedésével.

e A magyar allampapirok pénteki masodpiaci kereskedésében az allamkotvények
hozamai 22-25 bazisponttal néttek.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 5 bazispontos emelkedést kovet6en 326

bazisponton all.



300 alatt zarta a
hetet a forint

Pluszban zarta
a hetet a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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A pénteki nyugodt kereskedés soran a 300 feletti eurd/forint arfolyam a nap
végére 299,5-ig sillyedt. Hétfé6n és kedden 299,2 és 300,6 kozotti szinten
mozgott az eurd jegyzése, ma reggel pedig a 299,10-es szinten tartézkodott.
A svdjci frank/forint kurzus 243,23, mig a dollar/forint arfolyam 222,60 koérul jart
a reggeli kereskedésben.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 299,10 -0,42% EUR/USD 1,3421 0,53% GBP/USD 1,5661 0,09%
CHF/HUF 243,23 0,85% EUR/CHF 1,2302 -0,18% EUR/CZK 25,79 -0,09%
USD/HUF 222,60 -1,03% USD/JPY 97,24 -0,29% EUR/PLN 4,2290 -0,51%

A dollar 0,53 szazalékkal gyengiilt az eurdval szemben, az arfolyam 1,3421-es
szinten tartézkodott ma reggel. Az eurd/svajci frank kurzus 0,18 szazalékkal
lejjebb keriilt. A régios devizak er6sodést mutattak: a cseh korona 0,09, a
lengyel zloty 0,51 szazalékkal felértékel6dott a kozos eurdpai fizetbeszkdozhoz
képest.

A vezet6 nyugat-eurdpai t6zsdéken bizonytalan befektet6i hangulat uralkodott,
amely a délutan folyamdn a tengerentuli t6zsdék jé teljesitményének, valamint a
pozitiv eurdpai inflacids adatnak készonhetéen javult. A BUX 6,1 milliard forintos
forgalom mellett 0,5 szazalékkal keriilt feljebb, melyben a MOL 1,7 szazalékos
emelkedése jatszotta a legnagyobb szerepet. A kozép-kelet-eurdpai indexek
kozil a cseh PX szerepelt a legjobban, amely tobb, mint 1 szazalékkal tudott
emelkedni.
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Jelentds
mértékben
emelkedtek az
allamkotvények
hozamai

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18411 0,5
OTP Bank 4339 0,3
Richter Gedeon 3707 -0,5
Magyar Telekom 321 0,0
MOoL 16215 1,7

Pénteken nagymeértékdi

hozamemelkedés volt megfigyelheté a magyar

allampapirok masodpiaci kereskedése soran. A rovid lejaratu papirok koézil

egyediil a 3 hdnapos DKJ hozama nétt, 3 bazisponttal. A hosszabb lejaratu

allampapirok hozamai jelentés mértékben, 22-25 bazisponttal keriltek feljebb.

Magyarorszag 5 éves CDS feldra 5 bazisponttal emelkedett, igy 326 bazisponton

allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok
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. Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 4,05 3
M6 3,95 0
M12 4,00 0
Y3 5,07 23
\&] 5,59 22
Y10 6,48 25
Y15 6,95 25
Bubor ON 3,50 -8
5 év CDS 326 5
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Az allamhaztartas
és a haztartasok
pénzigyi
szamlainak
el6zetes adatai -
2013. Il. negyedév

Novekvd, de a
varttdl elmaradé
ingatlanpiaci
adatok

Pesszimistabbak
a fogyasztdk az
USA-ban

16,9 milliard
eurds folyo
fizetési mérleg
tobblet az
eurozonaban

Esés az eurdpai
t6zsdéken

Nemzetkozi 10
éves
kotvényhozamok

Az MNB ma megjelent sajtokozleménye alapjan - a pénziigyi szamlak el6zetes
adatai szerint - az allamhaztartas nettd finanszirozasi képessége 2013 masodik
negyedévével zarulé elmult egy évben a GDP -2,6 szazalékat tette ki. Az
allamhaztartas bruttd, konszolidalt, névértéken szamitott addssaga a GDP 81,4
szazalékat érte el 2013 masodik negyedévének végén. Az addssagot a masodik
negyedévben a forint arfolyamvaltozdsa 315 millidrd forinttal csokkentette, a
netté addssagfelvétel pedig 226 milliard forinttal novelte.

Nemzetkozi piacok

7 _

Juliusban a megkezdett épitkezések évesitett szdma az el6z6 havi, felfelé
modositott 846 ezerrdl 5,9 szazalékkal, 896 ezerre emelkedett az USA-ban. A

''''''

hetedik hénapjaban. Mindkét adat némileg alulmulja az elemz6i varakozdsokat.

Az el6zetes adatok alapjan a Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexe a
juliusi 85,1 pontrél 80 pontra siillyedt augusztusban, mikozben az elemz6k az
index értékének novekedésére szamitottak.

A vartnal kisebb, 16,9 milliard eurd lett az eurdzdéna folyd fizetési mérlegének
tobblete 2013 juniusaban. Az aruk egyenlege 11,8 millidrd eurds, a
szolgdltatasoké 8,7 millidrd eurds, a jovedelmek egyenlege pedig 6,4 milliard
eurds szufficitet ért el; ez ellensulyozta a folyd transzferek 10,1 milliard eurds
hidnyat.

Eurépai indexek Amerikai indexek |

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8300 0,79 Dow Jones 15003 0,05
CAC40 4029 1,35 S&P 500 1652 0,36
FTSE 100 6453 0,20 Nasdaq 3614 0,69

Gyengén teljesitettek a nemzetkozi borzék pénteken és a hét els6 kereskedési
napjan is, a negativ hangulat Eurépaban kedden is folytatédott. A nap végére
erGsodni kezdtek a vezet6 indexek, de igy is 0,2-1,35 szazalékkal keriiltek
lejjebb. Az amerikai Dow Jones enyhe eséssel zarta a keddi kereskedési napot,
az S&P és a Nasdaq viszont 0,36, illetve 0,7 szazalékkal emelkedett. A
befektet6k a ma esti FED-kdzleményt varjak, illetve azt, hogy mikor kezd6dik meg
az amerikai eszkdzvasarlasi program visszafogasa.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,48 5 Németorszag 1,84 -6
Olaszorszag 4,31 4 Franciaorszag 2,41 -3
Portugdlia 6,41 7 USA 2,82 -6
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Az elmult napok emelkedései utan csokkentek a német és az amerikai 10 éves
kotvényhozamok is, egyarant 6-6 bazisponttal. A perifériaorszagok masodpiaci
kotvényhozamai ezuttal kivétel nélkiill emelkedtek: a spanyolé 5, az olaszé 4,
mig a portugdlé 7 bazisponttal.

Csokkent az Az olaj arfolyama 1,6 szazalékkal csokkent tegnap: a befektet6k a FED
olaj, emelkedett kozleményére és az amerikai olajkészlet-adatokra varnak, és tovdbbra is kérdéses
az arany a libiai olajellatdas. Az arany arfolyama 0,4 szazalékkal emelkedett: a
arfolyama

befektetbket felbatoritottak a szezondlis azsiai keresletnévekedési kilatasok.
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