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Vezetoi dsszefoglalo

o A vildg vezet6 részvényindexei pozitiv tartomdnyban =zartdk a szerdai
kereskedést, melyben a kedvezd vallalati jelentések és a Fed altal kiadott
jegyz6konyv is szerepet jatszott.

e Az Ujabb kéthavi cslics utdn visszagyengiilt a forint az eurdval szemben, ma
reggel az eurd jegyzései a 305,25-0s szint korl tartézkodtak.

e A BUX9,7 millidrd forintos forgalom mellett 0,5 szdzalékkal er6s6dott.

e A kotvények hozamai emelkedtek a magyar dallampapirok szerdai masodpiaci
kereskedése soran.

e Magyarorszdg 5 éves CDS feldra 1 bazipontos csOkkenést kovetéen 230
bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

e 2014 februdrjaban a kereskedelmi szallashelyek vendégforgalma 11 szazalékkal

emelkedett az el6z6 év azonos id8szakahoz képest.
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Tegnap délel6tt a forint Uj kéthavi cstcsot ért el az euréval szemben, miutan az
eurd/forint kurzus a 304,3-as szintig sullyedt, azonban délutanra 306,5-ig
gyengllt vissza a hazai fizet6eszkoz. Ebben szerepet jatszhatott a tengerentuli
piacok nyitasakor megfigyelhet6 pesszimista hangulat, mely a feltérekvé piaci
devizak korében leértékelGdést inditott el. Ma reggel az eurd/forint arfolyam a
305,25-6s szinten tartézkodott. A dollar/forint kurzus 0,14 szazalékkal lejjebb
kertlt, a svajci frank/forint arfolyam a 250,6-0s szinten jart a reggeli érakban.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 305,25 0,21% EUR/USD 11,3846 0,39% GBP/USD  1,6792 0,27%

CHF/HUF 250,56 0,37% EUR/CHF  1,2175 -0,11% EUR/CZK 27,41 0,07%

USD/HUF 220,44 -0,14% usb/ipy 101,79 -0,14% EUR/PLN  4,1620 -0,07%

A dollar 0,39 szazalékkal gyengiilt, mig a svajci frank 0,11 szazalékkal er6s6dott
az eurdval szemben. A lengyel zloty 0,07 szazalékkel fel-, a cseh korona
ugyanilyen mértékben leértékel6dott a k6z0s eurdpai fizetGeszkdzhoz képest.

A nemzetkozi pénz-és t6kepiacokon alapvet6en optimista hangulat uralkodott,
amely segitette a hazai boérzét is. A BUX atlag kozeli, 9,7 milliard forintos
forgalom mellett 0,5 szazalékos pluszban zart. A j6 teljesitmény a MOL és az
OTP részvények emelkedésének koszonhetd. A hazai t6zsdénél csak a cseh PX
szerepelt jobban, amely tobb mint 1 szazalékos emelkedést tudott felmutatni.
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Novekvo
kotvényhozamok

Februarban 11
szazalékkal
emelkedett a
szallashelyek
vendégforgalma

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18150 0,5
OTP Bank 4450 1,4
Richter Gedeon 4008 -0,8
Magyar Telekom 304 -0,3
MOL 13205 1,2

Szerdan a magyar allampapirok mdasodpiaci kereskedése soran a hosszu lejaratu
allampapirok korében hozamnovekedés volt megfigyelheté az elmiult napok
csokkenései utdn. Rovid lejaraton egyediil a 12 hénapos DKJ hozama véltozott; a
benchmark allamkotvények hozamai 1-2, illetve 8-13 bazisponttal keriltek
feljebb. Magyarorszag 5 éves CDS felara 230 bazispontra mérséklodott a szerdai
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas
(bp)

M3 2,70 0
R 2,77 0
M12 3,00 .
Y3 4,46 1
\& 4,73 2
Y10 564 3
Y15 5,99 8
Bubor ON 2,03 -
5 év CDS 230 A

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmdlt 1 hénapban
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A KSH gyorskozleménye 2014 februarjaban a kilfoldivendég-éjszakdk szama 9,2,
a belféldivendég-éjszakaké 12 szazalékkal haladta meg az egy évvel kordbbi
szintet, igy Osszességében 11 szazalékkel emelkedett a szallashelyek
vendégforgalma. A szallashelyek — folyd aron szamolt — bruttd arbevétele,

e

hasonldan az el6z6 hénaphoz, 17 szazalékkal nétt.
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Nemzetkozi piacok

Pozitiv nap a Eurdpai indexek Amerikai indexek
borzéken Zaré Véltozas (%) Zér6 Valtozds
(%)
DAX 9506 0,16 Dow Jones 16 437 1,11
CAC 40 4443 0,41 S&P 500 1872 1,08
FTSE 100 6 636 0,69 Nasdaq 4184 1,73

Némi er6sodést mutattak a vezeté nyugat-eurdpai részvényindexek a szerdai
napon, miutdn tobb kedvez6 hir is napvilagot latott: pozitiv vallalati jelentések
érkeztek, novekedett a német import, tovabba Moszkva is megnyugtatd
kijelentést tett az ukran helyzetet illetéen. Az elemz6k azonban tovabbra is arra
figyelmeztetnek, hogy a vezet6 részvények tulértékeltek. Az Egyesiilt Allamok
t6zsdéin is a jonak mondhaté vallalati jelentések teremtettek j6 befektetdi
hangulatot, azonban az igazi eufériahoz a Fed legutobbi lilésének jegyz6konyve
jarult hozza: a tegnap kiadott dokumentum eloszlatta a piaci aggodalmakat a
szigoritasi ciklus kezdetének kozelebb hozdsarél. A Dow Jones, az S&P 500 és a
technoldgiai részvényeket tomorité Nasdaq is 1 szazalék feletti pluszban zart.

10 éves Nemzetkozi 10 éves dllampapirhozamok |

k6tvényhozamok Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,21 0 Németorszag 1,58 2
Olaszorszag 3,21 2 Franciaorszag 2,08 2
Portugilia 3,91 22 USA 2,69 0

Nem tortént szamottevd valtozas a tizéves allampapirok piacan: az olasz és az
utdbbi id6ben sokat er6sodé portugal hozam csokkent 2 bazisponttal, mig a
biztos befektetésnek szamitd német és francia hozam ugyanilyen mértékben

emelkedett.
Emelkedett az Az olaj arfolyama 1 szazalékkal feljebb keriilt szerddan és hordénként 103,6
olaj arfolyama; dollaron zart. Ez 6thetes csucspontot jelent. Az emelkedést tobb tényezé is
esett az arany tdmogatta: a jelent6sen megn6tt olajtartalékokrol érkezé jelentés, valamint az a

veszély, hogy a libiai olajterminalok megnyitasa tovabb csuszhat. Az arany ara
0,2 szazalékos csokkenést kovetéen 1306 dollaron zart uncianként. A
nemesfém &arfolyama napkodzben esésnek indult, mivel a befektet6k inkabb a
részvénypiacok felé fordultak, de a nap végére — a Fed 4dltal publikalt
jegyz6kényvnek koszonhetben — felfelé mozdult.
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