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5,9 szazalékkal novekedtek a
fogyasztoi arak

NAPI JELENTES

Magyarorszag
A KSH ma reggel publikalta a 2012 februarjara vonatkozoé fogyaszto6i arakrol szolo
adatait. Eszerint februarban a fogyasztéi arak 5,9%-kal voltak magasabbak az el6z8
év azonos hénapjahoz képest, ezen belill az élelmiszerarak az atlagostél valamivel
nagyobb mértékben, 6%-kal emelkedtek. 2012 januarjahoz viszonyitva az arak 0,8%-
kal novekedtek, ezen beliill a novekedés elsGsorban az élelmiszereknek és a
haztartasi energianak volt koszonhet6. Az atlagosnal kevésbé dragultak a

szolgaltatasok, mig a ruhazati cikkek ara cs6kkent.

Javuléban ma reggel a
forint arfolyama

Ma reggel javuloban van a nemzetkozi befektet6i hangulat, készénhet6en a g6rog
kotvénycsere programmal kapcsolatos bizonytalansagok eloszlasanak, valamint a
japan kézponti bank altal bejelentett Gjabb gazdasagélénkité csomagnak. Tegnap a
Briisszelbdl kiszivargd, Magyarorszagra nézve kedvezdtlen hirek hatasara a nap
kézepén enyhe arfolyamgyengiilés kovetkezett be, de a folyamat az6ta megfordult, a
forint jelenleg 292-293 koriil ingadozik a k6z6s eurdpai fizetGeszkozzel szemben. A
régiés devizak nem mutatnak egyértelmi iranyd mozgast, a cseh korona 0,3 %o-kal
er6s6dott, és a lengyel zloty 0,5%-kal gyengiilt az eur6hoz képest. A dollar

forintarfolyama 223 koriil, a svajci franké 243 koriil mozog a bankkézi devizapiacon.
Devizapar Erték  Viltozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Valtozas

EUR/HUF 2933 0,73% EUR/USD 1,3158 0,57% GBP/USD 1,5642 -0,10%

CHF/HUF 2432 0,86% EUR/CHF 1,2053 -0,03% EUR/CZK 24,56 -0,31%
USD/HUF 2229 0,29% USD/JPY 82,04 -0,23% EUR/PLN 4,1069 0,45%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 7,15 -0,01 Bubor ON 6,27 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 7,35 0,00 Bubor 1M 7,17 0,00 BUX 18897,15 0,50%
M12 7,45 0,00 3x6 FRA 7,31 0,00 BUMIX 1270,19 0,06%
Y3 8,32 -0,01 2 év swap 7,15 0,05 OTP Bank 3880 1,46%
Y5 8,59 0,00 5 év swap 6,94 0,05 Richter Gedeon 36860 -0,38%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,68 0,03 felar -317,00 -13,00 Telekom 569 0,18%
Y15 8,63 0,02 5 év CDS 526 431 MOL 19130 0,47%




Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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A 1égi6 éllovasa a BUX

8 milliard Ft koriili (az atlagosnak nagyjabol felét kitevs) forgalom mellett 0,5%-0s
emelkedéssel zart a BUX. A nap kézepén a kohézios alapokrol szolé kedvezStlen
hirek atmenetileg visszavetették a budapesti parkettet, de kicsivel ezutan iranyvaltas
kovetkezett be, és a kereskedés végére a BUX a régiéo minden tézsdeindexét
megelézte. Az emelkedés elsGsotban az OTP-nek volt betudhatd, melynek
arfolyama 1,5%-kal keriilt feljebb, megnyerve ezzel a régié bankszektorbeli
papirjainak versenyét. A részvények iranti bizalom vélhet6en a nemrég kozzétett
kedvezd negyedéves gyorsjelentésnek koszonhets. Bar a MOL célarfolyamat egy
mértékado régios olajipari elemzésben csokkentették, ez sem tudta megakadalyozni
a részvényeket abban, hogy arfolyamuk 0,5%-kal névekedjen, igy a MOL a régi6
energiaszektoranak fels6 harmadaban végzett. A Magyar Telekom arfolyama 0,2%-
kal keriilt feljebb, mig a Richteré 0,4%-kal cs6kkent.

Stagnaltak a masodpiaci
kotvényhozamok

A masodpiaci kétvényhozamok a tegnapi napon nem valtoztak érdemben. A
legnagyobb valtozas a 10 éves allamkétvények hozamaban kovetkezett be, 3
bazispontos noévekedéssel. Az 5 éves CDS 4 bazispontos emelkedéssel 526
bazispontra médosult.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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) Ry A német statisztikai hivatal hétf6i kozleménye szerint februarban az el6z6 év azonos
Februarban 2,6 szazalékkal |, ! , o . L N
. .| id6szakahoz képest 2,6 szazalékkal n6tt a nagykereskedelmi arszinvonal. Januarhoz
néttek a nagykereskedelmi | . . . , iy T .
, , ) viszonyitva az aremelkedés mértéke 1 szazalékot tett ki, amely elmaradt az 1,1
arak Németorszagban Y pe .
szazalékos elemzdi varakozastol.

COMMERZ
DAX 6901,35 0,31 DAIMLER 47,67 1,56 BANK 1,80 -2,71
CAC40 3490,06 0,07 DE;J;EHE 35,64 1,16 VOLKSWAGEN 139,80 -2,10
HEIDELBERG
FTSE 5892,75 0,09 ADIDAS 58,72 1,07 CEMENT 41,11 -1,39
Részvénypiac:

Hétf6re ugyan megtért az eurdpai parkettek lendiilete, a jelentésebb indexek
azonban még igy is stagnalas kozeli emelkedést tudtak elérni. A sikeres gorog
kétvénycsere-program mult heti bejelentését, valamint a pénteki kedvez6 amerikai
makroadatok publikilasat kovet6en a megtorpanads tobb okra vezethetd vissza.
Negativ nyomast helyezett a piacokra, hogy péntek este, az eurdpai kereskedés vége
utan az ISDA (The International Swaps and Derivatives Association)
cs6deseménynek mindsitette a gorog koétvénycsere-programba  beépitett
egyiittcselekvési klauzulat (CAC), amely az addssagleiras soran felmeriil6 veszteség
elfogadasat rakényszeriti a kimaradni kivan6 kisebbségre is. El6zetes szamitasok
szerint a dontés 3,2 milliard dollarnyi CDS-hez kapcsolédé kifizetést vonhat maga
utan. Tovabb rontotta a befektet6k optimizmusat, hogy Kina 12 éve nem latott
mértékl kiilkereskedelmi deficitr6l szamolt be februarra vonatkozéan, amely
erdsitette a kinai és egyben a vilaggazdasag lassulasaval kapcsolatos aggodalmakat.
Elemzdk szerint a gorog helyzet normalizalédasat kévetSen a figyelem egyre inkabb
a szintén adodssagproblémakkal kiizd6 Olaszorszagra és Spanyolorszagra iranyul. Az
FTSEurofirst 300 index 1 077,10 ponton zart, ami 0,21 szazalékos cs6kkenést jelent a
pénteki zaroértékhez képest, az eurézona blue chip papirjainak teljesitményét
tiikt6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,04 szazalékos cs6kkenés utan 2 514,97
ponton fejezte be a kereskedést.

Stagnalas kozeli emelkedéssel
zartak az eurdpai piacok




USA

Nem ko6zoltek relevans makrogazdasagi adatot a tegnapi nap folyaman az Egyesiilt
Allamokkal kapcsolatban.

S&P 500 1371,09 0,02 Exxon 85,55 1,48 J.P.Morgan 40,54 -1,19
Dow Jones 12 959,71 0,29 Merck&Co. 38,10 1,33 Caterpillar 108,94 -1,16
Nasdaq 2 983,66 -0,16 P& G 67,71 1,17 Am. Expr. 52,77 -0,81
Olaj 106,67 0,68 2 éves 0,33 0
Réz 3,85 -0,26 10 éves 2,03 -2
Arany 1703,7 -0,46 30 éves 3,16 -2
Eziist 33,77 -1,29

Vegyes elmozdulasok
Amerikaban

Oktober 6ta a legmagasabb
hozam alakult ki a 3 éves
aukcion

Csokkend nyersanyagarak

Makrogazdasagi adatok hianyaban, valamint a Fed mai kamatdént$ iilése miatt a
kivaras jellemezte leginkabb a tengerentuli t6zsdéket. A csendes kereskedést végiil
minimalis elmozdulassal zartak a vezetd részvényindexek: Az S&P 500 0,02
szazalékkal, a Dow Jones pedig 0,29 szazalékkal keriilt feljebb, mig a Nasdaq 0,16
szazalékkal csokkent. A Dow komponensei koziil a bankpapirok gyengén
szerepeltek, a J.P. Morgan 1,19 szazalékot, a Bank of America pedig 0,75 szazalékot
veszitett értékébdl. A tegnap nagyot es6 Exxon viszont a legjobb teljesitményt
mutatta fel, amely koézel 1,5 szazalékot emelkedett.

Az amerikai pénziigyminisztérium 32 milliard dollar értékben bocsatott ki 3 éves
futamidejii kotvényeket 0,456 szazalékos atlaghozammal, 3,44-szoros lefedettség
mellett. Az aukcion latott atlaghozam oktdéber 6ta a legmagasabb szintet jelenti, mig
a benyujtott ajanlatok és meghirdetetett mennyiség aranya elmarad az el6z6 négy
kibocsatason mért 3,52-szoros lefedettségtdl. Az aukciot kovetéen csékkentek a
hosszabb futamidejli allampapirhozamok, a 10 és 30 éves koétvények hozama
egyarant 2-2 bazisponttal mérséklédott.

Az elmult napok emelkedését kovetSen féként a tegnapi kedvezdtlen kinai
makrohirek hatasara bekovetkez6 globalis névekedéssel kapcsolatos aggalyok
er6sodése miatt csOkkentek a nyersanyagarak: Az olaj 0,68 szazalékot veszitett
értékébdl, igy tavolodni kezdett a 110 dollaros lélektani szintt6l. A réz 0,26
szazalékkal, az arany 0,46 szazalékkal, mig az eziist 1,29 szazalékkal keriilt lejjebb.

J6 befektetéi hangulat
Azsiaban

A f6bb azsiai részvényindexek mindegyike javulni tudott a mai kereskedésben.
Japanban a jegybank kamatdéntd iilésén nem valtoztattak az iranyadé kamatlabon
(0 - 0,1 szazalék), ezen kiviil 12 milliard dollar értékl gazdasagélénkits lépést
jelentettek be, ennek ellenére a japan index a régi6 mezdnyének végén zart. A
legnagyobb emelkedést a tajvani TWSE és a kinai Hang Seng mutatta.




