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Magyarorszag

2012 juliusaban a versenyszféraban mért brutt6 atlagkeresetek 9,2 szazalékkal, mig a
csaladi addkedvezmény figyelembe vétele nélkiil szamitott nett6 bérek 6,1
Néttek a keresetek szazalékkal emelkedtek az el6z6 év azonos idGszakahoz képest- all a KSH ma
reggeli statisztikai kozleményében.

A tegnapi napon nem tértént jelentds elmozdulas a forint arfolyamaban, ma reggelre
azonban kismértékii gyengiilés kovetkezett be, az arfolyam jelenleg a 283-as szint
koézelében ingadozik. Ekoézben a régids devizak valamivel nagyobb mértékd
gyengiilést szenvedtek el, a cseh korona 0,85%-kal, a lengyel zloty 0,98%-kal
gyengiilt a koézos eurdpai fizet6eszkozhoz képest. Az eurd dollararfolyama nem
moédosult érdemben, a kurzus jelenleg is 1,31 koriil jar. A dollar jegyzések 216, a
svajci frank jegyzések 233 forint koriil ingadoznak a bankkézi devizapiacon.

Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF  283,0 0,58% EUR/USD 1,3091 -0,29% GBP/USD 1,6236 0,08%

CHF/HUF 2329 0,67% EUR/CHF 1,2146 -0,06% EUR/CZK 24,58 0,85%
USD/HUF  216,1 0,90% USD/JPY 78,62 0,42% EUR/PLN 4,1037 0,98%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 6,63 0,00 Bubor ON 6,14 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
Mo 6,63 0,02 Bubor 1M 6,8 0,00 BUX 1895227 -0,84%
M12 6,68 0,07 3x6 FRA 6,45 0,03 BUMIX 1080,39  -1,32%
) Y3 6,60 0104 2 év swap 6,28 0,03 OTP Bank 4091 0,07%
Oldalazott a forint i
Y5 6,76 0,03 5 év swap 6,14 0,04 | Richter Gedeon 38930 20,97%
5 év bazisswap Magyar
Y10 724 0,08 felar 255,00 0,00 Telekom 429 2,39%
Y15 727 0,04 5 év CDS 363,728 0,13 MOL 18550 2,57%
Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Csokkent a BUX

Az elmult kereskedési napok szarnyalasat kovetGen tegnap viszonylag pesszimista
hangulat uralkodott az eurépai t6zsdéken, ennek megfeleléen a BUX is 0,8%-os
csOkkenéssel zarta a napot, az elmult egy évi atlagnak megfelels, 10,2 milliard
forintos forgalom mellett. Vezet6 hazai részvényeink koziil a legjobban a Magyar
Telekom teljesitett, melynek arfolyama 2,4%-kal keriilt feljebb, melynek hatterében
az allami mobilszolgaltaté beindulasaval kapcsolatos hirek alltak. Az OTP csak
minimalis elmozdulast mutatott, mig a Richter 1%-kal, a MOL pedig 2,6%-kal
keriilt lejjebb.

Allampapir-piac

Az allampapirok masodpiacan kismértékben emelkedtek a hozamok, kivéve a 3
hénapos referencia hozamot, amely nem valtozott. A 6 hénapos benchmark-hozam
2 bazisponttal, a 12 hénapos 7 bazisponttal keriilt feljebb. Az éven tuli lejaratokon 3-
8 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhets. Az 5 éves CDS értéke cs6kkent,
jelenleg mar 363 bazispont kornyékén tartézkodik.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmilt 1 hénapban
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9,7 milliard eurd volt
jaliusban az
eur6zona folyod

fizetési mérlegének
tobblete

15,6 milliard eurd az
eurdzona
kilkereskedelmi
mérlegének
egyenlege jaliusban

Az Eurépai Kézponti Bank hétf6i, szezonalisan kiigazitott adatai alapjan az eur6zéna
foly6 fizetési mérlegének tobblete 9,7 milliard eur6é volt juliusban. Az aruk
egyenlegének 7,5 milliard eurds, a szolgaltatasok mérlegének 6,2 milliard eurds,
valamint a jévedelmek egyenlegének 1,7 milliard eurds tébblete ellensulyozni tudta a
viszonzatlan foly6 atutalasok esetében mutatkoz6 5,8 milliard eurés deficitet.

Az Eurostat hétf6i szezonalisan nem kiigazitott, el6zetes adatai szerint jaliusban az
eurdzona kiilkereskedelmi mérlegének egyenlege 15,6 milliard eurds toébbletet
mutatott, mig az EU 27 esetében 3,1 milliard eurds szufficit mutatkozott. A kiigazitott
adatok az eur6zona esetében 7,9 milliard eurds tobbletet, mig az EU27-ben 4,4
milliard eurds deficitet mutattak.

Negativ fordulat
Eurépaban

COMMERZ THYSSEN
DAX 7403,69 0,11 BANK 1,64 3,07 KRUPP 17,65 4,52
CAC 40 355369 0,78 K+S 38,30 1,18 MAN 74,78 2,71
FISE 589352 037 LINDE 13195 1,03 METRO 24,68 1,63

A pénteki 15 hénapos csucsdontést koévetGen hétfén lejtmenetbe kapcsoltak az
eurdpai piacok. A gyengélkedés mar a nap elején érezhet§ volt, amely a pénteki
emelkedést koévetd profitrealizalasi térekvéseknek, a kinai piacok rossz
teljesitményének, valamint a periféridlis koétvényhozamok emelkedésének volt
készonhetd. A délutan folyaman sem javultak a részvényarfolyamok, amely részint az
amerikai piacok negativ nyitasanak, masrészt pedig az ujra el6térbe keriil6 spanyol és
portugal problémaknak volt készonhets. A hét végén mind Spanyolorszagban, mind
Portugaliaban t6bb ezer ember tiintetett a megszorité intézkedések ellen, amely
miatt a befektet6k szemében bizonytalanna valt az addssagproblémak rendezésének
sikeressége. Spanyolorszag esetében tovabbra is problémat jelent, hogy eddig nem
jelezte pénziigyi segélycsomag igénylésével kapcsolatos szandékat az EU fel¢, amely
miatt nem tud részt venni az EKB kotvényvasarlasi programjaban sem. Hétfén a
spanyol t6zsdeindex (IBEX35) 0,1 szazalékos, mig a portugal PSI 10 0,7 szazalékos
visszaesést konyvelhetett el, mikézben a masodpiacon a 10 éves kotvényhozam 17
bazisponttal 5,95 szazalékra nétt.

Az FTSEurofirst 300 index 1 116,58 ponton zart, ami 0,32 szazalékos csokkenést jelent
a pénteki zaroértékhez képest, mig az eurézéna blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,42 szazalékos gyengiilés utan 2 583,57 ponton
fejezte be a kereskedést.




Nagyot esett a New York-i
teldolgozoipari index

USA

A vallalati megkérdezés alapjan késziilé6 feldolgozoéipari index a New York-i
kérzetben az augusztusi -5,9-r61 -10,4 pontra siillyedt szeptemberben, amely 2010
novembere 6ta a legalacsonyabb érték. A mutaté értéke meglepetést okozott, ugyanis
az elemz6k 0 pontra valé javulast vartak.

S&P 500 1461,19 -0,33 Caterpillar 24,02 0,92 Verizon 69,92 -1,91
Dow Jones 13 553,1 -0,3 United . 37,60 0,91 Merck 9,30 -2,62
Technologies

Nasdaq 3178,67 -0,16 Alcoa 44,00 0,87 AT&T 9,58 -2,64
Olaj 96,92 -2,10 5 éves 0,72 0
Réz 3,76 -1,83 10 éves 1,84 -4
Arany 1 757,50 -0,86 30 éves 3,03 -6

Eziist 34,10 -1,62

5 nap utan csokkentek az
amerikai indexek

Csokkentek a hosszabb
lejaratd hozamok

Negativ zaras az arupiacon

A vezet6 amerikai részvényindexek mindegyike negativ tartomanyban fejezte be a
tegnapi kereskedést, ami az elmult 6t napban el6szor fordult el6. A csokkenés
hatterében az utébbi napok kétvényvasarlasi program okozta optimista hangulat
utani profitrealizalas allhatott. A Dow Jones index az AT&T vezetésével 0,3
szazalékkal keriilt lejjebb, az S&P500 index 0,33 szazalékot veszitett értékébdl, a
Nasdaq pedig els6sorban az Apple 1 szazalékos emelkedésének koszonhetéen
relative felilteljesitve 0,16 szazalékos minuszban fejezte be a kereskedést. A
technolégiai papir arfolyama azért tudott szamottevéen emelkedni, mivel a vallalat
illetékesei az iPhone 5 rendkiviil kedvezd értékesitési szamairol szamoltak be.

A részvényindexek tegnapi csokkenésével parhuzamosan a befektet6k némileg ujra
az allampapirok iranyaba fordultak, amelynek kovetkeztében a hosszabb lejaratokon
jelentésebb mértékben cs6kkentek a masodpiaci hozamok: a 10 éves papirok esetén
4 bazispontos, a 30 éves allamkotvényeknél pedig 6 bazispontos hozamcsékkenés
volt tapasztalhato.

A hétf6i kereskedés soran csOkkenés volt megfigyelhet6 az arupiacon, az olaj
jegyzése 2,1 szazalékos esés utan 97 dollar ala keriilt, amelynek hatterében a
stratégiai olajtartalékokkal kapcsolatos kedvezd bejelentés allt. Az arany ara a
kétnapos emelkedést megtorve 0,86 szazalékkal kerilt lejjebb, mig az eziist
arfolyama 1,62 szazalékot, a rézé pedig 1,83 szazalékot veszitett értékébdl. A
nyersanyagarak cs6kkenését tovabba a dollar er6s6dése is segitette.

Azsia

Negativ hangulat a
Tavol-Keleten

A mértékadé azsiai tézsdeindexek tobbsége csokkent a mai kereskedésben,
melynek hatterében a Kina és Japan koézt néhany sziget miatt kitért konfliktus
folytatédasa, illetve egy ujabb, a kinai novekedés lassuldsara vonatkozo6 elemzés
nyilvanossagra hozatala allt. A kinai Shanghai Composite 0,8%-kal, a japan Nikkei
0,4%-kal, a hongkongi Hang Seng 0,2%-kal keriilt lejjebb, azonban a japan TOPIX
¢és a dél-koreai KOSPI 0,2% koriili emelkedést konyvelhetett el.




