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Nőttek a keresetek 

2012 júliusában a versenyszférában mért bruttó átlagkeresetek 9,2 százalékkal, míg a 
családi adókedvezmény figyelembe vétele nélkül számított nettó bérek 6,1 
százalékkal emelkedtek az előző év azonos időszakához képest- áll a KSH ma 
reggeli statisztikai közleményében. 
 

Oldalazott a forint 

A tegnapi napon nem történt jelentős elmozdulás a forint árfolyamában, ma reggelre 
azonban kismértékű gyengülés következett be, az árfolyam jelenleg a 283-as szint 
közelében ingadozik. Eközben a régiós devizák valamivel nagyobb mértékű 
gyengülést szenvedtek el, a cseh korona 0,85%-kal, a lengyel zloty 0,98%-kal 
gyengült a közös európai fizetőeszközhöz képest. Az euró dollárárfolyama nem 
módosult érdemben, a kurzus jelenleg is 1,31 körül jár. A dollár jegyzések 216, a 
svájci frank jegyzések 233 forint körül ingadoznak a bankközi devizapiacon. 

 
Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás 

EUR/HUF 283,0 0,58% EUR/USD 1,3091 -0,29% GBP/USD 1,6236 0,08% 

CHF/HUF 232,9 0,67% EUR/CHF 1,2146 -0,06% EUR/CZK 24,58 0,85% 

USD/HUF 216,1 0,90% USD/JPY 78,62 0,42% EUR/PLN 4,1037 0,98% 

         Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Részvények és indexek 

M3 6,63 0,00 Bubor ON 6,14 0,00 Instrumentum Záró Változás 

M6 6,63 0,02 Bubor 1M 6,8 0,00 BUX 18952,27 -0,84% 

M12 6,68 0,07 3x6 FRA 6,45 0,03 BUMIX 1080,39 -1,32% 

Y3 6,60 0
04 2 év swap 6,28 0,03 OTP Bank 4091 0,07% 

Y5 6,76 0,03 5 év swap 6,14 0,04 Richter Gedeon 38930 -0,97% 

Y10 7,24 0,08 
5 év bázisswap 

felár -255,00 0,00 
Magyar 

Telekom 429 2,39% 

Y15 7,27 0,04 5 év CDS 363,728 0,13 MOL 18550 -2,57% 

 

 
Forrás: Reuters 
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Régiós devizaárfolyamok alakulása az utóbbi egy hónapban 
(előző hónap azonos napja = 100) 

EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN
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Csökkent a BUX 

Az elmúlt kereskedési napok szárnyalását követően tegnap viszonylag pesszimista 
hangulat uralkodott az európai tőzsdéken, ennek megfelelően a BUX is 0,8%-os 
csökkenéssel zárta a napot, az elmúlt egy évi átlagnak megfelelő, 10,2 milliárd 
forintos forgalom mellett. Vezető hazai részvényeink közül a legjobban a Magyar 
Telekom teljesített, melynek árfolyama 2,4%-kal került feljebb, melynek hátterében 
az állami mobilszolgáltató beindulásával kapcsolatos hírek álltak. Az OTP csak 
minimális elmozdulást mutatott, míg a Richter 1%-kal, a MOL pedig 2,6%-kal 
került lejjebb. 
 

Állampapír-piac 

 

 

 

 

 

 

Az állampapírok másodpiacán kismértékben emelkedtek a hozamok, kivéve a 3 
hónapos referencia hozamot, amely nem változott. A 6 hónapos benchmark-hozam 
2 bázisponttal, a 12 hónapos 7 bázisponttal került feljebb. Az éven túli lejáratokon 3-
8 bázispontos hozamemelkedés volt megfigyelhető. Az 5 éves CDS értéke csökkent, 
jelenleg már 363 bázispont környékén tartózkodik.  
 

 
Forrás: Reuters 
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Régiós  5 éves CDS-ek alakulása az elmúlt 1 hónapban

HU CZ PL
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EU 

9,7 milliárd euró volt 

júliusban az 

eurózóna folyó 

fizetési mérlegének 

többlete 

15,6 milliárd euró az 

eurózóna 

külkereskedelmi 

mérlegének 

egyenlege júliusban 

Az Európai Központi Bank hétfői, szezonálisan kiigazított adatai alapján az eurózóna 
folyó fizetési mérlegének többlete 9,7 milliárd euró volt júliusban. Az áruk 
egyenlegének 7,5 milliárd eurós, a szolgáltatások mérlegének 6,2 milliárd eurós, 
valamint a jövedelmek egyenlegének 1,7 milliárd eurós többlete ellensúlyozni tudta a 
viszonzatlan folyó átutalások esetében mutatkozó 5,8 milliárd eurós deficitet. 
 
Az Eurostat hétfői szezonálisan nem kiigazított, előzetes adatai szerint júliusban az 
eurózóna külkereskedelmi mérlegének egyenlege 15,6 milliárd eurós többletet 
mutatott, míg az EU 27 esetében 3,1 milliárd eurós szufficit mutatkozott. A kiigazított 
adatok az eurózóna esetében 7,9 milliárd eurós többletet, míg az EU27-ben 4,4 
milliárd eurós deficitet mutattak. 

Negatív fordulat 

Európában 

Részvényindex Záró Vált. (%) 
Nyertesek 

(DAX) 
Záró (€) Vált. (%) 

Vesztesek 
(DAX) 

Záró (€) Vált. (%) 

DAX 7 403,69 -0,11 
COMMERZ 

BANK 
1,64 3,07 

THYSSEN 
KRUPP 

17,65 -4,52 

CAC 40 3 553,69 -0,78 K+S 38,30 1,18 MAN 74,78 -2,71 

FTSE 5 893,52 -0,37 LINDE 131,95 1,03 METRO 24,68 -1,63 

A pénteki 15 hónapos csúcsdöntést követően hétfőn lejtmenetbe kapcsoltak az 
európai piacok. A gyengélkedés már a nap elején érezhető volt, amely a pénteki 
emelkedést követő profitrealizálási törekvéseknek, a kínai piacok rossz 
teljesítményének, valamint a perifériális kötvényhozamok emelkedésének volt 
köszönhető. A délután folyamán sem javultak a részvényárfolyamok, amely részint az 
amerikai piacok negatív nyitásának, másrészt pedig az újra előtérbe kerülő spanyol és 
portugál problémáknak volt köszönhető. A hét végén mind Spanyolországban, mind 
Portugáliában több ezer ember tüntetett a megszorító intézkedések ellen, amely 
miatt a befektetők szemében bizonytalanná vált az adósságproblémák rendezésének 
sikeressége. Spanyolország esetében továbbra is problémát jelent, hogy eddig nem 
jelezte pénzügyi segélycsomag igénylésével kapcsolatos szándékát az EU felé, amely 
miatt nem tud részt venni az EKB kötvényvásárlási programjában sem. Hétfőn a 
spanyol tőzsdeindex (IBEX35) 0,1 százalékos, míg a portugál PSI 10 0,7 százalékos 
visszaesést könyvelhetett el, miközben a másodpiacon a 10 éves kötvényhozam 17 
bázisponttal 5,95 százalékra nőtt. 

Az FTSEurofirst 300 index 1 116,58 ponton zárt, ami 0,32 százalékos csökkenést jelent 
a pénteki záróértékhez képest, míg az eurózóna blue chip papírjainak teljesítményét 
tükröző Euro STOXX 50 index értéke 0,42 százalékos gyengülés után 2 583,57 ponton 
fejezte be a kereskedést. 
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USA 

Nagyot esett a New York-i 

feldolgozóipari index 

A vállalati megkérdezés alapján készülő feldolgozóipari index a New York-i 
körzetben az augusztusi -5,9-ről -10,4 pontra süllyedt szeptemberben, amely 2010 
novembere óta a legalacsonyabb érték. A mutató értéke meglepetést okozott, ugyanis 
az elemzők 0 pontra való javulást vártak. 

  
Részvényindex Záró Vált. (%) Nyertesek (Do
) Záró ($) Vált. (%) Vesztesek Záró ($) Vált. (%) 

S&P 500 1 461,19 -0,33 Caterpillar 24,02 0,92 Verizon 69,92 -1,91 

Dow Jones 13 553,1 -0,3 
United 

Technologies 
37,60 0,91 Merck 9,30 -2,62 

Nasdaq 3 178,67 -0,16 Alcoa 44,00 0,87 AT&T 9,58 -2,64 
 

Nyersanyag Záró Vált. (%) Kötvények Záró (%) Vált. (bp) 

Olaj 96,92 -2,10 5 éves 0,72 0 

Réz 3,76 -1,83 10 éves 1,84 -4 

Arany 1 757,50 -0,86 30 éves 3,03 -6 

Ezüst 34,10 -1,62    
 

5 nap után csökkentek az 

amerikai indexek 

Csökkentek a hosszabb 

lejáratú hozamok 

Negatív zárás az árupiacon  

A vezető amerikai részvényindexek mindegyike negatív tartományban fejezte be a 
tegnapi kereskedést, ami az elmúlt öt napban először fordult elő. A csökkenés 
hátterében az utóbbi napok kötvényvásárlási program okozta optimista hangulat 
utáni profitrealizálás állhatott. A Dow Jones index az AT&T vezetésével 0,3 
százalékkal került lejjebb, az S&P500 index 0,33 százalékot veszített értékéből, a 
Nasdaq pedig elsősorban az Apple 1 százalékos emelkedésének köszönhetően 
relatíve felülteljesítve 0,16 százalékos mínuszban fejezte be a kereskedést. A 
technológiai papír árfolyama azért tudott számottevően emelkedni, mivel a vállalat 
illetékesei az iPhone 5 rendkívül kedvező értékesítési számairól számoltak be.  
 
A részvényindexek tegnapi csökkenésével párhuzamosan a befektetők némileg újra 
az állampapírok irányába fordultak, amelynek következtében a hosszabb lejáratokon 
jelentősebb mértékben csökkentek a másodpiaci hozamok: a 10 éves papírok esetén 
4 bázispontos, a 30 éves államkötvényeknél pedig 6 bázispontos hozamcsökkenés 
volt tapasztalható. 
 
A hétfői kereskedés során csökkenés volt megfigyelhető az árupiacon, az olaj 
jegyzése 2,1 százalékos esés után 97 dollár alá került, amelynek hátterében a 
stratégiai olajtartalékokkal kapcsolatos kedvező bejelentés állt. Az arany ára a 
kétnapos emelkedést megtörve 0,86 százalékkal került lejjebb, míg az ezüst 
árfolyama 1,62 százalékot, a rézé pedig 1,83 százalékot veszített értékéből. A 
nyersanyagárak csökkenését továbbá a dollár erősödése is segítette. 

Ázsia 

Negatív hangulat a 

Távol-Keleten 

A mértékadó ázsiai tőzsdeindexek többsége csökkent a mai kereskedésben, 
melynek hátterében a Kína és Japán közt néhány sziget miatt kitört konfliktus 
folytatódása, illetve egy újabb, a kínai növekedés lassulására vonatkozó elemzés 
nyilvánosságra hozatala állt. A kínai Shanghai Composite 0,8%-kal, a japán Nikkei 
0,4%-kal, a hongkongi Hang Seng 0,2%-kal került lejjebb, azonban a japán TOPIX 
és a dél-koreai KOSPI 0,2% körüli emelkedést könyvelhetett el.  


