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Tovabb erés6dé forint

A kiegyensulyozott vilagpiaci hangulatnak megfelel6en a devizapiacra is visszatért a
kockazatvallalas, a dollar ennek megfeleléen gyengiilt az eurdéval szemben, és
er6sodtek a régié devizai. A forint 1,74%-kal keriilt lejjebb az euréval szemben, ami
azt jelenti, hogy ajra 290 alatt van az arfolyam. A lengyel zloty és a cseh korona
ennél kisebb mértékben tudott csak er§s6dni.

Devizapar Erték Viltozas Devizapar Viltozas Devizapar Viltozas
EUR/HUF 2894 1,74% EUR/USD 13784  1,12%  GBP/USD 1,5732 0,98%
CHF/HUF 2340 144%  EUR/CHF 12362  -033%  EUR/CZK 24,64 -0,67%
USD/HUF  209,7 289%  USD/JPY 77,11 0,55%  EUR/PLN 42917 0,31%

Futamidé  Hozam (%) Futamidé ~ Hozam (%) Valtozas Részvények és indexek

M3 6,05 0,00  Bubor ON 525 0,00  Instrumentum Zir6 Valtozis
M6 6,05 0,10  Bubor 1M 6,06 0,00 BUX 1731168 1,76%
M12 6,15 0,10 3x6 FRA 6,40 0,17 BUMIX 139807  0,82%
Y3 7,00 0,10 2 év swap 6,34 -0,09 OTP Bank 3411 3,39%
Richter
Y5 7,23 0,12 5 év swap 6,53 -0,08 Gedeon 35380 3,15%
5év
bazisswap Magyar
Y10 7,66 0,17 felar 213,00 1,00 Telekom 512 -0,58%
Y15 7,73 0,10 56vCDS 518511  -29,14 MOL 16900 0,90%

Folytatédott a bika
menetelése

A BUX a hét eddigi 6sszes napjan pozitiv tartomanyban tudott zarni, igy a pénteki
zaroértékhez képest mar tobb mint 1000 ponttal keriilt feljebb. A szerdai napot
jellemzd 1,76%-0s emelkedéssel a régié kozépmezdnyéhez tartozott a budapesti
parkett, kiemelkedd teljesitményt az osztrak és az orosz piac mutatott. Az
emelkedést tovabbra is az OTP huzta, amelynek papirjai 3,39%-kal dragultak.
Hasonlé elmozdulas mutatkozott a Richter piacan is, amely 3,15%-kal keriilt
feljebb, tovabbra sem talal viszont magara a Magyar Telekom, amely t6bb mint fél
szazalékot veszitett értékébdl.

Csokkend hozamok

A piacokat jellemz6 hangulatnak megfeleléen tovabb csokkentek a hozamok az
allampapirok masodpiacan. Szinte minden lejaraton 10 bazispont kozeli javulas
mutatkozott. Pozitiv jelenség tovabba, hogy a magyar 5 éves papirok csédbiztositasi
felara (CDS) kozel 30 pontot esett a tegnapi kereskedésben.




A vartnal jobb az
eur6zona ipari
teljesitménye
augusztusban

15 éve nem latott
magassagban a brit

Az Eurostat tegnapi kézleménye alapjan 2011 augusztusaban az el6z6 honaphoz
képest szezonalisan kiigazitva 1,2 szazalékkal nétt az eur6zona és 0,9 szazalékkal
az EU27 ipari termelési indexe. Az elemzdi varakozasok az eurézonat illetGen 0,8
szazalékos visszaesést valészintisitettek. Eves viszonylatban az ipari termelés 5,3
szazalékkal bévilt az eurd6vezetben és 4,3 szazalékkal az EU27-ben.

A Brit Statisztikai Hivatal tegnapi kozleménye szerint a 2011. junius-augusztusi
periédusban az el6z6 idészakhoz képest 114 000 fével 2,57 milliora nétt a
munkanélkiiliek szama, amely 8,1 szazalékos, 1996 juliusa o6ta nem latott

munkanélkiiliség munkanélkiiliségi ratat eredményezett. A foglalkoztatottsagi rata a 16-64 évesek

kérében 0,3 szazalékponttal 70,4 szazalékra cs6kkent.
DAX 599447 221  DAIMLER 3785 558 [RESENMED. 4 1,23

CARE
CAC 40 322076 242 DEUISCHE 2929 515 FRESENIUS 67,94 -0,01
BANK
HEIDELBERG
FTSE 544180 0,85 CEMENT 28,96 414 LINDE 109,90 0,05
Részvénypiac:

Ujabb lendiiletet vettek tegnap az eurépai indexek, amely elsésorban a defenziv
papirok iranti megnévekedett keresletnek volt kdészonhetd6. A nap elején még
érezhet6 volt az eladéi nyomias a parketteken a szlovak szavazas okozta
Optimista hangulat | csalédottsag miatt, azonban a nap végére a vartnal kedvezébb ipari adatok hatasara
Eur6piban sikeriilt korrigalniuk és nyereséggel zarniuk a piacoknak. A legjobban teljesits

részvények az autégyartdk papirjai voltak. A szlovak szavazas miatti pesszimizmus
is lanyhult a kereskedés végére, amit az segitett, hogy a szavazason elbukott
kormanykoalicié partjai tovabbra is kialltak az EFSF bdévitése mellett és az
ellenzékkel val6 parbeszédet siirgették a koncepcié miel6bbi elfogadasa érdekében.
Az FTSEurofirst 300 index értéke 1,5 szazalékos emelkedést kovetGen 975,81
ponton zart, mig az eur6zoéna blue chip papirjainak teljesitményét tiikr6z6 Euro
STOXX 50 index értéke 2,43 szazalékkal emelkedett.




USA
Az Amerikai Ko6zponti Bank Nyilt Piaci Bizottsaganak tegnap kozzétett
jegyz6konyve szerint a jegybanki szakemberek az év vége el6tt nem szamolnak a
gazdasag élénkiilésével, amelyet egyes tagok az lzleti és lakossagi
elad6sodottsaggal, illetve a gyenge ingatlanpiaccal magyaraztak.

FED jegyz&konyv

S&P 500 1 207,25 0,98 Walt Disney 33,76 353 Hewlett- 25,87 -0,19
Packard
Dow Jones 1151885 0,90 Bank of America 6,58 330 McDonald's 88,36 1,10
Nasdaq 2 604,73 0,84 JPMorgan Chase 3320 2,79 Alcoa 10,05 2,43
Olaj 84,73 -0,14 2 éves 0,28 -3
Réz 334 214 10 éves 223 +8
Arany 168340 0,88 30 éves 32 +10
Eziist 32,71 2,12

Az europai adoéssagvalsag kezelésével kapcsolatos kedvezd varakozasoknak
készénhetéen pozitiv tartomanyban zartak szerdan a vezetd amerikai
Mérsékelt pluszok az amerikai részvényindexek, a Dow Jones a Walt Disney vezetésével 0,9 szazalékkal emelkedett,
az S&P 500 index a pénziigyi részvényekkel az élen 0,98 szazalékos ndvekedést
koévet6en harom hete el8szor tudott 1200 pont felett zarni, mig a Nasdaq 0,84
szazalékkal keriilt feljebb.

tézsdéken

A keddi 3 éves allampapir aukciot kévet6en tegnap 21 milliard dollar értékben 10
éves lejarata allamkotvényeket bocsatott aukciora az amerikai
Pénziigyminisztérium, amely az atlagos lefedettséget alulmulva, 2,86-szoros
Gyenge 10 éves aukcio, tuljegyzés mellett, 2,271 szazalékos hozamszinten keriiltek értékesitésre. A gyenge
emelked6 masodpiaci aukci6s keresletnek, illetve a pozitiv piaci hangulatnak készénhetSen emelkedtek a
hozamok masodpiaci hozamok, a 30 éves lejaraton 10 bazisponttal, a 10 éves papirok esetén 8
bazisponttal, amellyel e lejaraton augusztus vége ota a legmagasabb masodpiaci
hozamszint alakult ki. A 2 éves kincstarjegyek hozama 3 bazisponttal mérséklédott.

Az arany arfolyama 0,88 szazalékot emelkedett a tegnapi kereskedés soran, amely a
kedvez6 eurdpai hireknek, illetve a gyengiil6 dollirnak volt készénhets, amely
utobbi tényezd az eziist (2,12 szazalék) és réz (2,14 szazalék) arfolyamat is feljebb
Az olaj kivételével emelkedés| tolta. Az olaj jegyzése a kereskedés végére negativ tartomanyba keriilt, igy 0,14

a nyersanyagpiacon szazalékot veszitett értékébdl a nyersanyag, amely a kereslet oldali aggodalmak
noévekedésének volt koszonhetS, miutan a FED szakemberei kedvezétlen képet
festettek az idei év gazdasagi kilatasairol.

A vegyes amerikai zaras ellenére emelkedés mutatkozott az azsiai t6zsdéken a mai
kereskedés soran. A dél-koreai Kospi és a hong kongi papirok 1% feletti ers6dést
mutattak, mig a kinai és indiai piac csak mérsékelt iitemben tudott menetelni.

Folytatédott a pozitiv
hangulat Azsidban




