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Vezetoi dsszefoglalo

e Nem volt nagy t6zsdei kereskedési kedv tegnap a tobbségében gyengébbnek
mondhaté makrogazdasagi adatok kovetkeztében.

e Kedden a forint tovabbra is er6s maradt az eurdval szemben, mig a dollarral és a
svajci frankkal szemben kismértékben gyengiilt.

e A BUX 0,6 szazalékkal lejjebb kerilt a tegnapi kereskedés napon; a hazai blue
chipek koziil az OTP részvények értéke meredeken csokkent.

o Kedden mérséklédtek a magyar allampapirok hozamai a mdasodpiaci kereskedés
soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara nem valtozott, igy tovabbra is 200 bazisponton
allt a keddi jegyzés alapjan.

e 2014 marciusaban az ipari termelés 10,6 szdzalékkal nétt 2013 azonos

id8szakahoz képest.
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A nyugat-eurdpai t6zsdék emelkedésének ellenére tegnap a forint nem tudott
erGsodést felmutatni a fobb devizakkal szemben. Ebben a tegnap megjelent
inflaciés adat jatszott kozre, de a Bundesbank monetaris lazitdst tamogatd
nyilatkozata kovetkeztében az eurd is gyengulé palyara kerilt. Az eurd/forint
kurzus ma reggel a 303,44-es szinten tartozkodott, amely csupan 0,07
szazalékos forintgyengiilést jelent. A dollarral és a svajci frankkal szemben ennél
nagyobb mértékben gyengiilt a hazai fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 303,44 0,07% EUR/USD 1,3716 -0,28% GBP/USD  1,6851 -0,14%

CHF/HUF 248,91 0,24% EUR/CHF  1,2190 -0,16% EUR/CZK 27,40 0,13%

USD/HUF 221,32 0,46% uUsD/JPY 102,13  -0,13% EUR/PLN  4,1800 0,00%

A dollar tudott a legnagyobb mértékben erésédni az eurdval szemben, de a svajci
frank is er8sodéssel zart a kodzos eurdpai fizet6eszkdzhoz képest. A régids
devizak koziil a lengyel zloty kismértékben gyengiilt, mig a cseh korona nem
valtozott az eurdhoz képest.

Kedden a hazai t6zsde az el6z6 napok jo teljesitményével ellentétben negativan
zart. A BUX 6,6 millidrd forintos forgalom mellett 0,6 szazalékkal kerdlt lejjebb. A
hazai borzénél régids versenytarsaink kozil csak a cseh PX zardértéke csokkent
ennél nagyobb mértékben. A hazai blue chipek koézil az OTP részvények
arfolyama meredeken csokkent, mikozben mas vezeté hazai részvények
arfolyama pozitivan zarta a tegnapi napot. A régids indexek koziil ezuttal is az
orosz RTS teljesitett a legjobban.
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Csokkend
hozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18135 -0,6%
OTP Bank 4361 -2,9%
Richter Gedeon 4009 1,0%
Magyar Telekom 322 0,0%
MOL 13240 0,6%

A 3 hoénapos DKJ kivételével kismértékben csokkentek a magyar allampapirok
masodpiaci hozamai. Rovid lejaraton 1-2 bdazisponttal, hosszu lejaraton 1-4
bazispontos csokkenés volt tapasztalhatd tegnap. Magyarorszag 5 éves CDS
felara nem valtozott, igy tovabbra is 200 bazisponton allt a keddi jegyzés

alapjan.
Masodpiaci allampapirhozamok
 Valtozas
Futamidd Hozam (%)
(bp)
M3 2,44 1
M6 2,48 -1
M12 2,46 2
Y3 3,86 -4
Y5 4,16 -3
Y10 5,14 -1
Y15 5,51 -1
Bubor ON 2,33 18
5 év CDS 200 0
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3 hénapos DKIJ-
aukcio

10,6 szazalékkal
nétt az ipari
termelés
volumene

Német befektetdi
bizalom

Amerikai
kiskereskedelmi
forgalom

Nemzetkozi
tézsdék

10 éves
kotvényhozamok

A tegnapi harom hénapos DKJ-aukcié atlagos vételi érdekl6dés mellett zajlott. A
60 millidrd forint meghirdetett mennyiségre 169,607 milliard forint vételi ajanlat
érkezett az els6dleges forgalmazoktdl. Az aukcids atlaghozam 2,41% volt, ami az
egy héttel ezelG6tti aukcid atlaghozamanal 1 bazisponttal magasabb, mig a majus
12-i referenciahozamnal 2 bazisponttal alacsonyabb volt.

A februari 8,1 szazalékos novekedést kovet6en 2014 marciusdban az ipari
termelés 10,6 szazalékkal nétt 2013 azonos id6szakahoz képest. Az év els6
harom hdnapjaban 8,4 szazalékkal haladta meg a termelés az egy évvel korabbi
id&szakot. A kivald teljesitményt els6sorban a jarmiigyartasnak koszonhetjiik,
de a kapcsolédd beszallitdoi agazatok jelentés novekedése is jelentGsen
hozzajarult az ipari termelés névekedéséhez.

Nemzetkozi piacok

Sorozatban az 6todik hénapja cséokkent a német befektetdi bizalom, novelve az
aggodalmat, miszerint az erds euré aldashatja a fellendilést. A mannheimi ZEW
gazdasagkutatd kozpont kdvetkezé hat hdonapra vonatkozé indexe 33,1 pontra
csokkent az aprilisi 43,2-r6l. Tavaly janudr éta nem volt ilyen alacsonyan az érték.
Az eurdzéndra vonatkozo el6rejelzés indexe szintén csékkent: 55,2 ponton all a
mult havi 61,2 utan.

Minddssze 0,1 szazalékkal n6tt az amerikai kiskereskedelmi forgalom volumene
aprilisban a megel6z6 honaphoz képest az amerikai Kereskedelmi Minisztérium
kozlése szerint. Az elemz6k fél szdzalékos adatra szamitottak a marciusi négy
éves csucs utan.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Viltozas (%) Zar6 Va:;’;as
DAX 9754 0,53 Dow Jones 16 715 0,12
CAC 40 4505 0,25 S&P 500 1897 0,02
FTSE 100 6873 0,31 Nasdagq 4130 0,33

Nem volt nagy mozgds tegnap a vezet6 tengerentuli részvényindexekben: a Dow
és az S&P 500 indexe ismét térténelmi csucson zart, a technoldgiai részvényeket
tomorité Nasdaq mutatdja viszont 0,3 szdzalékkal csokkent. A nyugat-eurdpai
t6zsdéken valamivel nagyobb volt a befektetGi aktivitds, a német DAX indexe
rekord magassagban zart, annak ellenére, hogy a jov6re vonatkozd gazdasagi
hangulatindex a vartnal sokkal gyengébb lett.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,90 3 Németorszag 1,43 4
Olaszorszag 2,94 3 Franciaorszag 1,88 -3
Portugalia 3,55 3 USA 2,62 -4
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Emelkedett az olaj Az olaj arfolyama 3 hetes csticsra ért, miutan 1,1 szazalékos novekedés mellett
csokkent az arany 101,7 dolldron zart tegnap. Az drat els6sorban a nyersolajkészlet-csokkenés irdnti
ara varakozdasok alakitottak. Az arany arfolyama kismértékben, 0,1 szazalékkal esett

vissza és 1294,8 dollaron zart uncianként az er6sodé dollar
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