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Magyarorszag
A KSH ma reggel nem publikalt jelent6s makrogazdasagi adatot.

Az MNB ma tette k6zz¢é a haztartasok illetve az allamhaztartas elzetes pénziigyi
szamla adatait. Ezek szerint a 2012 masodik negyedévvel zarulé 1 évben az
allamhaztartas netté6 finanszirozasi képessége a GDP -3,5%-ara rugott, mig a
haztartasok esetében a GDP +5,3%-at tette ki. A brutté allamaddéssag a GDP
aranyaban 77,6% volt a negyedév végén, az adodssagfelvétel 27 milliard forinttal
novelte, viszont a forint erGsdodése 253 milliarddal csokkentette az allomanyt.

A nemzetkozi devizapiacokon a dollar érdemi er6s6désére nem reagalt a forint (az
elmult napokban), vagyis nem teljesiilt a megszokott hiivelykujj szabaly miszerint,
ha a dollar felértékel6dik az eurdhoz viszonyitva, akkor a régiés devizak
leértékel6dnek az eurdhoz képest. Tegnap a forint kismértékben (0,3%) er6s6dni
tudott a kozos eurdpai fizetGeszkozhéz viszonyitva, koszonhetéen a kedvezd
amerikai makroadatok befektet6kre gyakorolt pozitiv hatasanak. A ma reggeli
kereskedés soran az eur6é erGs6détt a dollarhoz képest, igy az EUR/USD
keresztarfolyam 1,236-ig emelkedett. Az EUR/HUF a 277,5 szint kozelében nyitott,
egy dollarért jelenleg 224,5, egy svajci frankért 231 forintot kell adni a bankkézi

devizapiacon.
Devizapar ~ Frték  Valtozds  Devizapér Erték  Viltozis Devizapar Brick  Viltozis

Csokkent az allamaddssag,
kedvezé a haztartasok
finanszirozasi képessége

EUR/HUF 2775  -0,29% EUR/USD 0,571 % GBP/USD 1,5704 0,25%

Etr8sodote a forint CHF/HUF 2310 -0,29% EUR/CHF 0,02% EUR/CZK 24,84 -0,34%

USD/HUF 2247  -0,80% USD/JPY 79,35 0,05% EUR/PLN 4,0570 -0,60%

Futamidd Hozam  Viltozas Futamiddo Viltozas

(n, "/U)

M3 6,34 0,00 Bubor ON 6,31 0,00 Instrumentum Ziré Viltozas
M6 6,87 0,00 Bubor 1M 7,08 0,00 BUX 17886,55  -0,10%

M12 6,97 0,00 3x6 FRA 6,71 -0,02 BUMIX 1037,63 -0,13%
Y3 6,91 0,02 2 év swap 6,51 -0,01 OTP Bank 3745 -0,79%
Y5 7,11 -0,02 5 év swap 6,30 -0,01 Richter Gedeon 40290 -0,01%

5 év bazisswap Magyar

Y10 7,39 0,01 felar -256,00 0,00 Telekom 423 0,00%
Y15 7,41 0,00 5 év CDS 432,991 -11,37 MOL 16580 0,48%




Régids devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy hénapban
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Forras: Reuters

Szerdai felilteljesitése
utan némileg korrigalt a
BUX

A tegnapi kereskedési napon szamos amerikai makroadat illetve vallalati jelentés
latott napvilagot, melyek alapvetSen pozitiv hatassal voltak a kereskedés iranyara.
Ennek koszonhet6en a régios indexek szépen teljesitettek, kivéve a magyar
benchmarkot, ami 0,1%-0s minuszban fejezte be a tegnapi kereskedést. Ennek oka
az volt, hogy szerdan joéval felilmulta mind a nyugat-eurépai, mind a régids
piacokat. Blue chipjeink koziil az OTP 0,79%-ot esett, amit ma vélhetGen korrigal a
vartnal jobb gyorsjelentése miatt. A MOL 0,48%-kal keriilt feljebb, a Richter alig
csokkent (0,01%). A Magyar Telekom a napokban nagy ralit produkalt, miutan
atlépte a lélektaninak szamité 400 forintos szintet. Azonban az emelked6 trend
megallt és tegnap a papir arfolyama mar stagnalast mutatott.

Nem valtoztak érdemben
a masodpiaci hozamok

Rendkivul sikeres aukcid

Az allampapirok masodpiacan tovabbra sem volt érdemi hozamvaltozas. Az éven
belili lejaratok koziil egyik referencia sem mozdult el, az éven tuali lejaratokon a
3 és 5 éves hozam 2 bazisponttal lejjebb keriilt, a 10 éves koétvényhozam pedig
1 bazispontot emelkedett. Ez utébbi jelenleg 7,39%-on all, az egynapos bankkozi
kamatlab (overnight BUBOR) 6,31%-on tartézkodik.

Az AKK tegnap 12 hénapos DKJ aukciot tartott, ami rendkiviil sikeresnek bizonyult.
Utoljara tavaly szeptemberben volt ilyen mértékii érdekl6dés hasonlé aukcion. Az
AKK altal meghirdetett 45 milliard forintnyi mennyiségre 134 milliard értékben
adtak be ajanlatokat, amit latva az Addssagkezel6 15 milliarddal, 60 milliard forintra
emelte az elfogadott ajanlatok szamat. Az atlaghozam 6,94%-0s lett, ami
3 bazisponttal alatta marad a szerdai masodpiaci hozamnak és 4 bazisponttal
alacsonyabb a két hete lezajlott aukci6 atlaghozamanal.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmiilt 1 hénapban
600

500

400

300

200

100

2012.07.18
2012.07.20
2012.07.22
2012.07.24
2012.07.26
2012.07.28
2012.07.30
2012.08.01
2012.08.03
2012.08.05
2012.08.07
2012.08.09
2012.08.11
2012.08.13
2012.08.15
2012.08.17

HU s (7 o P

Forras: Reuters

2



Stabil inflacio az
eurdzonaban

Enyhén n6évekvé brit
kiskereskedelmi
eladasok

Az Eurostat friss kozleménye szerint az eurdzonara vonatkozo6 inflacié mértékét
szamszeriisit6 fogyaszt6i arindex valtozasa juliusban a korabban publikalt el6zetes
adatokkal megegyezve éves alapon 2,4 szazalékos szinten volt. Az érték megegyezik
mind az elemzdi varakozasokkal, mind pedig a korabbi honap adataval. Ugyancsak

éves alapon vizsgalva leginkabb a dohanyipari termékek, lakasok és a
szallitmanyozas teriiletén volt megfigyelhetd a legnagyobb mértékii arnovekedés, mig
a kommunikacio és oktatas tekintetében csdkkentek legnagyobb mértékben az arak.
A maginflici6 ugyancsak stabilnak mutatkozott a targyhénapban, 1,7 szazalékos
szintje az elemzdi konszenzusnak megfeleld és 0,1 szazalékponttal haladja meg a
janiusi értéket.

Az angol kiskereskedelmi eladasok szezonalisan kiigazitott volumene havi alapon 0,3
szazalékos novekedést mutatott jaliusban, mely fél szazalékponttal rosszabb, mint az
el6z6 honap értéke, ugyanakkor kedvezébb, mint a stagnalast valdszin(sit6 elemzdi
konszenzus — deriilt ki az angol statisztikai hivatal tegnapi kézleményébél.

Emelkedtek a fébb a
eurdpai tézsdék

FRESEN.
DAX 699629 0,71 MERCK 89,70 3,60 MED.CARE 57,70 6,58
CAC 40 348049 091 METRO 2433 3,49 FRESENIUS 87,60 0,45
COMMERZ
FTSE 583451 0,03 BANK 1,22 3,38 SAP 51,94 0,25

A csiitortoki nap folyaman a legnagyobb eurépai parkettek enyhe pozitiv
tartomanyban zartak, az el6z6 nap soran tapasztalt kedvezdtlen hangulatu
kereskedést kovetGen. A nap végén az angol FTSE (0,03) stagnalas kozeli szinten, a
francia CAC40 (0,91) és a német DAX (0,71) index pluszban tudott zarni. A brit
piacon a kedvezé hangulatot a kinai minisztereln6k monetaris lazitast emlitd
bejelentése utan erére kapdé banyaszati szektor alapozta meg, ennek ellenére a nap
végén az angol bérze emelkedett a legkisebb mértékben. A fém és olajipari papirok
arai folfelé mozdultak el, emellett néhany nagybank, t6bbek kézott a HSBC, a Royal
Bank of Scotland valamint a Barclays is jol teljesitett, 0,5, 2,6 valamint 1,7 szazalékkal
keriiltek feljebb. A nap vesztese a Vodafone volt, 1,7 szazalékkal ért kevesebbet

zaraskot.

A periféria piacokat tekintve a spanyol t6zsde rendkiviil jol szerepelt, 4,1 szazalékot
tudott javulni, elssorban annak a hirnek kdszonhetSen, miszerint az orszag kész a
pénziigyi ment6csomag lehivasara. A 10 éves spanyol allampapirhozamok 0,13
szazalékpontot cs6kkenve 6,51 szazalékos szintet értek el. Ezzel parhuzamosan az
olasz t6zsdén is emelkedés volt megfigyelhet§ (az FTSE MIB 1,9 szazalékot javult),
els6sorban az UniCredit j6 teljesitményét kovet6en. A bankpapir értéke 4,9
szazalékkal névekedett.

Az FTSEurofirst 300 index 1104,37 ponton zart, ami 0,33 szazalékos emelkedést
jelent a szerdai zaroértékhez képest, mig az eurdzéna blue chip papirjainak
teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,08 szazalékos er6sédés utan
2 456,53 ponton fejezte be a kereskedést.




Nétt az épitési engedélyek
szama

Vartnal kevesebb a
megkezdett lakasépitések
szama

Nétt az Gjonnan segélyt kérdk|
szama

Kedvez6tlen feldolgozodipari
adat

USA
A kereskedelmi tarca kozlése szerint juliusban évesitve 812 ezer épitési engedélyt
adtak ki az Egyesiilt Allamokban, amely feliilmilja az elemz8k altal vart 770 ezres
szamot. A jaliusban kiadott engedélyek szama 2008 augusztusa 6ta a legmagasabb
értéket mutatja.

A Kereskedelmi Minisztérium statisztikai szerint juliusban évesitve 750 ezer uj
lakasépitési projekt kezd6dott meg az Egyesiilt Allamokban, amely kismértékben
elmarad a 760 ezres elemzdi konszenzustol.

A munkaiigyi tarca koézleménye szerint a mult héten nagysagrendileg az elemzéi
konszenzussal megegyezien, 366 ezren igényeltek Gjonnan munkanélkiili segélyt az
Egyesiilt Allamokban, amely 2 ezer f6vel magasabb az el5z8 heti értéknél.

A Philadelphia-Fed feldolgozéipari index értéke augusztusban -7,1 pontra
emelkedett a jaliusi -12,9 pontrél, amely a szektor javul6 kilatasaira utal, ugyanakkor
az adat lényegesen elmarad az elemzdk altal vart -4,7 pontra t6rténd emelkedéstdl.

S&P. 1500 141551 0,71 Cisco 19,01 9,57 Wal-Mart 72,19 3,04
Dow Jones | 13 250,11 0,65 Home Depot 56,31 2,38 McDonalds 87,49 0,36
Nasdaq 3062,39 1,04 Microsoft 30,78 1,92 Johnson 68,17 20,26
Olaj 95,29 0,92 5 éves 0,81 8
Réz 3,39 0,59 10 éves 1,83 +1
Arany 161840 0,62 30 éves 2,94 42
Eziist 28,30 1,43

Pozitiv befektet6i hangulat a
tengerentulon

Kismértékben emelkedtek az
amerikai allampapirhozamok

Emelkedtek a nyersanyagarak

Az Amerikabol érkez6 makrogazdasagi adatok bar vegyes képet mutattak, a
tengerentuli t6zsdéken pozitiv hangulat uralkodott el a tegnapi nap folyaman. A
vezetd amerikai részvényindexek kézel 1 szazalékos pluszban zartdk a kereskedést:
Az S&P 500 0,72 szazalékkal, a Dow Jones 0,64 szazalékkal, mig a Nasdaq 1,08
szazalékkal keriilt feljebb. A leggyengébb teljesitményt a vartnal gyengébb
gyorsjelentést felmutaté6 Wal-Mart produkalta, melynek részvényei té6bb mint 3
szazalékos minuszban zartak.

A tegnapi nap folyaman érzékelhet§ pozitiv piaci hangulat a kétvénypiacon is
éreztette hatasat, a befektet6k kockazatvallaldsi hajlandésaganak novekedésével
parhuzamosan emelkedett az amerikai allampapirok masodpiaci hozama is. Az 5 és
10 éves kotvények hozama 1-1 bazisponttal, mig a 30 éves lejaratu papirok hozama
2 bazisponttal keriilt feljebb.

A dollar gyengiilésének koszénhetéen emelkedés volt megfigyelhet6 a
nyersanyagpiacon: az olaj jegyzése 0,92 szazalékkal, az aranyé 0,62 szazalékkal, a
rézé 0,59 szazalékkal, az eziisté pedig 1,43 szazalékkal keriilt feljebb.

Azsia

Pozitiv hangulat
Azsiaban

Angela Merkel eur6z6énat véds beszéde miatt kedvezd hangulat alakult ki a tegnap
este soran a piacokon. A tavol-keleti bérzéken vev6i nyomas érz6dott ennek
hatasara, az indexek t6bbsége pluszban zarta a kereskedést. A legnagyobb
csokkenés is csak 0,5%-o0s volt, amit a dél-koreai Kospi szenvedett el. A japan
Nikkei mintegy 0,8%-ot emelkedett, mivel a kedvez6 hangulat gyengitette a jent és
igy a nagy eurdpai kitettséggel rendelkez$ japan tarsasagok
felértékel6dtek (pl: Honda, Nikon).

részvényei




