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Vezetoi dsszefoglalo

e A nyugat-eurdpai t6zsdék pluszban zartak tegnap, mig az amerikai
részvényindexek tobbsége esett a vartnal gyengébb vallalati hirek hatdsara.

e A forint eurdval szembeni arfolyamat tegnap az Eurdpai Birdsag devizahiteles
tgyben tett fétandcsnoki inditvanya hatdrozta meg. Ma reggel az eurd jegyzései
a 309-es szint kozelében jartak.

e A BUX 1,3 szazalékkal lejjebb keriilt; a hazai blue chipek koziil az OTP szenvedte
el a legnagyobb esést.

e Szerdan az allamkotvények hozamai 4-5 bazisponttal mérséklédtek a magyar
allampapirok masodpiaci kereskedésében.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara tovabbi 3 bazispontos csokkenés utdn 256
bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

e 2013 decemberében 11,4 szazalékkal emelkedett az épit6ipari termelés

volumene.



Hulldmzott a forint
teljesitménye

Minuszban zart a
hazai tozsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Szerddn a reggeli forinter6s6désnek kdszonhetben az eurd jegyzései 310-rél a
308-as szint koOzelébe jutottak. Azonban a devizahiteles szerz6désekre
309,5
visszagyengiilt a hazai fizet6eszkoz. Délutan folyaman azonban ismét magara

vonatkozé fétanacsnoki inditvany megjelenése utan korilig
talalt a forint a kedvezd befektetSi hangulatban, igy az eurd/forint kurzus az esti
Ordkban a 308-as szint kozelében tartézkodott. Ma reggel az eurd jegyzései a
309-es szinten jartak; a hazai fizet6eszkoz a svajci frankkal szemben 0,10, mig a

dollarral szemben 0,06 szazalékkal tudott er6sodni.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 309,06 -0,21% EUR/USD 1,3612 -0,12% GBP/USD 1,6617 1,04%
CHF/HUF 252,45 -0,10% EUR/CHF 1,2230 -0,08% EUR/CZK 27,53 0,21%
USD/HUF 226,93 -0,06% usD/JPY 102,14 -0,39% EUR/PLN 4,1595 -0,24%

A dollar 0,12 szazalékkal, mig a svajci frank 0,08 szazalékkal értékel6dott fel az
eurdval szemben. A régids devizdk kozil a cseh korona 0,21 szazalékkal
gyengiilt, a lengyel zloty azonban 0,24 szazalékkal er6sodoétt a kozos eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

Szerddn a vezetd nyugat-eurdpai indexek er6sodni tudtak, azonban a ha:zai
t6zsde alulteljesit6 volt a kedvezd kornyezet ellenére. A BUX 1,3 szazalékos
minuszban zart, melyhez 9,9 milliard forintos tarsult. A hazai papirok
mindegyike gyengén szerepelt; az OTP arfolyama 2,1 szazalékkal esett, amely az
Eurdpai Birésag devizahiteles

ligyben tett f6tandcsnoki inditvanyanak

koszonhetd. Ugyanis egyes szerz8dési feltételek — mint a kdlcson torlesztésekor
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Tovabb
mérséklédtek a
hozamok

alkalmazandd atvaltasi arfolyamtdl eltéré arfolyam alkalmazdsa — nem feltétlendil
szamitanak tisztességesnek, igy a szerzédések egyes pontjait a Kduria
tisztességtelennek nyilvanithatja. A k6zép-kelet-eurdpai indexek koziil a lengyel
WIG-20 és a cseh PX egyarant 1,6 szazalékkal keriilt feljebb.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18062 -1,3
OTP Bank 4175 -2,1
Richter Gedeon 4030 -0,2
Magyar Telekom 315 -0,9
MOoL 13690 -1,8

Szerdan ismét hozamcsokkenés volt megfigyelhet6 a magyar allampapirok
masodpiaci kereskedése soran. Rovid lejaraton a 3 hénapos DKJ hozama 1
bazisponttal mérsékl6dott. Hosszu lejaraton az allamkotvények hozamai 4-5
bazisponttal keriiltek lejjebb. Magyarorszag 5 éves CDS feldara tovabbi 3
bazispontos csokkenés utan 256 bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

o Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 3,00 -1
M6 3,00 0
M12 3,17 0
Y3 4,73 -4
Y5 4,98 5
Y10 5,98 -5
Y15 6,52 -4
Bubor ON 2,72 54
5 év CDS 256 -3
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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11,4 szazalékos
épitGipari
termelésbdviilés
decemberben

Csokkent az ipari
termelés az EU-
ban

Csak Europa
lendiilete tartott ki

10 éves
kotvényhozamok

Decemberben az épitGipar termelése 11,4 szazalékkal volt magasabb az egy
évvel kordbbinal, 2013-ban 9,6 szazalékkal haladta meg a 2012. évit. Az év
egészében mind az épiletek (10,4 szazalék), mind az egyéb épitmények (8,6
szazalék) épitése emelkedett, az épitGipari vallalkozasok 29,5 szazalékkal
magasabb volumen( Uj szerzédést kotottek, mint egy évvel korabban.

Nemzetkozi piacok

2013 utolsé honapjaban visszaesett az ipari termelés volumene az Eurdpai
Unidban: az EU28 és az eurdzdna tekintetében is 0,7 szazalékos a csokkenés az
el6z6 hdénaphoz képest. 2012 decemberéhez viszonyitva a valutauniéban 0,5
az EU28-ban 0,9 szazalékkal ipari termelés. Havi
Osszehasonlitasban a szlovén és a gorog ipar teljesitett legjobban, mig éves

szazalékkal, nétt az

viszonylatban Szlovdkia, Portugdlia és Romania ipari termelés emelkedett a
legnagyobb mértékben.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaro Vé::/(:)z B
DAX 9540 0,65 Dow Jones 15964 0,19
CAC 40 4306 0,53 S&P 500 1819 0,04
FTSE 100 6 675 0,04 Nasdaq 4201 0,24

Pozitiv tartomanyban zartak a vezet6 nyugat-eurdpai t6zsdék annak ellenére,
hogy az ipari termelés volumene visszaesett az Eurdpai Unidban. Ennek oka
egyrészt a vartnal kedvezdébb kinai kiilkereskedelmi tobbletrél szélé hir, valamint
a Bank of England és az Eurdpai Kozponti Bank nyilatkozata volt, mely az
alapkamat tovabbi alacsony szintjérél, illetve a negativ kamatldb esetleges
bevezetésérdl szdlt. Az Egyesiilt Allamokban a — kinai kiilkereskedelmi adat és a
keddi Fed-bejelentést hatasa altal fitott — kezdeti pozitiv hangulatu kereskedést
a vartnal gyengébb vallalati hirek szakitottak meg, végiil egyedil a technoldgiai
részvényeket tomorité Nasdaq zart minimalis pluszban.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,66 4 Németorszag 1,72 4
Olaszorszag 3,73 5 Franciaorszag 2,32 3
Portugilia 5,03 0 USA 2,76 5

Az amerikai tizéves kotvény-aukciot kovetbéen 5 bazisponttal emelkedett a
papirok hozama. N6ttek a hozamok a szintén biztos befektetésnek tartott német
kotvények esetében is.
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Emelkedtek a Szerdan 0,4 szazalékkal emelkedett az olaj ara, igy 100,4 dollaron zart. A 100

nyersanyagarak dolldaros szint atlépését a pozitiv kinai kilkereskedelmi adat segitette. Az
arfolyam tovabbi emelkedését a vartndl magasabb nyersolajtartalékokrél szél6
jelentés allitotta meg. Az arany arfolyama is 0,4 szazalékkal keriilt feljebb
tegnap, ezzel uncianként 1295 dollaron fejezte be a kereskedést. A ndvekedést
masodik napja segiti Janet Yellen bejelentése, miszerint folytatja el6de monetaris
politikajat.
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