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Magyarorszag

A KSH ma reggeli kozleménye szerint 2012. januar-februarban a legalabb 5 f&s
Névekedett a nettd vallalkozasoknal, a koltségvetési intézményeknél és a megfigyelt nonprofit
atlagkereset szervezeteknél 2,5 szazalékkal emelkedtek a csaladi kedvezmény figyelembe vétele
nélkiili nett6é atlagkeresetek az egy évvel ezel6tti szinthez képest.
A keddi jelents arfolyam emelkedések utan némi korrekcié volt megfigyelhetd a
tegnapi kereskedés soran, a vezet6 nemzetkézi indexek jelent6s napon belili
ingadozasokat kéveten negativ tartomanyban zartak. A dollar jegyzése az eurdval
szemben napon beliil némi er§s6dést mutatott, azonban ma reggelre gyakorlatilag
nem valtozott a kurzus. A régiés devizak mindegyike kismértékben gyengiilt a
ko6zos eurdpai fizeteszkozhoz viszonyitva, a forint 0,33 szazalékkal, a cseh korona
0,17 szazalékkal, a lengyel zloty pedig 0,39 szazalékkal, a kereskedés sav azonban az
EUR/HUEF esetében viszonylag sziik, stabil tartomanyban alakult.

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF  297,0 0,33% EUR/USD 1,3114 -0,03% GBP/USD 1,6020 0,55%
CHF/HUF  246,9 0,34% EUR/CHF 1,2022 0,06% EUR/CZK 24,77 0,17%

USD/HUF 2264  041%  USD/JPY 81,5 0,23% EUR/PLN  4,1835 0,39%

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Viltozas Részvények és indexek

(%)

M3 7,35 0,00 Bubor ON 6,58 0,09 | Instrumentum  Zar6  Viltozas
M6 7,40 0,00 Bubor 1M 7,14 0,00 BUX 1755157 -0,25%
M12 7,66 0,06 3x6 FRA 7,33 0,01 BUMIX 114399 -0,81%
Y3 873 -0,06 2 év swap 7,41 0,04 OTP Bank 3499 -0,65%
Bizonytalan piaci hangulat Y5 882  -0,06 5 év swap 7,18 0,05 | Richter Gedeon 37395 0,80%
5 év bazisswap Magyar
Y10 888  -0,08 felir -310,00 0,00 Telekom 550 -0,36%
Y15 887 0,05 5év CDS 584 17,42 MOL 17135 -0,38%

Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
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Mérséklodott a BUX

A tegnapi kereskedés soran jelentds volatilitast mutatott a BUX index, a kora
délutanra elszenvedett jelent8s veszteséget zarasra végil sikeriilt némileg
ledolgozni, ezért csak 0,25 szazalékos minuszban zart a hazai benchmark, amely
6sszhangban van a vezet6 nyugat-eurépai indexek negativ iranyd mozgasaval. A
hazai tézsde tegnapi teljesitményére legnagyobb hatassal az OTP arfolyam
alakulasa volt, a bankpapir ara napon beliil 3 szazalékos minuszban is tartézkodott,
azonban némi emelkedést kéveten végiil csak 0,65 szazalékos csokkenéssel zart. A
tobbi vezet§ részvény koziill a MOL 0,38 szazalékkal, a Magyar Telekom 0,36
szazalékkal cs6kkent, mig a Richter arfolyama 0,8 szazalékkal emelkedett. Régios
viszonylatban a BUX a kozépmezdényben végzett, egyediil a cseh tézsde tudott
noévekedni, mig a lengyel parkett konyvelte el a legnagyobb, 1 szazalék korili
veszteséget a tegnapi kereskedés soran.

Csokkentek a hossza
lejarato allampapirok
masodpiaci hozamai

A 3 és 6 honapos kincstarjegyek esetén nem valtoztak a hozamok a tegnapi
masodpiaci kereskedés soran, mig a 12 hénapos allampapir esetén 6 bazispontos
hozamemelkedés volt tapasztalhaté. A hosszabb lejarati allamkétvények esetén
azonban jelent6sebb, 5-8 bazispontos hozamcsékkenés volt megfigyelhets, a
legnagyobb mértékben a 10 éves lejarati benchmark allamkétvények hozama
mérsékl6dott.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmiilt 1 hénapban
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1,3 millidard eurds
foly6 fizetési mérleg
hiany az eur6zénaban

Csokkent a brit
munkanélkiiliség

Az Eurépai Kézponti Bank jelentése szerint a szezonalisan kiigazitott adatok alapjan
az eur6zona orszagainak foly6 fizetési mérlege 2012 februarjaban 1,3 milliard eurényi
hianyt mutatott, ami jelentésen elmarad az elmult hénapban tapasztalt 3,7 milliardos
tobblettdl, és az elemzGk varakozasaitol is (4,1 milliard eurd szufficit).

A 2011 decembere és 2012 februarja kozotti id6szakban a brit munkanélkiiliség

mértéke a gazdasagilag aktiv lakossag korében 8,3 szazalék volt, ami az el6z6
negyedévhez képest 0,1 szazalékpontos csokkenést jelent.

A mai spanyol
kotvényaukciora var a
piac

DAX 673205 -101 "HYSSENKRUPP 1853 295 SIEMENSS 7114 247
COMMERZ

CAC40 324020 159 SAP 4966 031 o 1,64 221

FTSE 574529 038 BEIERSDORF 5034 016 DEgg;?fE 3464 2,06

Az eurépai részvénypiacok a keddi jelent6s emelkedést szerdan nem tudtak folytatni,
a f6bb parkettek mind esésbe fordultak at, a befektet6k a mai spanyol kétvényaukcio
eredményét varjak. A negativ hangulatot fokozta, hogy Jens Weidmann, az Eurépai
Koézponti Bank Kormanyzoétanacsa tagjanak nyilatkozata szerint a spanyol
kétvényhozamok emelkedését az orszagnak jelzésként kéne felfognia arra, hogy a
problémak gyokerét kezelje, és ne varja az EKB segitségét a koétvények
megvasarlasahoz. A vezetd részvényindexek negativ tartomanyban zartak: a DAX
1,01, a CAC40 1,59, a FTSE pedig 0,38 szazalékot cs6kkent a nap végére. Kedvezd
gyorsjelentést  tett kozzé a Heineken, amelynek arbevétele felilmulta a
varakozasokat. Eurépa legnagyobb félvezetd gyartéja, az ASML pedig az
el6rejelzéseknek megfelel6 eredményrél szamolt be.

Az FTSEurofirst 300 index 1 046,18 ponton zart, ami 0,66 szazalékos cs6kkenést jelent
a keddi zaroértékhez képest, mig az eur6zoéna blue chip papirjainak teljesitményét
tikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,66 szazalékos esés utan 2 327,84 ponton
fejezte be a kereskedést.




USA

Tegnap nem jelent meg relevans makrogazdasagi adat az USA-ban.

S&P 500 1 385,14 0,41 HP 2493 0,85 Johson&]. 63,26 -1,49
Dow Jones 13 032,75 -0,63 Caterpillar 109,21 0,74 Intel 27,95 -1,83
Nasdaq 3031,45 -0,37 Pfizer 22,45 0,63 IBM 200,13 -3,53
Olaj 102,08 -2,15 2 éves 0,27 0
Réz 3,64 -0,27 10 éves 1,98 -2
Arany 1642,30 -0,57 30 éves 3,12 -2
Eziist 31,62 -0,38

Makrogazdasagi adatok hianydban a Spanyolorsziag miatti aggodalmak, az IMF
eurdpai bankokrol kozzétett kedvezdbtlen jelentése és a technolégiai szektor két
oriasa, az IBM ¢és az Intel vallalati gyorsjelentései hataroztak meg a tegnapi
kereskedést az Egyesiilt Allamokban. Az amerikai benchmarkok a keddi pluszok
utan negativ tartomanyban zartak a szerdai napot: az S&P 500 0,41 szazalékot, a
Dow Jones 0,63 szazalékot, a Nasdaq pedig 0,37 szazalékot veszitett értékébdl. A
Dow komponensei koziil a nap nyertese 0,85 szazalékos emelkedéssel a Hewlett
Packard lett. Leghatul az IBM végzett 3,53 szazalékos veszteséggel, amely a
legfrissebb gyorsjelentés szerint vegyes eredményekkel zarta az els6 negyedévet.

Lefelé korrigaltak a vezetd
amerikai tézsdeindexek

Az amerikai gazdasagra vonatkoz6 hirek hianyaban a befektetSi figyelem

Mérséklédtek a hossza Spanyolorszag felé fordult, ami csokkenést eredményezett a hosszu lejaratti amerikai
lejaratd allampapirthozamok | allampapirok masodpiaci hozamaiban. A 2 éves kotvények hozama viltozatlan
maradt, a 10 éves futamidejli papirok és a 30 éves kotvények hozama pedig 2
bazisponttal mérséklédott.

Az olaj ara 2,15 szazalékot esett a szerdai kereskedésben, miutan az EIA az
olajkészletek vartnal nagyobb emelkedését jelentette. A réz arfolyama 0,27
szazalékkal, az aranyé 0,57 szazalékkal, eziist ara pedig 0,38 szazalékkal keriilt
lejjebb el6z6 napi zaroértékéhez viszonyitva. A nyersanyagok aranak csékkenéséhez
a némileg er6s6d6 dollar is hozzajarult.

Csokkentek a nyersanyagarak

Az azsiai kereskedésben a japan t6zsde 0,9 szazalékkal, a dél-koreai Kospi 0,4
szazalékkal cs6kkent, mig a Shanghai Composite index relative kisebb mértékii, 0,1
Vegyes mozgas az szazalékos minuszban zart. A tobbi vezetd tavol-keleti index kéziil azonban a
azsiai t6zsdéken hongkongi Hang Seng pozitiv tartomanyban zart, 0,4 szazalékkal keriilt feljebb a
benchmark. A némileg negativ piaci hangulat hatterében a spanyol
addssagvalsaggal kapcsolatos ujra eltérbe keriil aggodalmak allhattak.




