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Tulzottdeficit-eljaras

Felfelé javitotta novekedési
el6rejelzését az OECD

Magyarorszag

Az Burépai Bizottsag szerdan bejelentette, javasolja az eurdpai pénzigyminiszterek Ecofin
tanacsanak, hogy sziintesse meg a Magyarorszag ellen 2004-ben meginditott
talzottdeficit-eljarast. A Bizottsig dontése meghozatalakor a majusi csomag elsé két
intézkedését értékelte, igy a koltségvetési zarolasokat, illetve az egyszeri beruhazasok
egyszeri tételekkel valé finanszirozasat figyelembe véve 2,7 szazalékos, illetve
2,9 szazalékos (vagyis 3 szazalék alatti) hianyt jelez el6re a 2013-as és 2014-es évekre.

Az OECD friss el6rejelzése szerint 0,5 szazalékos GDP-névekedést var
Magyarorszagon 2013-ban. A legutébbi prognézis még -0,1 szazalék volt, tehat az OECD
szerint javultak a novekedési kilatasok. A 2014-re szo6l6 elSrejelzését is némileg felfelé
modositotta a szervezet, 1,2 szazalék helyett 1,3 szazalékos novekedést var a kovetkezd
évben.

A kedvezdétlen nemzetkdzi
hangulatban 289 forint
korul az eurd

Deviza arfolyamok

Devizapar Erték Valtozas Devizapar Erték  Valtozas | Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 289,53 0,77% EUR/USD  1,2962  0,84% GBP/USD 1,5138  0,72%
CHF/HUF 232,52 1,53% EUR/CHF 12439  -0,77% | EUR/CZK 2586  -0,12%
USD/HUF 223,29 -0,06% USD/JPY 100,91  -126% | EUR/PLN 42385  0,87%

Forris: Reuters

A tdlzottdeficit-eljaras megszintetését javaslo bizottsagi dontés ellenére a kedvezdtlen
nemzetk6zi hangulatban nem tudott er6s6dni a forint a tegnapi kereskedés soran.
Napkozben 290 kortl is jart az eurd kurzusa, a ma reggeli jegyzés szerint az arfolyam
289,12 forint kozelében jar. A dollarhoz képest a forint 0,06 szazalékkal felértékel6dott,
mig a svajci frankkal szemben 1,53 szazalékkal gyengilt a hazai fizetGeszkoz. A dollar 0,84
szazalékkal értékel6dott le az eurdhoz képest, amelynek részben oka az is, hogy a héonap
végéhez kozeledve a befektetSk egy része profitrealizalasba kezdett. Az eurd/svijci frank
kurzus 0,77szazalékkal kertlt lejjebb.

Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Negativ nemzetk6zi
hangulatban csokkent
a BUX

A magyar gazdasaggal kapcsolatos pozitiv hirek sem tudtik ellensulyozni a nyugat-eurépai
t6zsdéken uralkod6 pesszimista hangulatot a hazai t6zsdén. A BUX index — els6sorban az
OTP esésének koszonhetGen — 0,45 szazalékkal keriilt lejjebb keddi zaréértékéhez
képest, melyhez 10,2 milliard forintos forgalom parosult. A kézép-kelet eurdpai région
belil igy a kézépmezényben végzett a hazai piac; a legjobb teljesitményt a bolgar index
nyujtotta, mig a legnagyobb veszteséget, immar harmadik napja, ismét a torék borze volt
kénytelen elkényvelni.

Vegyes elmozdulas a
hozamokban

Futamidé Hozam (%)  Viltozas (bp)
M3 4,08 0
M6 4,08 0
M12 3,98 3
Y3 444 3
Y5 471 13
Y10 5,17 13
Y15 5,47 10
Bubor ON 4,05 -6
5év CDS 276 7

Forris: Reuters

Vegyes elmozdulas volt megfigyelhetd a hozamokban magyar allampapirok szerdai
masodpiaci kereskedése folyaman. A rovidebb lejaratokon a 12 hénapos DKJ hozam
3 bazisponttal csokkent, mig a 3 és 6 honapos lejaratu diszkontkincstarjegyek hozama nem
valtozott. A hosszabb lejaratokon ugyanakkor néttek a hozamok: a 3 éves lejarata
papirok hozama 3 bazisponttal kerilt feljebb, mig az 5, 10 és 15 éves lejaratokon 10-13
bazispontos hozamemelkedés volt tapasztalhat6. Magyarorszag 5 éves CDS felara a
szerdai jegyzés alapjan 276 bazisponton allt.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1
hdénapban
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A német munkanélkilisek szama az elemz6k varakozasainal nagyobb mértékben, 21 ezer
tével 2,96 milli6 fére novekedett majusban. A kiigazitott munkanélkiiliségi rata
valtozatlan, 6,9 szazalékos szinten maradt.

Névekedett a munkanélkiiliek
szama Németorszagban

A fogyasztoi arindex Németorszagban az el6zetes adatok szerint az el6z6 év azonos
idészakahoz képest 1,5 szazalékos dragulast mutatott majusban. Aprilishoz képest az
novekedés mértéke 0.4 szazalék volt.

1,5 szazalékos német inflacié

Az OECD csokkentette az | Az OECD lefelé modositotta az eurdzéna gazdasagi novekedésére vonatkozo

curdzénara vonatkozd elérejelzéseit: a szervezet idénre a korabbi 0,1 szazalékos sziikiilés helyett
0,6 szazalékos GDP-visszaesésre szamit a térségben. A 2014-es évre is csOkkent a
névekedés varhaté mértéke: a korabban jelzett 1,3 szazalék helyett 1,1 szazalékos lesz a
GDP-béviilés.

novekedési becslését

A kedvezétlen OECD-elbrejelzés hatasaira mar a nap elején eséssel inditottak a nyugat-
Lefel¢ fordultak az eur6pai | eurdpai bérzék, amelyet a Fed eszkézvasarlasi programjanak befejezése miatti félelem és az

t6zsdék amerikai t6zsdék rossz teljesitménye tovabb erésitett a délutan folyaman. A nap végére igy
a DAX 1,7 szazalékkal, a FTSE 2,0 szazalékkal, a francia CAC40 index pedig
1,9 szazalékkal keriilt lejjebb.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
spanyol 4,40 11
olasz 4,19 15
portugal 5,54 12
német 1,54 3
francia 2,06 5

Forris: Reuters

A boris nemzetkézi befektet6i hangulatban a kockazati étvagy csokkenésével
nagymértékben emelkedtek a tegnapi kereskedés soran az europai perifériaallamok
kétvényhozamai: a spanyol papiroké 11, az olaszoké 15, a portugaloké 12 bazisponttal
emelkedett.




USA

Az OECD Economic Outlook kiadvanyaban az USA-ra vonatkozéan a korabbi
2,0 szazalék helyett 1,9 szazalékos novekedést josol 2013-ra. A j6v6 évre vonatkozd
névekedési elérejelzés 2,8 szazalék.

Otéves csucson a fogyasztoi
bizalmi index

Az OECD hangot adott annak a félelmének, hogy a monetaris politika esetleges varhato
Kisebb minuszokkal zartak az{ jovébeli szigoritdsaval a kotvényhozamok névekedésére lehet szimitani, ami a globalis

amerikai t6zsdék névekedési kilatasokat negativan befolyasolhatja. A hirre feler6s6dott az amerikai
befektetSk félelme a Fed eszkézvasarlasi programjanak befejez6dését illetGen. Csak
kismértékben oszlatta az aggodalmat a bostoni Fed elnokének tegnapi nyilatkozata,
miszerint a Fed mérsékelt szigoritasat az elkovetkezé néhany honapban csak akkor lehet
megfontolni, ha a gazdasagi adatok javulnak. A negativ eurépai részvénypiaci
teljesitmény is lefele nyomta az amerikai piacokat, igy a nap végére a Dow Jones és
az S&P 500 index 0,7 szazalékkal, a Nasdaq 0,6 szazalékkal keriilt lejjebb.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,30 1
10 éves 2,12 -5
30 éves 3,27 -6

Forris: Reuters

A kedvezétlen nemzetkézi részvénypiaci hangulatban csokkenést mutattak az
amerikai masodpiaci koétvényhozamok: a 10 éves papirok hozama 5, a 30 éveseké
Hozamcsokkenés 6 bazisponttal keriilt lejjebb. A 2 évesek papirok hozama 1 bazisponttal emelkedett.

Az OECD az eurépai GDP-re vonatkozd elérejelzései mellett csOkkentette a globalis
névekedésre vonatkozé kilatasait is; ez a varhat6 olajkeresletre is negativan hatott, amely a
nyersanyag arat 2 szazalékkal lefele nyomta a tegnapi kereskedés soran. Az arany
arfolyama ezzel szemben 0,9 szazalékkal er6s6dni tudott.

Csokkent az olajar a
novekedési kilatasok
romlasa miatt

A borus nemzetkézi hangulatban és az amerikai és eurdpai t6zsdék kedvezétlen

Esés Azsidban is teljesitményével Osszhangban az azsiai borzék is esésnek indultak a pénteki
kereskedés soran: a japan Nikkei 5 szazalékkal kertilt lejjebb, mig a hongkongi Hang Seng
¢és a Shanghai Composite csak kisebb (0,3 illetve 0,2 szazalékos) cs6kkenést mutat.




