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Kedvez6 folyamat a néi
foglalkoztatottak szamanak
alakulasaban

NAPI JELENTES

Magyarorszag

A 15-64 éves néi foglalkoztatottak szimanak valtozasa az Eurdpai Unidban
2011 masodik negyedéve és 2012 masodik negyedéve kozott
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Kedvez6 helyen all Magyarorszag a néi foglalkoztatottak szamanak javulasaban,
ugyanis 2012 masodik negyedévére 4 szazalékpontot némileg meghaladé mértékd
bdviilés volt tapasztalhatdé az egy évvel ezelStti szinthez képest. Ezzel a
teljesitménnyel hazank megelézi mind a régids orszagokat, mind pedig az EU-27
orszagainak atlagat is, amely utobbi esetében negativ tendencia érvényesil a ndi
foglalkoztattak alakulasaban.

Mezbgazdasagi kibocsatas

A KSH ma reggel kozzétett el6zetes adatai szerint 2012-ben 0,7 szazalékkal magasabb
volt a mez6gazdasagi kibocsatas értéke az egy évvel ezeldtti szinthez képest, amely a
volumen 11 szazalékos csékkenésének és az arak 13 szazalékos emelkedésének ered6jeként

alakult ki.

Bizonytalan befektet6i

hangulat

Deviza arfolyamok

Devizapar Erték  Valtozas | Devizapir Erték  Valtozas | Devizapir Erték  Valtozas
EUR/HUF 283,11  0,06% | EUR/USD 12895 -0,56% | GBP/USD  1,6021  -0,19%
CHF/HUF 23445 020% | EUR/CHF 12072 -0,12% | EUR/CZK 2517  -0,06%
USD/HUF 219,48  0,59% USD/JPY 82,43 -0,04% | EUR/PLN 41224  -0,22%

Forras: Reuters

Pénteken a kedvezd amerikai munkaerdpiaci adatok pozitivan befolyasoltak a
befektet6i hangulatot, késébb azonban a negativ olasz politikai fejlemények, illetve
a vegyes azsiai makroadatok negativan hatottak a kockazati étvagyra. Ennck
koszonhetéen a dollar 0,56 szazalékot er6sodott az euréval szemben a ma reggeli
kereskedésre. A bizonytalan piaci kornyezetben a forint jegyzése a 283-as szint
koézelében viszonylag stabil maradt az euréhoz képest. Egy svajci frankért 234,45
forintot (0,2 szazalékos gyengiilést), egy dollarért pedig 219,48 forintot (0,6 szazalékos
gyengiilés) kell adni ma reggel a bankkézi devizapiacon. A régids devizak kozil a cseh




korona nem mutat érdemi elmozdulast, a lengyel zloty jegyzése pedig 0,2 szazalékkal
felértékel6dott a k6zos eurdpai fizetbeszkozzel szemben.

Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Forrias: Reuters

Stagnalt a BUX

A pénteki kereskedés soran a BUX index relative széles tartomanyban mozgott,
amelyet elsGsorban a vegyes amerikai makroadatok mozgattak. A hazai benchmark a
kereskedést végiil gyakorlatilag a csiitortoki zardértékén fejzete be, amely teljesitménnyel a
torok és orosz parkett mogott a harmadik helyet foglalta el. A régids tézsdék kozil relative
jelent&sebb veszteséggel a lengyel index zart.

Jelent6s hozamcsokkenés a
masodlagos piacon

Futamidé Hozam (%)  Valtozas (bp)
M3 5,80 7,5
M6 5,79 8,0
M12 5,78 -10,0
Y3 5,89 45
Y5 6,28 55
Y10 6,75 45
Y15 6,78 6,5
Bubor ON 5,40 1,0
5 év CDS 287,30 2,5

Forrias: Reuters

Az elmualt hét wutols6 kereskedési napjan jelent6sebb hozamcsdkkenés volt
tapasztalhaté az allampapirok masodpiaci kereskedésében: a révidebb lejarata
diszkontkincstarjegyek esetén volt megfigyelhet6 a legnagyobb mértékii,
7,5-10 bazispontos esés, mig a hosszabb futamidejii papirok 4,5-6,5 bazispontos csokkenést
konyvelhettek el. A 3 hoénapos masodpiaci hozam alapjan tovabbi kamatcsokkentést
araznak a piaci szerepl6k.

Magyarorszag CDS felara 2,5 bazispontos emelkedést kévetéen 287,3 bazisponton allt a
pénteki zardjegyzés szerint.




Régios 5 éves CDS-ek alakulasa arégioban
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Forris: Reuters

A vartnal jobban csékkent a
német ipari termelés

A német ipari termelés 2,6 szazalékkal esett vissza oktoberben, amely jelentGsen
nagyobb az elemzdk altal prognosztizalt 0,4 szazalékos cs6kkenésnél.

Kismértékd pluszban zartak
az europai tézsdék

A pénteki kereskedési nap hangulatat a tengerentulrél érkezé makroadatok befolyasoltak.
A délutan folyaman a kedvez8 amerikai munkanélkuliségi adatok hatdsara az eurdpai tézsdék
feltele mozdultak el, a kereskedés végén azonban a vartnal rosszabb michigani fogyasztoi
bizalmi index adat miatt a korabbi nyereségeket részben ledolgoztak a részvénypiacok.
A nap végére igy a DAX 0,22 szazalékkal, a FTSE 0,21 szazalékkal, a francia CAC40
index pedig 0,12 szazalékkal keriilt feljebb.

Név Hozam (%) Valtozas (bp)
spanyol 5,47 0,1
olasz 4,53 -5,8
portugal 7,59 1,2
német 1,28 -1,2
francia 1,96 -4,6

Forris: Reuters

Csokkent az olasz allamkétvények hozama a pénteki kereskedésben, az orszag
allampapirjainak hozama 5,8 bazisponttal kertlt lejjebb. Ezzel szemben a portugal
kotvényhozamok valamelyest emelkedtek (1,2 bazisponttal). A francia papirok hozama
jelentésen, 4,6 bazisponttal esett vissza.




Csokkent a michigani
fogyasztoi bizalmi index

A vartnal jelent6sen
kedvez6bb munkaerépiaci
adatok

USA

Augusztus 6ta a legalacsonyabb szintjére, 74,5 pontra esett vissza a Michigani
Egyetem altal kozzétett fogyasztéi bizalmi index. A mutat6 el6z6 havi értéke 82,7 pont
volt, az elemz6k 82,4 pontra val6 csokkenést vartak.

Novemberben a munkanélkiiliségi rata az el6z6 honapban mért 7,9 szazalékrol
7,7 szazalékra cs6kkent. Az elemzSk 8,0 szazalékra valé emelkedést vartak.
A mezdégazdasagon kiviili foglalkoztatottak szama az év tizenegyedik hoénapjaban
147 ezerrel emelkedett, amely szintén joval kedvezébb az elemz6k altal 90 ezres béviiléshez
képest.

Pluszban zartak az amerikai
t6zsdék

Emelkedtek a hosszu lejarata
kotvényhozamok

A kedvez6 munkaerépiaci adatok hirére a t8zsdék raliba kezdtek az amerikai
részvénypiacokon, amelyet azonban a vartnal rosszabb michigani fogyasztoi bizalmi index
adat a délutan folyaman némileg visszavetett. A nap végére a vezet tézsdeindexek mind
pozitlv tartomanyban zartak: a Dow Jones 0,62 szazalékkal, az S&P 500 index
0,29 szazalékkal, a Nasdaq 0,38 szazalékkal kertlt feljebb. A technoldgiai papirok
teljesitményét az Apple rontotta, amelynek vezérigazgatdja bejelentette, hogy a cég egyik
szamitogépét az USA-ban tervezik gyartani.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,25 0
10 éves 1,64 +4
30 éves 2,81 +4

Forras: Reuters

A kedvezd részvénypiaci hangulatban az amerikai allamkotvények arai csokkentek
masodpiaci kereskedésben, igy a hozamok némileg visszaemelkedtek a mult héten tapasztalt
alacsony ¢értékekrél. A 10 és 30 éves papirok hozama egyarant 4 bazisponttal
emelkedett.

Esett az olaj ara, dragult az
arany

A kedvez6 munkaerdpiaci adatok kozlése utan eleinte az olaj ara emelkedni tudott,
azonban a kedvezé6tlen fogyaszt6 index adat utan csokkenésbe fordult at az olaj ara:
a nyersanyag jegyzése a nap végére 0,46 szazalékkal kertlt lejjebb a csiitértoki zardértékéhez
képest. Az arany ara ugyanakkor 0,26 szazalékkal emelkedni tudott.

Azsia

Vegyes hangulat
Azsidban

Az azsiai indexek vegyes képet mutatnak a hétf6 reggeli kereskedésben, amelynek
hatterében a varakozasoknal kedvez8bb amerikai munkaerdpiaci adatok illetve a
tavol-keleti gazdasagokat jellemz6 vegyes megitélésiti adatok alltak. A kinai kormany
hétvégén kedvezd ipari termelési adatokat kozolt, hétfén azonban a varakozasoknal (11,6%)
sokkal gyengébb exportbéviilésrél (2,9%) szamolt be. Emellett megjelent a japan
kiilkereskedelmi egyenleg legfrissebb adata is, amely bévil6 tobbletet mutat, a végleges
GDP adat azonban az el6zetes szamokkal megegyezve 0,9 szazalékos csékkenésrol
arulkodik a harmadik negyedévben. A vegyes makroadatok kézepette a hongkongi Hang
Seng 0,4 szazalékos, a Shanghai Composite 0,5 szazalékos, a japan Nikkei 0,1 szazalékos
pluszban tartézkodik, a dél-koreai Kospi arfolyama pedig gyakorlatilag nem mutat valtozast
a legutobbi zardértékéhez képest.




