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Vezetoi dsszefoglalo

e A cslitortoki napon tovabb folytattdk jo szereplésiiket a vezetd nyugat-eurdpai
t6zsdék az EKB elndkének kijelentése utdn; a tengerentdli indexek enyhe
pluszban zartak.

e Csutortok délel6tt az eurd/forint kurzus a 303-as szintig emelkedett, azonban az
EKB és a jegybank fel6l érkez6 hirek hatdsara 302 ald ereszkedett az eurd
jegyzése. Ma reggel az arfolyam 301,7 koriil tartézkodott.

e A BUX alacsony, 5,3 millidrd forintos forgalom mellett szerdai zardértéke
kdzelében fejezte be a kereskedést.

e Az allampapirok hozamai emelkedtek a szerdai masodpiaci kereskedés sordn; a 3,
5 és 10 éves allamkotvény aukcion nem volt nagy vételi érdekl6dés, ennek
ellenére jelentésen novekedtek a hozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 5 bazispontos csokkenést kovetéen 318
bazisponton allt a csttodrtoki jegyzés alapjan.

o ElGzetes adatok alapjan 2013 juliusdban a kilkereskedelmi mérleg tobblete 422
millié eurdt tett ki; az ipar termelése pedig 4,8 szazalékkal nétt 2012 azonos

id6szakahoz képest.
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy hdnapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Csutortok délel6tt a forint atmenetileg a 303-as szintet is érintette az eurdval
szemben, azonban Mario Draghi EKB-elndk kijelentése utan — miszerint tartésan
a jelenlegi, vagy alacsonyabb szinten maradhat az eurdzéna alapkamata — az
euro jegyzése 302 ald ereszkedett. A forint er6sodését a magyar jegybank feldl
érkez6 hir is segitette, mely szerint a tovabbi kamatcsokkentés mar nem
valdszin(i. Ma reggel az eurd/forint kurzus a 301,73-as szint k6zelében mozgott,
a forint a svajci frankkal szemben 0,06 szazalékkal er6s6dott, mig a dollarral
szemben 0,63 szazalékos gyenglilést mutatott.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 301,73 0,20% EUR/USD  1,3133 -0,42% GBP/USD 15611 -0,02%

CHF/HUF 243,34 -0,06% EUR/CHF  1,2388 0,26% EUR/CZK 25,72 -0,07%

USD/HUF 229,63 0,63% usb/ipy 99,79 0,14% EUR/PLN  4,3000 0,60%

A dollar 0,42 szazalékkal felértékel6dott az eurdval szemben; az eurd/svajci frank
kurzus 0,26 szazalékkal feljebb kerilt. A régids devizak koziil a cseh korona 0,07
szazalékkal er6sodott, a lengyel zloty azonban 0,60 szazalékkal gyengiilt a kozos
eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

Cslitortokon optimista hangulat uralkodott a piacokon, a délutdn folyaman a
vartnal kedvez6bb amerikai makroadatok mar nem befolydsoltdk érdemben a
kereskedést. A BUX alacsony 5,3 milliard forintos forgalom mellett szerdai
zardértékének kozelében fejezte be a kereskedést. A hazai gyogyszergyartok
részvényei estek, azonban az OTP 0,9 szazalékkal emelkedett. A régid
legnagyobb veszteségét ismét a lengyel WIG-20 konyvelhette el, amely 4,6
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szazalékkal zuhant, miutan a befektet6k tovabbra is a szerdan bejelentett
nyugdijreform miatt aggddnak.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18147 0,0
OTP Bank 4260 0,9
Richter Gedeon 3686 -1,0
Magyar Telekom 310 0,6
MOL 16140 0,0

Csiitortokén novekedtek az allampapirok hozamai a masodpiaci kereskedés
soran. Rovid lejaraton a 6 és a 12 hdnapos DKJ hozama is 2-2 bazisponttal kerult
feljebb. Hosszabb lejaraton a 10 éves lejaratu benchmark allamkotvény hozama
emelkedett a legnagyobb mértékben, 14 bazisponttal. Magyarorszag 5 éves CDS
felara 5 bazisponttal csokkent, igy 318 bazisponton allt a csitortoki jegyzés
alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozés
(bp)
M3 3,71 0
M6 3,80 2
M12 3,95 2
Y3 5,26 7
Y5 5,92 11
Y10 6,73 14
Y15 7,20 12
Bubor ON 3,53 59
5 év CDS 318 -5

Az AKK tegnap 3, 5 és 10 éves kotvényaukciot tartott. A 3 és 10 éves
allamkotvények irant alacsony, az 5 éves papir esetében atlagos kereslet
alakult ki, igy a 37 milliard forint teljes meghirdetett mennyiségnél 2,5 milliard
forinttal tobb értékben értékesitett allamkoétvényt az addssagkezels. A 3 éves
koétvényaukcion — 1,6-szoros lefedettség mellett — az AKK a meghirdetett 16
milliard forinttal megegyezd vételi ajanlatot fogadott el. Az aukcids atlaghozam
5,20 szazalék lett, amely 11 bazisponttal magasabb a két héttel ezel6tti aukcids
atlaghozamnal.

Az AKK 16 millidrd forint értéki 5 éves kotvényt adott el 3,2-szeres lefedettség
mellett. Az atlaghozam 5,84 szazalék volt, amely 25 bazisponttal magasabb a
két héttel ezel6tti 5 éves kotvény aukcids atlaghozamandl. A 10 éves papirok
esetében az addssagkezel6 altal meghirdetett 9 milliard forintnyi kétvényre 14,8
millidrd forintnyi vételi ajanlat érkezett. Az addssagkezel6 az 1,6-szoros
lefedettség mellett 7,5 millidrd forintnyi vételi ajanlatot fogadott el. Az
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atlaghozam 6,63 szazalék lett, amely 24 bazisponttal meghaladja a két héttel
ezel6tti aukcids atlaghozamot.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmilt 1 hénapban
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A KSH ma megjelent gyorstajékoztatdja szerint — el6zetes adatok alapjan — 2013
juliusdban az export eurdban szamitott értéke 4,4, az importé 4,0 szdzalékkal
nGtt a tavaly juliusi értékhez viszonyitva. A kiilkereskedelmi mérleg tébblete 422
millié eurd volt, amely 42 millié eurds javulas 2012 azonos id6szakahoz képest.

A KSH legfrissebb el6zetes adatai alapjan az ipar termelése 2013. juliusban 4,8
szazalékkal emelkedett 2012 azonos iddszakdahoz mérten. A munkanaphatastdl
megtisztitott index 2,5 szazalékos novekedést mutat. A termelés 2013. januar-
juliusban 0,7 szazalékkal alacsonyabb volt, mint 2012 azonos id6szakdban. Az

2

el6z6 honaphoz képest a szezondlisan és munkanaptényezdvel kiigazitott ipari
termelési index juliusban 0,3 szazalékkal nétt.

Nemzetkozi piacok

Az eldrejelzéseknek kézel megfelel6en alakultak a foglalkoztatottsagi adatok az
Egyesiilt Allamokban: a versenyszféraban 176 ezer Gj munkahely jott létre
augusztusban. A vartnal is kedvez6bben alakult ugyanakkor a munkanélkiiliség:
az el6z6 héten 323 ezren folyamodtak munkanélkili segélyért az orszagban, ez 9
ezerrel kevesebb mint a megel6z6 héten, s évek 6ta az egyik legalacsonyabb
érték.

Viltozatlanul, 0,5 szazalékon hagyta az irdnyadé kamatot az Eurdpai Kozponti
Bank (EKB) Kormanyzétanacsa. Az EKB elndke, Mario Draghi nem tartja
lehetetlennek a jelenleginél alacsonyabb kamatszintet a jov6ben. Legutébb 2012
juliusaban valtoztattak az alapkamaton.
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Az eldrejelzésnél 3,4 ponttal magasabb, 58,6 pontot mutat a szolgaltatéi
Beszerési Mendzser Index (BMI) augusztusi értéke az Egyesiilt Allamokban az
ISM kozlése szerint. A piac enyhe visszaesést vart, ilyen kedvez6 szam 2011
februarja 6ta nem latott napvilagot.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8235 0,48 Dow Jones 14 937 0,04
CAC40 4007 0,67 S&P 500 1655 0,12
FTSE 100 6532 0,88 Nasdaq 3659 0,27

A csiitortoki napon tovabb folytattak j6 szereplésiiket a vezet6 nyugat-eurdpai
t6zsdék, miutan az eurdpai jegybank elndke kijelentette, hogy az EKB kész
tovabbi enyhitésre, ha a piaci kamatok indokolatlanul nének. Ezen kivil az idei
évben az eurdpai jegybank varakozasai szerint kisebb mértékben esik vissza az
eurdzéna gazdasaga, mint arra kordbban szamitani lehetett. Amerika enyhe
emelkedéssel zart, pénteken jonnek ki a pontos munkanélkiliségi adatok,
jelenleg erre var a piac.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név " Hozam (%) © Véltozas (bp) . Név " Hozam (%) © Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,61 10 Németorszag 2,04 11
Olaszorszag 4,54 11 Franciaorszag 2,63 10
Portugilia 7,03 23 USA 3,00 10

A héten megjelent kedvezé amerikai és eurdpai makrogazdasagi adatok
kovetkeztében megindult a kivandorlas a biztosabb orszagok kétvénypiacairdl.
Ez jelent6s hozamemelkedést jelentett: a német tiz éves dllampapir 11
bazisponttal, az amerikai 10 bazisponttal emelkedett.

Csiitortokon 0,72 szazalékkal emelkedett az olaj dra, a pénteken megjelend
amerikai munkanélkiliségi adatok komolyan befolyasolhatjak az energiaarakat.
Az aranyért uncianként 1,7 szazalékkal kellett kevesebbet fizetni.
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