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Uj adatok:

A mai nap folyaman publikalta a KSH a nemzetkdzi turisztikai kereslet 2011 els6
félévi adatait. 2011 els6 hat hoénapjaban 17,6 milli6 kulféldi latogaté érkezett
hazankba, ami 4%-o0os emelkedést jelent 2010 azonos id&szakahoz képest. A
kiilf6ldiek magyarorszagi fogyasztasa 523 milliard forint (1944 millié euro) volt, ami
1%-kal alacsonyabb a 2010 januar-junius idGszakinal. A kiilféldre latogaté magyarok
azonban csak 227 milliard forintot koltottek el, ami 2%-os cs6kkenés a tavalyi
adathoz képest, igy az utasforgalmi egyenleg 295 milliard forint volt.

Ujra er6s6dé frank, de
ezuttal kedvezd
nemzetkozi hangulat
mellett

A svajci gazdasagi miniszter szerint az orszagnak egyitt kell élnie az erds alpesi
devizaval, raadasul deviza traderek szerint az SNB csak lassitani tudja a frank
er8s6dését, de megallitani nem. Igy a svajci deviza csaknem 2%-kal er6s6détt az
euréval szemben, ami az elmult iddszak korrekcidjanak is tekinthetd. A tegnapi
er6s6dés azért volt érdekes, mert nem jart egyiitt a nemzetkoézi hangulat romlasaval,
s6t a részvényindexek emelkedni tudtak. Az EUR/HUF tovabbra is stabilan tartja
magat, kismértékben erésédni is tudott. Ma szamos fontos leading indikator
publikalasa adhat iranyt a kereskedésnek.

EUR/HUF 2715 -0,24% EUR/USD 1,4367 -0,44% GBP/USD 1,6232 -0,44%
CHF/HUF 2340 1,25% EUR/CHF 1,1547 -1,88% EUR/CZK 24,05 0,04%
USD/HUF  188,7 0,11% USD/JPY 76,77 0,30% EUR/PLN 4,1385 -0,25%
M3 5,73 -0,02 Bubor ON 5,35 0,01 Instrumentum Zard Vialtozas
M6 5,73 0,00 Bubor 1M 6,05 0,01 BUX 18471,25 2,10%
M12 5,70 0,00 3x6 FRA 5,88 -0,02 BUMIX 1502,50 0,60%
Y3 6,31 0,02 2 év swap 5,82 -0,05 OTP Bank 4150 -0,72%
Y5 7,04 0,00 5 év swap 6,06 -0,06 Richter Gedeon 34980 2,28%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,35 0,01 felar -282,00 -17,00 Telekom 509 1,80%
Y15 7,35 0,00 5 év CDS 417,113 -9,80 MOL 17480 5,27%

Jol teljesitett a magyar
tézsde, a MOL
teljesitménye kiemelked6
volt

A reggeli bizonytalansag utan, kedvezdre fordult a befektetSi klima, igy a BUX a
nap végére 2,1%-o0s emelkedést tudott felmutatni, 14,8 milliard forintos forgalom
mellett. Ezzel a teljesitményével a masodik volt a régidban a pesti parkett az osztrak
borze utan. A MOL arfolyamaban tiikr6z6dott leginkabb a j6 hangulat, ami 5,27%-
os emelkedéssel fejezte be a kereskedést. A Richter 2,3%, a Telekom 1,8%-kal kertilt
feljebb, az OTP viszont 0,7%-ot veszitett arabol. A MOL szempontjabol kiemelked6
volt, hogy a volt horvat miniszterelnok tagadta, hogy megvesztegette az olajtarsasag
az INA iranyitasi jogaval kapcsolatban.

Nem volt jelent&s
mozgas a benchmark
hozamokban

Nem volt jelentds hozamvaltozas az allampapirok masodpiaci kereskedésében. A
kétéves és otéves swaphozam emelkedett 5 illetve 6 bazisponttal. A kiilfoldiek altal a
forintért adott hozam felira emelkedett 17 bazispontot (5 éves bazisswap), igy az
otéves swap fix kamatanal 2,82%-kal alacsonyabb kamatot hajlandék fizetni a
kiilf6ldi szerepl6k a forint forrasért.




Valtozatlan szinten az
eurdzona és az EU27
munkanélkiiliségi
rataja

Varhatoan 2.5
szazalék lesz
augusztusban az
eurdzona inflacidja

Megallt a német
kiskereskedelmi
forgalom névekedése

Az Eurostat legfrissebb adatai szerint 2011 jaliusaban a szezonalisan kiigazitott
munkanélkiiliségi rata értéke 10 szazalékot tett ki az eur6zénaban és 9,5 szazalékot
az EU27 esetében. Ezek a szintek nem mutatnak valtozast az el6z6 honaphoz
képest. Az egyes tagallamok esetében a legalacsonyabb ratat Ausztriaban (3,7%),
Hollandiaban (4,3%) és Luxembourgban (4,6%) mérték, mig a legnagyobb értékek
Spanyolorszag (21,2%), Lettorszag (16,2% - 2011 Q1) és Litvania (15,6% - 2011Q2)
esetében voltak megfigyelhetdek.

Az Eurostat el6zetes becslései alapjan az éves arszinvonal valtozas (MUICP) 2,5
szazalékos lesz augusztusban az eur6zénaban, amely igy nem mutatna valtozast a
juliusi értékhez képest. A végleges adat 2011. szeptember 15-én jelenik meg.

A Német Statisztikai Hivatal tegnapi — szezonalis kiigazitott - adatai szerint
jaliusban megallt juniushoz képest a kiskereskedelmi forgalom volumenének
novekedése. Elemzbk a janiusi 4,5 szazalékos emelkedést kovetGen 1,5 szazalékos
visszaesést vartak. Eves alapon a forgalom volumene 1,6 szazalékot esett.

Kitartott a lendilet az
eurdpai piacokon
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Részvénypiac:

A hét elejétdl az eurdpai t6zsdéken uralkod6é kedvezd hangulat a tegnapi nap
folyaman sem tort meg, a jelentésebb tézsdeindexek kivétel nélkiil pozitiv
tartomanyban zartak a napot az Amerikaban napvilagot latott kedvezdtlen adatok
ellenére is. Az europai piacok elmult egy havi teljesitményét tekintve azonban az
latszik, hogy a hénap elejéhez képest 2008 oktobere 6ta nem latott visszaesést
szenvedtek el a t6zsdék, amely els6sorban a globalis recesszié bekovetkeztétsl valo
félelem miatti eladasi hullamoknak volt készénhetd. Az eur6zéna adéssagvalsaga,
az amerikai lemindsités, illetve a honap soran megjelent kedvezétlen makroadatok
sora nem adott a befektet6k szamara sok okot a bizakodasra. Az FTSEurofirst 300
index értéke 2,5 szazalékos emelkedést kovetéen 964,03 ponton zart, mig az
eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50 index
értéke 2,81 szazalékkal nétt a tegnapi nap folyaman.




Viarakozasoknal alacsonyabb
foglalkoztatas bévilés

A vartnal kisebb mértékben
csOkkent az uzleti aktivitas

No6vekedett az ipari cikkek
rendelésallomanya juliusban

USA
A nem mezdgazdasagi szektorban szezonalisan kiigazitva, 91 ezer f&vel nétt a
foglalkoztatottak szama juliusr6l augusztusra, amely jelent6sen elmarad a 102 ezer
f6s piaci varakozasoktol. Emellett a juliusi foglalkoztatasi bdviilést a korabban
publikalt 114 ezer f6r61 109 ezer fére cs6kkentették a feliilvizsgalat soran.

Az elemzdi prognoézishoz képest (54,3) kisebb mértékben csékkent augusztusban a
Chicagoi beszerzési menedzser index, a juliusi 58,8 pontrol 56,5 pontra mérséklédott
az uzleti aktivitast méré mutato.

Jaliusban 2,4 szazalékkal nétt az ipari cikkek rendelésallomanya a megel6z6
hénaphoz képest, némileg meghaladva az 1,8 szazalékos elemzGi varakozasokat. A
juliusi 0,8 szazalékos csokkenést a feliilvizsgalat soran 0,4 szazalékponttal felfelé
korrigalta a kereskedelmi tarca.

S&P 500 1218,89 0,49 Alcoa Inc. 12,80 3,56 Intel Corp. 20,13 -0,54
Dow Jones 11 613,53 0,46 American Express 49,71 2,16 Home 33,38 -0,57
Depot

Nasdaq 2 579,46 0,13 Walt Disney 34,06 1,43 AT&T 28,48 -3,85
Olaj 89,05 -0,02 2 éves 0,22 +1
Réz 418 0,82 10 éves 223 +5
Arany 1 823,30 -0,61 30 éves 3,59 +8

Eziist 41,47 0,51

Negyedik napja zarnak
pluszban az amerikai indexek

Emelkedtek a hosszu
hozamok

Bizonytalan kereskedés a
nyersanyagpiacon is

A szerdai kereskedést relative nagy volatilitas jellemezte a megjelent amerikai
makroadatok eltéré megitélésének hatasara, azonban a nap végére a vezetd indexek
mindegyike nyereséggel zart. Az S&P 500 index a pénziigyi részvények vezetésével
0,49 szazalékkal keriilt feljebb, a Dow Jones 0,46 szazalékot er6s6dott (amellyel 0,3
szazalékos pluszban tartézkodik 2011-ben), mig a Nasdaq index 0,13 szazalékkal ért
tobbet a tegnapi kereskedés végére.

Az elemzdi varakozasoknal kedvez6bb makroadatok (ipari cikk rendelésallomany és
chicagéi tuzleti bizalmi index) befolyasoltak a kereskedést, a részvénypiacokhoz
hasonléan, ingadozé arfolyamok voltak tapasztalhatok az amerikai koétvények
esetében is, végil a hossza lejaratokon jelent6s hozamemelkedés volt
megfigyelhet6. Legnagyobb mértékében a 30 éves lejarati papirok masodpiaci
hozama emelkedett (8 bazispont), a 10 éves kétvényeké 5 bazisponttal keriilt feljebb,
mig a 2 éves kincstarjegyek esetében 1 bazispontot emelkedett.

A részvénypiaci bizonytalansag, illetve azon adat hatasara, miszerint a
varakozasoknal nagyobb mértékben nétt a kdolajkészlet az elmult héten, az olaj
jegyzése a kezdeti emelkedést lefaragva, zarasra gyakorlatilag nem valtozott a
tegnapelStti értékéhez képest. Az arany jegyzése volatilis kereskedésben 0,61
szazalékkal keriilt lejjebb zarasra, elemzdk szerint valtozékony mozgas fogja
jellemezni a menedékeszkoz kereskedését a kovetkez6 napokban. Az eziist értéke
0,51 szazalékkal emelkedett, mig a réz jegyzése 0,82 szazalékkal keriilt feljebb.




Egymas utan hat kereskedési napon tudtak emelkedni az iranyad6 azsiai
részvényindexek. A Nikkei 1,2%-kal, a dél-koreai Kospi 0,6%-kal keriilt feljebb. A
kinai beszerzési menedzser index augusztusban 0,2 pontot emelkedett, igy jelenleg
50,9 ponton all, ami elmarad ugyan az elemz6i konszenzustél, de maga az
Hat napja emelkednek | emelkedés ténye pozitiv hir, hiszen erre marcius 6ta nem volt példa. Kedvezd

az dzsiai t6zsdek fejlemény lehet, hogy az augusztusi inflacié esetében mar mérsékl6dést varnak az
elemzdk az eddigi 6,5%-0s rekordszintrél. A vallalati hirek kéziil fontos volt, hogy a
japan allam 2,6 milliard dollar értékben befektet a Sony, a Hitachi és a Toshiba
k6z6s LCD iizletagaba, a tervek szerint 2012 tavaszatdl kezdédhet meg az egyesitett
termelés.




