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Vezetoi dsszefoglalo

o Alacsony kereskedési hajlanddésdg mellett minuszban zart a vezetd
részvényindexek tobbsége.

e Tegnap hulldmzo teljesitményt nyuljtott a forint.

e A BUX 12,4 millidard forintos forgalom mellett 0,4 szdzalékkal kerilt lejjebb
szerdan.

e Szerdan vegyes iranyban valtoztak a magyar allamkoétvények masodpiaci
hozamai.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldara nem vdltozott, igy tovdbbra is 195 bdazisponton
allt a tegnapi jegyzés alapjan.

e Bdvilt a foglalkoztatas, 8,1 szazalékon a munkanélkuliség.



Hulldmzott a forint
arfolyama

3,5 hénapos
mélyponton az
euro

Negativan zart a
hazai t6zsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
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Tegnap hullamzé teljesitményt nydjtott a forint. Mig a nap elsé felében 304 folé
gyengilt, délutan erGstdésbe valtott és estére 307,7 koril jart az eurd/forint
arfolyam. Ma reggelre tovabbi er6s6dést kovet6en a 303,58-as szinten jart a
hazai fizet6eszkoz az eurdval szemben. Ez 0,13 szdzalékos gyengiilést jelent a
tegnap reggeli szinthez képest, mikdzben a svdjci frankkal és a dollarral szemben
ennél nagyobb mértékben gyengiilt a hazai fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 303,58 0,13% EUR/USD 1,3605 -0,22% GBP/USD 1,6726 -0,51%

CHF/HUF 248,65 0,29% EUR/CHF  1,2210 -0,14% EUR/CZK 27,45 0,14%

USD/HUF 223,04 0,43% uUsD/JPY 101,69 -0,24% EUR/PLN  4,1505 -0,27%

A dollar tovabb er6sodott az eurdval szemben, igy tegnap a kozos eurdpai
fizet6eszkdz 3,5 havi mélypontra kerilt a dollarral szemben. Az EKB elndke,
Mario Draghi altal majus elején jelzett monetaris lazitas kovetkeztében az eurd
folyamatosan gyengiil, mikdzben a napokban pozitiv makrogazdasagi hirek
erGsitették a dollart. A svajci frank és a japan jen szintén er6s6dott az eurdval
szemben. A régios devizak kozil a lengyel zloty er6sodott, azonban a cseh
korona a forinthoz hasonlé mértékben gyengiilt.

Szerdan a BUX 12,4 millidrd forintos forgalom mellett 0,4 szazalékkal keriilt
lejjebb. Az eredményt els6sorban a MOL és az OTP esése okozta. A kdzép-kelet-
eurdpai indexek koziil a régids rangsorban a térok, cseh, roman és orosz tézsde
teljesitett az élen, mikdzben a hazai t6zsdeindexet egyediil a lengyel t6zsde
teljesitménye multa alul.
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Valtozé iranyban
mozogtak a
hozamok

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18968 -0,4
OTP Bank 4760 0,6
Richter Gedeon 4215 0,2
Magyar Telekom 317 -1,2
MoOL 12950 -1,9

Szerdan a magyar dallampapirok madsodpiaci hozamai valtozé irdnyban
mozogtak. Rovid lejaraton csak a 12 hdnapos DKJ hozama csokkent 2 szdzalékkal,
hosszu lejaraton 2-4 bazisponttal n6ttek a hozamok. Magyarorszag 5 éves CDS
felara nem valtozott, igy 195 bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan is.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozds
(bp)

M3 2,38 0
M6 2,40 0
M12 2,38 -2
Y3 3,47 2
Y5 3,78 3
Y10 4,86 3
Y15 5,26 4
Bubor ON 1,60 -3
5 év CDS 195 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Baviilt a
foglalkoztatas,
8,1 szazalékon a
munkanélkiiliség

Német
munkanélkiiliség

Iranykeresés
jellemezte a
tozsdéket

10 éves kotvények

Csokkent az olaj és
az arany ara is

A KSH gyorstdjékoztatéja szerint folytatodtak a kedvezé trendek a
munkaer6piacon. A 2014. februar-aprilisi idészakban a 15-74 év kozotti
foglalkoztatottak létszama 238 ezer fével emelkedett 4 millié 107 ezer fére.
Ennek kdszonhetben pedig a foglalkoztatasi rata 53,9 szazalékra emelkedett az
egy évvel ezel6tti id6szakban elért 50,7 szazalékrél. A munkanélkiiliségi rata
ismét csokkent: a 15-74 éves korosztaly munkanélkiiliségi aranya 8,1 szdzalékot

mutatott a vizsgalt id6szakban.
Nemzetkozi piacok

Hat hdonap utan varatlanul emelkedett Németorszagbhan a munkanélkiiliek
szdma majusban. A kedvez6tlen adat a német gazdasagi novekedés lassuldsat
jelentheti, amely érzékenyen érintheti az eurdovezeti fellendilést is. A
szezonadlisan kiigazitott adatok szerint 24 ezer f6vel n6tt a munkanélkiliek szama,

mikozben az elemz6k 15 ezres csokkenésre szamitottak.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Vé::/(:)z B
DAX 9939 0,02 Dow Jones 16 633 0,25
CAC 40 4532 0,05 S&P 500 1910 0,10
FTSE 100 6 851 0,09 Nasdaq 4225 0,28

Irdnykeresés jellemezte a tegnapi t6zsdei kereskedést, majd a nap végi

profitrealizalds kovetkeztében minuszban zart a vezet6 részvényindexek
tobbsége. Piacmozgatd makroadat nem jelent meg tegnap, az indexek tobbsége

alig mozdult el keddi zardértékéhez képest.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,81 6 Németorszag 1,34 -6
Olaszorszag 2,93 -7 Franciaorszag 1,73 -6
Portugilia 3,55 12 USA 2,44 -8

JelentGsen csokkentek tegnap a kotvényhozamok, az amerikai 10 éves kotvények
hozama 8 bazisponttal kerilt lejjebb, amely kozel egy éves mélypontot ért el. A
perifériaorszagok 10 éves kotvényhozamai is jelentGsen estek tegnap, a spanyolé
rekord alacsonyan zart.

Az olaj ara 1,3 szazalékkal csokkent tegnap, ugyanis a keresked6k az amerikai
olajkészletek emelkedésére szamitanak. A nyersanyag 102,72 dollaron zart. Az
arany arfolyama fél szazalékos csokkenés utan 1259,3 dollaros unciankénti
aron zarta a tegnapi napot, mely februar eleje 6ta nem latott mélypontot jelent.
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