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Vezetoi dsszefoglalo

e A tengerentuli kereskedéssel ellentétben Nyugat-Eurdpdban jelentGsen, 1,43-
1,68 szazalékkal emelkedtek a vezet6 részvényindexek.

e A csutortok reggeli 298 kozeli hdromhetes forintcsucsrél 300 korili szintre
emelkedett az eurd/forint kurzus. Estére azonban a hazai fizetGeszkéz 299-ig
vissza tudott er6sodni és ma reggel is e szint kozelében tartdzkodtak az eurd
jegyzései.

e A BUX kismértékd, 0,1 szdzalékos emelkedést mutatott; a hazai blue chipek koziil
a Magyar Telekom teljesitett a legjobban.

e A magyar allampapirok csutortoki madsodpiaci kereskedése soran az
allamkotvények hozamai 2-5 bazisponttal néttek.

e A 12 hénapos DKJ aukcids atlaghozama 3,06 szazalékra sillyedt, amely
torténelmi hozammélypontnak szamit.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bdazispontos mérséklédést kovetéen 254
bazisponton allt a csttodrtoki jegyzés alapjan.

o A GKI-Erste konjunktura-indexének decemberi értéke szerint tébb, mint tiz éve
nem latott optimizmus uralkodott el Magyarorszagon; az lzleti és a fogyasztoi

bizalmi index értéke is tobb éves csucsot ért el.



Nap végén ismét
erdsodott a forint

Kismértékd
pluszban zart a
hazai t6zsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Cslitortok reggel még 298 kozelében, haromhetes forintcstcson tartdézkodott az
délel6tt
kovetkeztében ismét 300 korill jart az arfolyam. A nap végére azonban a hazai

euré/forint  kurzus, azonban a kibontakozé forintgyengiilés
fizet6eszk6z er6sodni tudott, igy tegnap este és ma reggel is a 299-es szint
kozelében tartézkodtak az eurd jegyzései. A svajci frank egy egységéért tegnap
délutan 244,3, mig ma reggel 243,67 forintot kértek a bankkézi devizapiacon; a

dollar/forint arfolyam 0,42 szazalékkal feljebb kerdlt.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 298,98 0,29% EUR/USD 1,3636 -0,15% GBP/USD  1,6360 -0,06%

CHF/HUF 243,67 0,00% EUR/CHF  1,2257 0,23% EUR/CZK 27,62 0,09%

USD/HUF 219,12 0,42% usb/ipy 104,43 0,43% EUR/PLN  4,1564  -0,24%

Ugyan a Fed dontést kovetd dollarer6s6dés megtorpant, de igy is 0,15
szazalékkal felértékel6dott az eurdval szemben a tengerentuli deviza. A svdjci
frank/eurd kurzus 0,23 szazalékkal emelkedett, a régids devizak koziil a cseh
korona gyengiilt, azonban a lengyel zloty 0,24 szazalékkal er6s6dott a kozos
eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

A Fed eszkozvasarlasi programjanak januari visszafogasa az emelkedés iranyaba
mozditotta el tegnap az eurdpai indexeket. A BUX azonban csak kismértékben,
0,1 szazalékkal er6sodott, melyhez atlag alatti, 7 milliard forintos forgalom
tarsult. A hazai parketten a Magyar Telekom szerepelt a legjobban, miutan 1,3
szazalékos pluszt ért el. A régids tézsdék élén a bolgar SOFIX végzett 1,7
szazalékos emelkedésének készonheten.
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Enyhén emelkedd
kétvényhozamok

Uj mélyponton
a 12 hénapos
DKJ aukcios
atlaghozama

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18631 0,1
OTP Bank 4210 -0,2
Richter Gedeon 4437 -0,1
Magyar Telekom 302 13
MOoL 14490 0,3

Csiitortokén az Aallampapirok masodpiacan kismértékben novekedtek az
allamkotvények hozamai. Rovid lejaraton a DKJ hozamok stagnaltak, csupdn a 6
hénapos DKJ hozama csokkent, 2 bazisponttal. A benchmark 3allamkotvények
kozul 3 éves lejaraton nétt legjobban a hozam, 5 bazisponttal. Magyarorszag 5
éves CDS felara 2 bazisponttal mérséklédott, igy 254 bazisponton allt a
csuitortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)
M3 2,86 0
e 2,93 2
M12 3,05 o
e 4,02 5
\& 4,67 2
Y10 567 5
Y15 6,26 2
Bubor ON 2,34 a8
5 év CDS 254 2

Az AKK 3ltal 40 milliard forintos kerettel meghirdetett 12 hénapos DKJ-aukciéra
75,46 millidrd forintnyi vételi ajanlat érkezett. Az addssagkezel6 az 1,89-szeres
lefedettség mellett a meghirdetett mennyiséggel megegyez6 vételi ajanlatot
fogadott el. Az aukcids atlaghozam 3,06 szazalékra siillyedt, amely a két héttel
ezel6tti kibocsatas atlaghozamdnal 5 bazisponttal alacsonyabb szint, és igy Gj
térténelmi mélypontot jelent.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Tiz éve nem
tapasztalt
optimizmust jelez
a GKI
konjunktura-
indexe

Feldolgozdipari
optimizmus az
USA-ban

Visszaestek a
hasznaltlakas-
eladasok
Amerikaban

Emelkedett az
amerikai
segélykérdk szama

Komoly emelkedés
Nyugat-Eurdpaban,
enyhe csokkenés az
USA-ban

10 éves kotvény-
hozamok

A GKI-Erste konjunktura-index decemberre vonatkozé adatai szerint a lakossagi
bizalmi index értéke decemberben -22,7 pontra javult a novemberi -23,3
pontrél, ez haroméves cslicsnak felel meg. Az lizleti varakozasokat jelz6 mutato
4 pontra emelkedett, ilyen magassagban 2001 aprilisa 6ta nem jart. Ezzel
Osszességében a GKI konjunkturaindexe -2,9 pontra javult, ami bo tizéves
rekordnak szamit. szféran beldl

Az (zleti decemberben minden 4agazat

varakozdasa kedvezébb lett, kiilondsen a kereskedelmi és szolgaltatd vallalatoké.

Nemzetkozi piacok

A Philadelphiai Fed feldolgozdipari indexe a vartnal kevésbé, 5-r6l 7 pontra
emelkedett decemberben. A térség feldolgozdipari szerepl6i optimistabbak a
kilatasokat illet6en.

esett vissza a hasznaltlakas-eladasok szama
novemberben az Egyesiilt Allamokban. A vart 5,03 millié helyett csak 4,9 millié

JelentGésen, 4,3 szazalékkal

Ugyletet mutatnak az adatok. Utoljara egy évvel ezel6tt volt ekkora visszaesés az
amerikai ingatlanpiacon.

Vératlanul, 10 ezer fével emelkedett a munkanélkiili segélyért folyamoddk
szama Amerikaban a mult héthez képest. A konszenzus 337 ezer f6 volt, igy
mindenképpen csalédas a legljabb 379 ezres szam, ugyanis marcius 6ta nem
volt ilyen magasan az Gjonnan regisztralt segélykérék szama.

Eurdpai indexek Amerikai indexek |

Zaroé Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9336 1,68 Dow Jones 16179 0,07
CAC 40 4177 1,64 S&P 500 1810 -0,04
FTSE 100 6585 1,43 Nasdaq 4058 -0,30

Bar a Dow Jones indexe rekordot dontott tegnap, a Nasdaq és az S&P 500

indexe is csOkkent, amiben szerepet jatszhattak a vartndl gyengébb

munkanélkiliségi és lakadseladdsokra vonatkozé adatok. A tengerentuli
kereskedéssel ellentétben Nyugat-Eurépaban jelentdsen, 1,43-1,68 szazalékkal
emelkedtek a vezetd részvényindexek, ugyanis a Fed szerdai dontése annak a

jele, hogy az amerikai gazdasag er6s6dése tovabbra is tart.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,12 3 Németorszag 1,88 3
Olaszorszag 4,08 1 Franciaorszag 2,35 2
Portugalia 6,06 1 USA 2,93 4
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NG6tt az olaj ara,
1200 dollar alatt
az arany
arfolyama

Szerdahoz hasonléan tegnap is 4 bazisponttal emelkedett az amerikai 10 éves
kotvények hozama. A novekedés a Fed eszkdzvasarlasi programjanak
csokkentésérdl szol6 dontésének és a dollar er6sédésének készénhetd.

Az olaj arfolyama 1 szazalékkal emelkedett csiitértokén, igy hordonként 98,77
dollaron zart. A termel6k a gazdasagi fellendiilésbél adddd kereslet élénkiilésre
szamitanak. Az arany arfolyama 1200 dollar ala keriilt, miutan 3,4 szazalékot
esett tegnap. A nemesfém 1193,6 dolldaros uncidnkénti aron zart, igy 3 éves
mélypontra keriilt. A csokkenést az erds is dollar is befolydsolta.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



