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Magyarorszag

A KSH ma publikalta a 2011 augusztusara vonatkoz6 elézetes ipari termelési adatot.
Ezek szerint 4,4%-kal n6tt a termelés volumene az egy évvel ezelStti értékhez
képest, mig munkanaphatassal korrigalva 0,4%-0s csokkenést mértek. A termelés az
év els6 nyolc hénapjaban 6,7%-kal magasabb volt, mint az el6z6 év azonos
idGszakaban.

A tegnapi j6 piaci hangulatnak készénheten a 300 koriili tartomanybol 297-ig
er8s6dott a forint az eur6val szemben, ez egyelére ma reggel is kitart. Egy dollarért
222 forintot kell adni, mig egy svajci frank 241 forintba keriil. A régios devizak
er6s6dni tudtak az euréhoz viszonyitva, a forint 0,3%-o0s er6s6dése mellett, a cseh
korona 0 6%o- kal a zloty 0, 35%-ka1 novelte erteket

4,4%-kal nétt az ipari
termelés

EUR/HUF  296,7 -0,33% EUR/USD 1,3331 0,15% GBP/USD 1,5402 -0,27%
CHF/HUF 2411  -071%  EUR/CHF 1,2309 0,45% EUR/CZK 24,69 0,60%
o L. USD/HUF 2226  -0,44% USD/JPY 76,73 0,05% EUR/PLN 4,3754 -0,35%
Er6sodtek a régios
devizak a tegnapi kedvezé =
a d O alto d Oza Oza da
hangulatban
M3 6,05 -0,03 Bubor ON 5,33 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 6,17 0,04 Bubor 1M 6,06 0,00 BUX 16457,64 5,67%
M12 6,27 0,06 3x6 FRA 6,84 0,21 BUMIX 134773 1,60%
Y3 7,33 0,14 2 év swap 6,70 0,18 OTP Bank 3150 4,83%
Y5 7,80 0,17 5 év swap 6,90 020 | Richter Gedeon 33800 9,39%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,20 0,26 felar -230,00 13,00 Telekom 515 321%
Y15 8,19 -0,28 5 év CDS 563,71 14,12 MOL 15990 6,60%

Tegnap 5,7%-os emelkedéssel, 13,5 milliard forintos forgalom mellett zarta a
Ujra éllovas BUX, kitort 2 kereskedést a BUX, ezzel éllovas volt a régioban. A Richter nagyot ugrott (9,39%)
Richter annak koészénhet6en, hogy az egyik gyogyszeritkk eredményesen szerepelt manias
betegek kezelésében. Az OTP 4,8%-ot, a MOL 6,6%-ot, mig a Telekom 3,2%-ot
emelkedett.
A j6 hangulatnak megfeleléen jelent6s masodpiaci hozamcsékkenés tortént a
Jelentésen emelkedtek [ magyar piacon. A 10 éves benchmark 26 bazisponttal keriilt lejjebb. A hozamgorbe
a hozamok minden pontjaban csékkent, de a hosszu oldalon sokkal meredekebben. Erdekes
jelenség, hogy ennek ellenére az 5 éves CDS 14 bazisponttal keriilt feljebb.




Visszaesett a
szolgaltato szektor
teljesitménye az
eurézonaban

Csokkent a
kiskereskedelmi
forgalom volumene az
eur6zéniaban

A Market Intézet tegnap tette kozzé az eurdézona szolgaltatd szektoranak
szeptemberi PMI adatait, amelyek 2009 augusztusa 6ta el6sz6r mutatjak az tlizleti
aktivitas visszaesését. Az index az enyhe névekedést jelz6 augusztusi 51,5 pontrol a
visszaesés tartomanyaba es6 48,8 pontra siillyedt, amely még az el6zetesen vart 49,1
pontra térténé csékkenést is alulmulta. A szolgaltaté szektorban a leggyengébb
adatokat Spanyolorszagban és Olaszorszagban mérték. El6bbiben 44,8, mig az
utobbiban 45,8 ponton all az indikator értéke.

.y

Az Eurostat tegnapi kozleménye szerint 2011 augusztusaban az el6z6 honaphoz
viszonyitva az eur6zoénaban 0,3, mig az EU27-ben 0,2 szazalékkal csékkent a
kiskereskedelmi forgalom volumene. Eves alapon a visszaesés az eur6zénaban 1,
mig az EU27 esetében 0,8 szazalékot mutatott. A legrosszabb havi teljesitményt
Romaniaban (-3,1%), Németorszagban (-2,9%) és Finnorszagban (-2,2%) mérték,
mig a legnagyobb ndvekedés Szlovéniaban (+3,1%), Luxemburgban (+2,8%) és
Litvaniaban volt megfigyelhetd.

Fordulat az eurépai
tézsdéken

DAX 547303 491 K+S 38,59 nap  CRBENBIEDL 0 0,06
CARE
CAC 40 2 973,90 433 VOLKSWAGEN 95,38 7,73 FRESENIUS 66,42 1,40
DEUTSCHE
FTSE 5102,17 3,19 BANK 26,50 7,57 BAYER 40,10 1,54
Részvénypiac:

A tegnapi nap folyaman megfordult az eurdpai piacokra harom napja jellemzd
negativ hangulat, a jelent6s t6zsdeindexek mindegyike er6s6déssel zarta a napot.
Az emelkedés hatterében két tényezé huzodott meg. Az eurdzoéna
pénziigyminisztereinek nyilatkozata, miszerint mindent megtesznek annak
érdekében, hogy a periférialis orszagokkal szemben magas kitettséggel rendelkezd
bankoknak segitséget nyujtsanak, tompitotta a befektet6k gorég cs6d iranti
aggodalmat. A tengerentilon ugyanakkor a szolgaltaté szektor vartnal jobb
teljesitményérdl érkez6 adatok javitottak a kereskedés hangulatat. Az FTSEurofirst
300 index értéke 3,1 szazalékos emelkedést kévet6en 915,19 ponton zart, mig az
eur6zoéna blue chip papirjainak teljesitményét titkr6z6 Euro STOXX 50 index
értéke 4,22 szazalékkal nétt.




A varakozasoknal kedvez6bb
foglalkoztatasi adat

Némileg csokkent a
szolgaltaté szektor hangulatat
méré index szeptemberben

USA
A nem mezdgazdasagi maganszektorban 91 ezer f6vel emelkedett a
foglalkoztatottak szama szeptemberben az el6z6 hénaphoz képest az ADP adatai
szerint, amely meghaladja a 76 ezer f6s névekedési varakozasokat. Az el6z6 havi

adatot 2 ezer fével csokkentették a felilvizsgalat soran.

Az ISM altal tegnap koézzétett adatok alapjan szeptemberben (53) kismértékben
csokkent a szolgaltaté szektor novekedési iiteme augusztushoz (53,3) képest. A
Bloomberg altal készitett felmérés median elSrejelzése 52,8 volt. Kedvez6 azonban,
hogy az 4j megrendelések allomanya emelkedett.

S&P 500 1 144,03 1,79 Walt Disney 31,51 5,53 Vetizon 35,77 -0,36
Communic.
Dow Jones 10 939,95 1,21 Cisco Systems 16,16 3,72 Wal-Mart 52,65 -0,43
Stores

Nasdaq 2 460,51 2,32 Hewlett-Packard 23,86 3,65 McDonald's 85,83 -0,75
Olaj 79,63 2,54 2 éves 0,27 +1
Réz 313 0,00 10 éves 1,91 +8
Arany 1 638,70 0,66 30 éves 2,87 +7

Eziist 30,39 1,20

Napi maximum kézelében
zartak az amerikai t6zsdék

Masodik napja emelkednek a
masodpiaci hozamok

Novekedtek a
nyersanyagarfolyamok

Masodik egymast kovetd napja zartak pozitiv tartomanyban az amerikai t6zsdék,
amelynek hatterében a tegnap megjelent kedvezd egyesiilt allamokbeli makroadat,
illetve az eurdpai adéssagvalsagban leginkabb érintett bankok felt6késitésével
kapcsolatos pozitiv varakozasok alltak. A Dow Jones index a Walt Disney
vezetésével 1,21 szazalékkal emelkedett, az S&P 500 1,79 szizalékkal emelkedett,
mig a féként technolégiai papirokat magaban foglalé Nasdaq 2,32 szazalékkal
kerilt feljebb. .

A varakozasoknal kedvezébb makroadatok csokkenthetik egy ujabb recesszid
valoszintliségét, amely pozitivan hatott a piaci hangulatra, igy a befekteték az
amerikai allampapirok fel6l a kockazatosabb eszkézok felé fordultak. Igy szerdan
masodik egymast kdvet6 napja csokkentek az allamkétvény arfolyamok. A 30 éves
allampapirok masodpiaci hozama 7 bazisponttal, a 10 éveseké 8 bazisponttal, mig a
2 ¢éves kincstarjegyeké 1 bazisponttal emelkedett.

A kéolajkészletekben t6rténé nem vart cs6kkenés a kinalati oldalrél, mig a gazdasag
helyzetérdl a korabbiaknal némileg kedvezébb képet fest6 makroadat a keresleti
oldalrél gyakorolt felfelé hajté er6t a fekete arany arfolyamara, amely 2,54
szazalékkal emelkedett a kereskedés végére. Az arany jegyzése 0,66 szazalékkal
keriilt feljebb, amelynek hatterében az allhatott, hogy az elmult napok esését
kévetéen némileg vonzoé beszallasi lehetdségeket kinalt a befektet6knek. Az eziist

értéke 1,2 szazalékkal névekedett, mig a réz arfolyama nem valtozott.

Azsia

Azsiaban is j6
hangulat uralkodott

A kedvez6 amerikai részvénypiaci tendencidk utan, ma reggel a tavol-keleti indexek
is nagyot ugrottak. A japan Nikkei 1,7%-kal, a dél- koreai Kospi 2,5%-kal keriilt
feljebb, az ausztral index 3,6%-ot tudott emelkedni. A térségben a bankok, az
exportérok és az alapanyagszektor képvisel6i teljesitettek feliill a korabbi hetek
komoly alulteljesitései utan.




