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Magyarorszag

Kedvezd foly6 fizetési mérleg

GDP aranyos folyo fizetési mérleg alakulasa
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2008 ota a folyo fizetési mérleg adataink sokat javultak, részben a valsag okozta a
mérlegigazitasnak készonhetSen. 2009-t61 a legjobb foly6 fizetési mérleg adatokat
produkaljuk a régioban, 2011-re csak a szlovakok tudtak nullszaldéra hozni a
mutatot, a magyar szufficit mellett.

A KSH ma nem publikalt gazdasagi jellegti adatot.

Az MNB tegnap tette kozzé kétéves hiteleszkozének uj feltételeit. Eszerint a
Hiteleszkoz Gj Jegybank enyhiti a vallalatihitel-allomanyra és az alkalmazhaté szankcidkra
feltételekkel vonatkozo kritériumokat, valamint 4j limitrendszert vezet be. A valtoztatasokkal az
MNB a vallalati hitelezés élénkiilését kivanja el6segiteni.




A régids devizak
kismértékben gyengiiltek

A forint arfolyama az egy hoénap o6ta érvényes 281-285,5 kozotti sav fels6 széle
koézelében ingadozott az eurdval szemben, a tegnapi kereskedés soran. A délutan
folyaman kisebb er6s6dés mutatkozott a magyar fizet6eszkéz piacan, igy a
jegyzések a 285 szint alatt zartak. Ma reggel egy hullimzas mellett a forint tartja
magat a 285-6s szint alatt. Az EUR/USD reggel jelentGsen emelkedett a piaci
hangulat enyhiilése kovetkeztében, jelenleg a kurzus az 1,29-es ellenallasi szintet
ostromolja. Ezeknek megfelel6en egy dollarért jelenleg 221, egy svajci frankért pedig
235,5 forintot kell adni. Az USD/JPY arfolyam tovabbra is a 78-as szint alatt
ingadozik. A tegnap reggeli szintekhez képest a zloty 0,22%-ot, a forint 0,13%-ot
veszitett értékébol.

Devizapar Brték  Viltozis Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas
EUR/HUF 284,38 0,13% EUR/USD 1,2879 -0,14% GBP/USD 1,6184 -0,02%
CHF/HUF 2355 0,20% EUR/CHF 1,2089 -0,02% EUR/CZK 24,95 -0,01%
USD/HUF  221,1 0,30% USD/JPY 77,65 -0,10% EUR/PLN 4,1490 0,22%
Futamid6 ~ Hozam  Valtozas Futamidé Viltozas Részvények és indexek
(o)
M3 6,31 -0,30 Bubor ON 5,96 -0,17 Instrumentum Zato Viltozas
M6 6,45 -0,13 Bubor 1M 6,55 -0,24 BUX 18418,94  -1,35%
Mi12 6,53 -0,10 1x4 FRA 6,57 0,00 BUMIX 1080,69 -1,57%
Y3 6,56 0,00 2 év swap 6,18 0,07 OTP Bank 3800 -3,06%
Y5 6,74 0,07 5 év swap 6,12 0,10 Richter Gedeon 38335 -1,96%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,24 0,06 felar -250,00 0,00 Telekom 425 0,24%
Y15 7,30 0,05 5 év CDS 378,11 0,02 MOL 18400 0,00%
Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Viszonylag jol teljesitett a
BUX

A gorog sztrajk illetve a vartnal rosszabb amerikai ingatlanpiaci adat ranyomta
bélyegét az europai piacok teljesitményére. Paradox moédon egyediil a gérog index
tudott emelkedni, a régiéban pedig minden benchmark minuszban zart. A magyar
piac a viszonylagosan jol teljesit6k kozott szerepelt, mely 1,35%-0s eséssel fejezte be
a kereskedést (ezzel a régi6 fels6 harmadaban zart), 7,6 milliard forintos forgalom
mellett. Az index eséséhez leginkabb az OTP rossz teljesitménye jarult hozza
(3,06%-0s esés). A Richter csaknem 2%-ot veszitett értékébdl, a Telekom viszont
0,24%-ot emelkedett, a MOL pedig stagnalt.




A masodpiaci allampapir hozamok esetében jelentds mozgasokat lehetett
megfigyelni tegnap. A révid hozamok zuhantak, a 3 honapos benchmark hozama 30
bazispontot, a 6 héonaposé 13 bazispontot, mig az egyévesé 10-et esett. Az éven tuli
lejaratokon a hozamemelkedés volt a jellemz6 tendencia, ezek esetében atlagosan 5
bazispontos emelkedés volt megfigyelhetd.

Jelentés hozamesokkenés
az éven belili lejaratokon

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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Stagnalé inflacio
Németorszagban

Romlé olasz
kiskereskedelmi
eladasok

Novekvd brit
kiskereskedelmi
eladasok

A Német Statisztikai Hivatal kozleménye szerint az el6zetes fogyasztdé arindex
szeptemberben havi alapon valtozatlansagot mutat, mely megfelel az elemz6i
konszenzusnak, és 0,4 szazalékponttal mulja alul az el6z8 iddszak értékét. Eves
alapon a német inflaci6 mértéke az el6zetes adatok szerint az augusztusi 2,1
szazalékrdl szeptemberre 2,0 szazalékra tudott mérséklédni.

Az olasz kiskereskedelmi eladasok jaliusban havi alapon 0,2 szazalékos cs6kkenést
mutatnak, mely nagyobb mértékli, mint az elemz8i varakozasok (-0,1) és jelentSs
volumencso6kkenést jelent az e€l6z6 havi valtozashoz viszonyitva (+0,4).

Néttek a brit kiskereskedelmi eladasok éves Osszevetésben — kozolte a Brit
Iparszovetség tegnap. A publikalt index értéke (6) novekedést mutat, mivel a
megkérdezettek 33 szazaléka szerint ndttek az eladasok, és csak 27 szazalék mondta,
hogy csékkenés volt megfigyelhet6. Ez az eredmény kedvez6bb, mint a mult havi,
amikor a valaszok alapjan csékkenés volt kimutathat6 (-3).

Estek az eurépai
tézsdék

FRESEN.MED DEUTSCHE

DAX 727651 2,00 CARE: 56,54 2,19 BANK 30,67 6,49
COMMERZ

CAC 40 341484 2,82 MERCK 95,03 0,61 BANK 1,42 25,70

FTSE 5768,09 -1,56 FRESENIUS 89,48 035  VOLKSWAGEN 146,40 3,84

A szerdai kedvezé6tlen kereskedési hangulatot elsGsorban a Spanyolorszagot érintd és
Gorogorszaggal kapcsolatos befektet8i aggodalom, valamint a kedvezétlen amerikai
hirek befolyasoltak, melynek kovetkezményeként a legfontosabb eurdpai t6zsdék
jelent6s minuszban zartak. A nap folyaman a megszoritasokat érinté térvények
elfogadasa el6tt egy nappal jelentSs Osszecsapasok voltak mind a spanyol, mind
pedig a gordg tiintetSk és a helyi rendérség erbi kozott.

Az angol FTSE 1,56, a német DAX 2,00, a francia CAC 40 pedig 2,82 szazalékkal
lejjebb fejezte be a napot. A nap vesztesei a banki papirok voltak, Németorszagban a
leggyengébb teljesitményt a Deutsche Bank (-6,5) és a Commerzbank (-5,7) mutatta,
mindkét pénzintézet jelentés minuszban zart. A francia t6zsdén is a bankszektor
teljesitett rosszul, a jelent6sebb nagybankok negativ tartomanyban zartak: a
Credit Agricole 7,5, BNP Parisbas 5,5 szazalékot esett zarasig, az angol parketten
pedig a Royal Bank of Scotland volt a nap vesztese (-5,5).

A periféria-piacok tekintetében a spanyolorszagi parketten jelentSs, 3,9 szazalékos
cs6kkenés volt megfigyelhets. Az IBEX 35 a legnagyobb napi vesztesként 7854,40
ponton tudott zarni. A 10 éves spanyol allampapirhozamok jelentds, 31 bazispontos
noévekedés utan ismét a 6 szazalékos szint fo6lé keriiltek, mivel az orszagot érinté
befektetSi hangulat jelent6sen romlott a spanyolorszagi tlintetések és a gazdasagilag
hangsulyos kataldniai teriilet fiiggetlenedési szandéka moégétti novekvs tarsadalmi
tamogatottsag nyoman.

Az FTSEurofirst 300 index 1 099,01 ponton zart, ami 1,86 szazalékos cs6kkenést jelent
a keddi zar6értékhez képest, mig az eurdézona blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 2,72 szazalékos gyengiilést kovetGen 2 498,52
ponton fejezte be a kereskedést.




Vartnal kevesebb uj lakast
értékesitettek

USA
A kereskedelmi tarca koézlése szerint augusztusban 373 ezer 4j lakast értékesitettek
az Egyesiilt Allamokban, amely lényegesen elmarad az elemz8k altal vart 381 ezres
értéktdl. A jaliusi adatokat egyidejlileg 372 ezerrdl 374 ezerre felfelé korrigaltak.

Tovabb estek a vezetd
amerikai részvényindexek

Az 5 éves aukciot kovetGen
is tovabb csokkentek az
allampapirhozamok

Mérséklédtek
a nyersanyag arak

S&P 500 143332 -0,57 HP 17,11 239 Am. Expr. 56,14 1,73
Dow Jones 1341351 0,33 Boeing 7025 1,25 Bank of A. 8,382 1,23
Nasdaq 3093,7 0,77 Alcoa 889 0,57 Disney 51,94 1,14
Olaj 90,37 -0,69 5 éves 0,62 -3
Réz 3,73 -0,27 10 éves 1,62 -5
Arany 17571 -0,42 30 éves 2,79 -5
Eziist 34,07 0,50
Az Eurépaban tapasztalt kedvezdtlen befektet6i hangulat a tengerentuli

részvénypiacokra is atragadt, a vezet6 t6zsdeindexek negativ tartomanyban kezdték
meg a kereskedést, melyet a nap végére sem sikeriilt ledolgozniuk. A pesszimista
piaci hangulat elsGsorban a go6ré6g és spanyol koltségvetési konszolidacidval
kapcsolatos fejleményeknek tudhat6 be. Az S&P 500 0,57 szazalékkal, a Dow Jones
0,33 szazalékkal, a Nasdaq pedig 0,77 szazalékkal keriilt lejjebb. Az S&P ezzel
6tédik, a Dow Jones pedig negyedik napja zarja pirosban a kereskedést. A Dow
komponensei koziil az elmult napokban gyenge teljesitményt mutaté HP, valamint
a Boeing szerepelt a legjobban, mig a legnagyobb esést az American Express és a
Bank of America mutatta fel.

A pénziigyminisztérium szerdan 35 milliard dollar értékben bocsatott ki 5 éves
futamidejii allampapirokat 0,647 szazalékos atlaghozammal, 3,06-szoros lefedettség
mellett. A sikeres kibocsatast koveten tovabb mérséklédtek — immaron nyolcadik
napja - a masodpiaci hozamok, f6ként a kedvezétlen befektetéi hangulatnak
készonhetéen. Az 5 éves papirok hozama 3 bazisponttal, mig a 10 és 30 éves
futamidejii kétvények hozama 5-5 bazisponttal csékkent.

A kedvezdétlen piaci hangulat a nyersanyagpiacon is éreztette hatasat, a fontosabb
nyersanyagok a keddi esést kovetGen ismét veszitettek értékiikb6l. A nyersolaj
hordénkénti ara 0,69 szazalékos mérséklédést kovetSen jelenleg 90 dollar kézelében
tartézkodik. A réz 0,27 szazalékot, az arany pedig 0,42 szazalékot veszitett értékébdl,
mig az eziist arfolyama 0,5 szazalékkal keriilt feljebb.

Azsia

Minden azsiai index
pluszban zart

A tegnapi pesszimista hangulat nyomat sem latni a ma reggeli kereskedésben a
Tavol-Keleten. Kivétel nélkiil minden azsiai piac emelkedéssel zarta a napot, a kinai
piacok nagyon jelent8s 2-3% koriili emelkedéseket mutattak fel. Ez f6ként annak
tudhaté6 be, hogy a kinai jegybank jelent6sen emelte a kereskedelmi bankok
likviditasat repoiigyletekkel. A bankpapirok a szerdai alulteljesitést kévet6en ma
reggel kiemelked6 emelkedéseket mutattak.




