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Magyarorszag

A KSH ma nem jelentet meg makroadatot.

A pénteki és hétvégi piaci hangulatra a kedvezétlen eurdpai szolgaltaté beszerzési
menedzser index, illetve a gyenge amerikai munkaerépiaci adat volt negativ
hatassal makrofronton. Emellett a gorég és a francia valasztasokkal kapcsolatos
bizonytalansag is negativ iranyu mozgast valtott ki a pénzpiacokon. Az eur6 ennek
koészonhetSen 1,23 szazalékkal gyengiilt a dollarhoz képest, mig a régiés devizak is
leértékelédtek a ko6zos eurdpai fizetGeszkozhoz viszonyitva: a forint 0,86
szazalékkal, a lengyel zloty 0,49 szazalékkal, a cseh korona pedig 0,64 szazalékkal.

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF  287,0 0,86% EUR/USD 1,2991 -1,23% GBP/USD 1,6121 -0,42%

CHF/HUF 2390  089%  EUR/CHF 12012 0,02%  EUR/CZK 2520 0,64%
USD/HUF 2209  215%  USD/JPY 79,82 0,45% EUR/PLN 42040  049%

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

(o) (%)

M3 7,15 0,00 Bubor ON 6,28 -0,01 Instrumentum Zard Viltozas
M6 7,20 0,00 Bubor 1M 7,14 0,00 BUX 17840,66  -0,17%
M12 7,30 -0,03 3x6 FRA 6,97 -0,04 BUMIX 1158,01 -0,29%
Y3 7,74 0,04 2 év swap 6,36 0,05 OTP Bank 3755 2,09%
Biz onytalan nemzetkdzi Y5 7,84 0,01 5 év swap 6,68 0,00 Richter Gedeon 37200 1,16%
befekteti kornyezet 5 év bazisswap Magyar
Y10 7,99 0,03 felar -288,00 -3,00 Telekom 490 -8,75%
Y15 7,97 0,03 5 év CDS 492 497 MOL 17100 -3,12%

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Mérsékelt csokkenés a
hazai t6zsdén

A pénteki kereskedés soran a BUX index 6sszhangban a vezetd nyugat-eurdpai
t6zsdékkel folyamatos cs6kkenést mutatott, a nap végére azonban némi emelkedést
kovetéen végiil csak 0,17 szazalékkal mérsékl6dott a csiitértoki zaréértékéhez
képest. A blue chip papirok koziil az OTP nyujtotta a legkedvezibb teljesitményt, a
bankpapir arfolyama meghaladva a régios atlagot, 2,09 szazalékos nyereséggel zart,
a Richter pedig 1,16 szazalékkal emelkedett. A t6bbi vezetd papir kézill a Magyar
Telekom arfolyama 8,75 szazalékot zuhant, a MOL pedig 3,12 szazalékkal keriilt
lejjebb. Régios viszonylatban a BUX tudta felmutatni a legkedvezdbb teljesitményt,
a legnagyobb veszteséget pedig az orosz parkett szenvedte el.

Kismérték elmozdulas a
masodpiaci hozamokban

Az allampapirok masodpiacan vegyes hozammozgas volt megfigyelhets, a 3 és 6
hénapos diszkont kincstarjegyek esetén nem valtoztak, a 12 hoénapos
allampapiroknal azonban 3 bazisponttal cs6kkentek a hozamok. A hosszabb
lejaratd allamkoétvények esetén 1-4 bazispont koézotti hozamemelkedés volt
tapasztalhato.

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Felulvizsgalt szolgaltatasi
szektor PMI az
eurdzénaban

Pénteken tette k6zzé a Markit Intézet az eur6z6na szolgaltatasi szektoranak aprilisra
vonatkozo6 beszerzési menedzser indexét. A feliilvizsgalt adatok szerint a mutaté 46,9
ponton all, amely az el6zetes adatoknal (47,9) jelentésen alacsonyabb, és 50 pont
alatti értéke a szektor csokkend kibocsatasara utal.

Az amerikai adatok és a
kozelgd valasztasok
bizonytalansagai haztak
lefelé az eurdpai piacokat

MUENCH.
DAX 656147 199 LU CICVERS 107,5 )42 E.ON 15,89 7,51
DEUTSCHE HEIDELBERG
CAC 40 316197 190 LprEeoo 846 )21 CEMENT 38,57 6,19
FTSE 565506  -1,93 RWE 3220 0,08 MAN 88,41 492

A vartnal rosszabb amerikai munkaerdpiaci adatok hatasara az eur6pai t6zsdék lefele
mozdultak a pénteki kereskedés soran, a negativ hangulatot pedig a francia és gérog
valasztasok koriili bizonytalansagok is fokoztak. A DAX, a francia CAC40 és a
londoni FTSE a nap végére mind jelentds, 1,9-2 szazalék koriili veszteséget
konyveltek el. A bankszektor részvényei a tobbi iparaghoz képest viszonylag jol
szerepeltek, miutan a Royal Bank of Scotland a vartnal jobb negyedéves
profitjelentést tett kézzé.

Az FTSEurofirst 300 index 1027,15 ponton zart, ami 1,65 szazalékos esést jelent a
csiitortoki zaroértékhez képest, mig az eur6zoéna blue chip papirjainak teljesitményét
tikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,69 szazalékos csokkenés utan 2 248,34 ponton
fejezte be a kereskedést.

A francia valasztasok masodik fordul6jaban, amelyet a hétvégén tartottak, Frangois
Hollande keriilt ki gydéztesként, igy 17 év utan ujra baloldali allamféje lett az
orszagnak.

A vasarnapi gorog valasztasok politikai bizonytalansagot hoztak az orszagnak: a két,
hitelprogramot és megszoritasokat tamogaté nagy part egyiitt sem tudta megszerezni
a tobbséget a parlamentben, igy varhatéan hosszas alkudozas kezdddik majd a
partok kozott a kormanyalakitastél. Ez tovabbi bizonytalansagot okozhat az
eur6zona kilatasait illet6en.




Kedvezétlen munkaerépiaci
adat

USA

A Munkaiigyi Minisztérium kozlése szerint aprilisban 115 ezerrel ndtt a
mez8gazdasagon kiviil foglalkoztatottak szama az Egyesiilt Allamokban, ami
elmarad az el6z6 havi, feliilvizsgalt 154 ezres értéktSl, és az elemzdi konszenzus
szerinti 173 ezret is jelentésen alulmulja.

A munkanélkiiliségi rata az el6z6 havi 8,2 szazalékrol 8,1 szazalékra mérséklédott
aprilisban, ami valamivel kedvez6bb az elemzdk altal vart 8,2 szazaléknal, de ez a
munkaerdpiac méretének cs6kkenésével indokolhaté.

S&P 500 1369,10 1,61 P&G 64,28 -0,36 JPMorgan 41,75 -2,93
Dow Jones 13 038,27 -1,27 Travelers 64,50 -0,39 Cisco 19,12 -3,04
Nasdaq 2 956,34 -2,25 Wal-Mart 58,70 -0,49 Bank of A. 7,74 -3,25
Olaj 98,49 3,98 2 éves 0,27 1
Réz 372 -0,80 10 éves 1,88 -5
Arany 1645,20 0,51 30 éves 3,07 -5
Eziist 30,43 1,06

Minuszban zartak a vezetd
tézsdeindexek

Mérséklédtek a
kétvényhozamok

Csokkent az olaj ara

A kedvezdtlen makrogazdasagi adat, és a francia elnok, valamint a gér6g parlamenti
valasztasokkal kapcsolatos bizonytalansag miatt végig negativ tartomanyban
tartézkodtak az amerikai benchmarkok. Az S&P 500 végiil 1,61 szazalékkal, a Dow
Jones 1,27 szazalékkal, a Nasdaq pedig 2,25 szazalékkal keriilt lejjebb cstitortoki
zar6értékéhez képest. A Dow komponensei mind minuszban zartak a pénteki
kereskedést, a nap vesztese a Bank of America lett, mely 3,25 szazalékos veszteséget
konyvelhetett el.

A vartnal rosszabb munkaerdpiaci adat hatasiara a befektet6k tovabbra is a
biztonsagosnak vélt amerikai allampapiroknal maradtak, igy a hozamok csékkentek
a kotvények masodpiacan. A 2 éves futamidejl papirok hozama 1 bazisponttal, a 30
éves kotvények hozama pedig 5 bazisponttal mérséklédott. A 10 éves allampapirok
hozama 5 bazispontos csokkenéssel az elmult 3 hénap legalacsonyabb szintjére
siillyedt.

A kedvezébtlen gazdasagi kilatasok miatt az olaj ara folytatta mélyrepiilését a pénteki
kereskedésben, végiil 4 szazalékot veszitett el6z6 napi zar6értékébdl. Az arany és az
eziist viszont dragulni tudott, el6bbi 0,51 szazalékkal, utébbi pedig 1,06 szazalékkal.

Negativ hangulat
Azsidban

A kedvezétlen amerikai makroadat, illetve a g6rég valasztasi eredmény hatasara
igen kedvezdtlen hangulat lett tirrd a nemzetk6zi piacokon. A vezetd azsiai indexek
mindegyike negativ tartomanyban zart, a japan Nikkei 2,6 szazalékkal, a hongkongi
Hang Seng 2,5 szazalékkal, a Shanghai Composite index 0,3 szazalékkal, mig a dél-
korai Kospi 1,7 szazalékkal keriilt lejjebb.




