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Kozgazdasagi kitekinto A

NOVEKEDES

A Csendes-6ceani Partnerség hatdsai a japan novekedésre

A Csendes-6ceani Partnerség (TPP) egy targyaldsok alatt all6 szabadkereskedelmi egyezmény, amelynek jelenlegi
tagjai: Ausztralia, az USA, Brunei, Kanada, Chile, Malajzia, Mexikd, Uj-Zéland, Peru, Szingapur, Vietnam. Japan is
csatlakozni kivan a megallapodashoz; ennek kapcsan Yasuyuki Todo japan kozgazddsz azt vizsgalja, hogy a
jovébeni tagsag milyen hatassal lehet az orszag gazdasagi novekedésére.

A japan kormany kordbban nyilvanossagra hozta hivatalos becslését: a sztenderd altaldnos-egyensulyi modell
alapjan a kormany 3,2 billié jenes readl GDP novekedéssel szamol, ami a GDP 0,66 szazalékat teszi ki. Mas
becslések szerint azonban, amelyek a kereskedelem és a kiilféldi kbzvetlen beruhazasok szélesebb korét foglaljak
magukba, a japan GDP 2020-ban 2 szazalékkal, azaz 95,5 milliard dollarral lesz magasabb a TPP tagsagnak
koszonhet6en. A cikk szerzGje szerint ezen szdmitasok alulbecslik a partnerségben valé részvétel
kovetkezményét, mert nem szdmolnak a kdzép- és hosszu tava dinamikusabb névekedéssel, amit a hatarokon
atnyulo otletek, innovacidk és a japan cégeknek az ezek koévetkeztében megvaldsulé termelékenységjavuldsa
okozhat. Az alabbi dbra a kiilonb6z6 becsléseket szemlélteti: a piros vonal azt a becslést mutatja, amely szerint a
TPP tagsagnak kdészonhet6en a GDP abszolut 6sszege megné (azonban utdna megdll és stabilizdlodik ezen a
szinten), a kék pedig, amikor a GDP novekedési lteme 1,5 szazalékponttal megemelkedik az innovaciénak

koszonhetden.
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Az EU és Kelet-Azsia: fordulatra van sziikség

Az EU nagy kihivasok el6tt all; ezek kozil az egyik annak a kevésbé lathatd, de erésen artalmas trendnek az
ellensulyozasa, miszerint az elmult évek valsaganak hatasara sok szektorban a verseny egyre kevésbé érvényesiil.
A karos folyamat ellen a gydgyszer a masodik vildghaboru 6ta altaldban a kereskedelmi liberalizalds felgyorsitasa.
Mivel egyre valdszinltlenebb, hogy a WTO Doha-forduléjanak targyalasai attoré eredményekhez vezetnek ezen a
téren, az orszagok kozott kozvetleniil kotott kereskedelmi egyezményekre tevGdik at a hangsuly. A cikk szerzéje, a
francia Sciences Po professzora, Patrick Messerlin azt a kérdést jarja koril, hogy melyek lennének azok az
allamok, amelyekkel a leghasznosabb lenne az EU szamara ilyen megallapodast kotni. Ennek eldontése két
kérdést vet fel.

1. Melyek azok az orszagok, amelyekkel a kereskedelmi egyezmény megkotése a leginkabb 6szt6n6zné az EU
novekedését?
A szerz6 megallapitdsa szerint ehhez 3 feltételt kell az adott orszagnak teljesitenie:

e elég nagynak kell lennie ahhoz, hogy a megkotott egyezménynek valdban hatdsa legyen az EU-ban a relativ
arak alakulasara;

e az adott orszdg piacdnak megfelel6en szabdlyozottnak kell lennie, hiszen a modern gazdasagokban er6sek a
szabdlyok és a szolgaltatdsok, amelyek hatékonysdga nagymértékben fligg a szabalyozottsagtdl, rendkiviil
fontosak;

e az adott orszag széles kereskedelmi egyezmény rendszernek legyen részese, hogy az EU vdllalatai hosszu
targyalasok nélkil is elérhessék azokat a piacokat, amelyekkel 6k mar megallapodtak.

A szerz@ vizsgalata azt mutatja, hogy ezen harom feltételnek (az USA-n kivil) Japan és Tajvan felel meg leginkabb.

2. Mely orszagokkal valé megallapodas tompithatna a legnagyobb mértékben a nagy, nem EU-allamok ko6zott
kotott egyezményeknek az EU-allamokra gyakorolt negativ hatasait?

A legnagyobb veszélyt az EU szdmara az USA altal vezetett TPP (Csendes-Acedni Partnerség) és a Kina-Japan-Korea
kezdeményezés jelentik; ezek az egyezmények, ha megkétésre kerlilnek, komoly kereskedelem-eltérité hatdssal
lehetnek az EU vallalatok szamdra. A japannal kétott EU egyezmény a TPP lehetséges negativ hatasait
ellensulyozhatnda, mig a Tajvannal valé egyezmény a Kina-Japan-Korea kezdeményezéssel szemben
biztosithatna az EU helyzetét.

http://www.voxeu.org/article/much-needed-eu-pivot-east-asia

A technoldgia a novekedés motorja — vagy mégsem?

A cikk a technolégia és a novekedés kozotti 6sszefliggést vizsgdlja. A szerz6 hivatkozik egy, a Harvard Business
School és a Toulouse School of Economics kbdzgazddaszai altal készitett, a technoldgia és az orszagok kozti
jovedelmi kllonbségek kapcsolatat kutatd tanulmanyra. A gazdasdagi konjunkturat végs6 soron a technoldgiai
innovacio adja; a f6 kérdés, hogy ha a technolégia ma a korabbiaknal gyorsabban terjed a gazdag orszagokbdl a
szegény orszagokba, hogy lehet az, hogy a jovedelmi kiilonbség mégis olyan nagy maradt kozottiik?

Az orsé atlagosan 119 év alatt terjedt el az Eurdpan kivili szegény orszagokban; az internet ezzel szemben 7 év
alatt , keritette be” a vilagot. Azt varhatnank, hogy ez a gyors elterjedés segiti a fejl6d6 orszagok felzarkdzasat a
leggazdagabb nemzetekhez. Annak oka, hogy ez mégsem tortént meg, az lehet, hogy a gyorsabb terjedés
ellenére az (j technoldgidk nem agyazédtak be olyan mélyen a szegényebb allamokban. Az orso6 végiil is olyan

elterjedt lett a szegény orszagokban, mint korabban a gazdagokban volt; ezzel szemben, a kézgazddszok modellje
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szerint, a PC-k elterjedtsége csak 40%-ot, az interneté pedig csak 4%-ot fog elérni az iparilag fejlett orszagokhoz
képest.

A kozgazdaszok nem biztosan abban, hogy ez miért van igy: Professor Comin szerint azok a tarsadalmak, amelyek
a leginnovativabb feltalalék voltak 100 évvel ezel6tt, sokkal jobban tudjak beolvasztani az Uj technolégiakat,
sokkal kreativabban képesek olyan Uj médokat kitalalni, amelyekkel az innovacidkat ki tudjak hasznalni.

A kutaték az uj technolégiak felszinesebb beagyazottsagdval magyarazzak a harmadik vildg gazdasagi
elmaradottsagat. Talan nem latjuk kozvetlenil az informacids-technoldgia forradalmanak pontos gazdasagi
hatdsat; de gy tlinik, hogy azok az orszagok, ahol nem terjed el az IT, szegények maradnak.

http://economix.blogs.nytimes.com/2013/05/10/technology-as-a-driver-of-growth-or-not/

Az e-kiskereskedelem forradalma Kinaban

A kinai e-kiskereskedelemi (e-tail) piac a vildgon a masodik legnagyobb az USA-ét kévet6en 210 milliard dollaros
el6z6 éves arbevétellel. 2020-ra a kinai e-kiskereskedelmi piac akkora lehet, mint a mai amerikai, japan, angol
és német piacok egyiittvéve. Az e-kereskedelem ezen fajtdja 2012-ben a teljes kiskereskedelemi értékesités
5-6%-at tette ki. A szektor emellett nyereséges is: a 8-10%-os profitratdja magasabb, mint a hagyomanyos
kiskereskedelemé.

A kinai e-kiskereskedelem 90%-a virtudlis piactereken zajlik. Ezeken a platformokon gyartok, kiskeresked6k és
egyének kindlnak termékeket és szolgdltatasokat a fogyasztoknak online kirakatokon keresztiil. Egy tanulmany
alapjan az online vasarlasok nem csak egyszeriien helyettesitik az offline vasarlasokat, ugyanis 1 dollarnyi online
vasarlas 0,4 dollarnyi tovabbi eladast general.

A tomegfogyasztds az Internet kordban érte el Kindt és tobb feltérekvé orszagot. Abbdl kiindulva, hogy az
iparszerkezet még ma is fejlédik a feltorekvé orszagok tobbségében, az e-kiskereskedelem nem csak a
kiskereskedelmet formalja, hanem befolyassal bir a feldolgozdiparra, a pénziigyi szolgaltatasokra és a varosok
fejlédésére is.

Az e-kiskereskedelem lehet6vé teszi, hogy az aj gyartok, kereskedék kénnyebben piacra Iépjenek, és hogy a
termékek az lizemekbdl kdzvetleniil a fogyasztokhoz keriilhessenek. A szektor hatassal lehet a varosi fejlédésre
és a szabadidés tevékenységekre is. A varosi kozpontok vilagszerte egyet jelentenek a nagy
bevasarlokozpontokkal, sok vevé szamara a vasdarlds egyik mddja a szabadid6 eltéltésének. A kinai online
kereskedelmi forradalom valészinlileg kisebb sétaléutcdkhoz vezet, és a varosokhoz kozeli nagy elosztasi
kozpontok szerepe is korlatozddni fog. A fogyasztoknak emellett tobb szabadideje marad egyéb tevékenységekre.

A feltérekvé orszagok 21. szazadi internet forradalmanak egyik f6 formalo ereje lehet az e-kiskereskedelem.

http://www.project-syndicate.org/commentary/the-rise-of-online-shopping-in-emerging-markets-by-richard-
cooper-and-richard-dobbs
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NEMZETKOZI SZERVEZETEK NEMREGIBEN MEGJELENT PUBLIKACIOI

Is the Growth Momentum in Latin America Sustainable?

Az elmult évtizedben egyes latin-amerikai orszagok GDP-je erds névekedést mutatott. Az IMF tanulmdnya arra a
kérdésre keresi a valaszt, hogy a jo teljesitmény hatterében milyen tényez6k allhattak és mennyire fenntarthaté
ez a novekedés. A tanulmany kovetkeztetése szerint inkabb a tényezGakkumulacid (igy a munkaerd béviilése),
mintsem a TFP novekedése 6sztondzte a GDP novekedést ezen orszagokban; a jov6ben a névekedési teljesitmény
fenntartasa nem elképzelhet6 a TFP novekedése nélkil.

http://www.imf.org/external/pubs/cat/longres.aspx?sk=40537.0

EU-IMF assistance to euro area countries: an early assessment

2010 majusaban Gorogorszag volt az els6é orszdg az eurdzéndban, aki az EU-tél és az IMF-t6l pénzigyi
tdmogatdsban részesiilt, hogy cserébe végrehajtsanak egy gazdasagi programot, melyet a trojka dolgozott ki.
irorszag és Portugdlia is hasonlé tdmogatasban részesilt. A tanulmény ennek a tdmogatdsi programnak egy korai
értékelése, mely a program gazdasagi hatasait és kdvetkezményeit vizsgalja.

http://www.bruegel.org/publications/publication-detail/publication/779-eu-imf-assistance-to-euro-area-

countries-an-early-assessment/

Trade Costs: What we have learned? A synthesis report

A kereskedelemi koltségek megértése elengedhetetlenll fontos ahhoz, hogy ezen koltségek csokkentésére
megfelel6 intézkedéseket tudjanak hozni. Az OECD kiadvanya a kereskedelem koltségeivel foglalkozé kordbbi
OECD munkdkat szintetizalja. A kiadvany sok kérdést felvet, annak érdekében, hogy a f6 teriileteket be lehessen
azonositani.

http://www.oecd-
ilibrary.org/docserver/download/5k47x2hifn48.pdf?expires=1368621874&id=id&accname=guest&checksum=EF0
7FACFD089780DC2D7B4D712A68D82

Taxing Wages

A kiadvany egyedi informdcidkat nyujt a munkat terhel6 addkrdl az OECD orszagokban. A tanulmany célja, hogy
bemutassak, hogy ezeket az addkat hogyan szamitjak az egyes tagorszagokban, és hogy milyen hatdsa van a
haztartasok jovedelmére. Az eredmények lehetévé teszik a munkaeré koltségek orszagok kozotti
Osszehasonlitasat.

http://www.keepeek.com/Digital-Asset-Management/oecd/taxation/taxing-wages-2013 tax wages-2013-en
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House prices, home equity and entrepreneurships

Az ECB ezen publikdcidéjdban a szerz6k arra keresik a valaszt, hogy a lakastulajdon hogyan hat 0j vallalkozdsok
létrehozasdra. A szerz6k kutatasukhoz 1996-2006 kozotti, Amerikaban egyéni szinten lefolytatott felmérés
adatbazisat hasznaltadk. Kimutattdk, hogy 10%-os emelkedés a lakastulajdon értékében 14%-kal emeli annak az
esélyét, hogy az adott haztartas vallalkozast indit.

http://www.ecb.int/pub/pdf/scpwps/ecbwp1544.pdf

Current account reversals in industrial countries: does the exchange rate regime matter?

A szerzGk ebben az irdsban az ipari orszagok folyo fizetési mérleg revizidit vizsgdljak az eltér6 arfolyamrendszerek

fényében. Két f6 megallapitdsuk, hogy egyfel6l a revizidkat el6rejelzé tényezék arfolyam-rendszerenként
kilonboznek, masfeldl a folyd fizetési mérleg revizid a fejlett gazdasagban nincs fliggetlen hatdssal a novekedésre.

http://www.ecb.int/pub/pdf/scpwps/ecbwp1547.pdf

Large global volatility shocks, equity markets and globalisation: 1885-2011

Az ECB tanulmanydaban a szerz6 a globdlis volatilitasi sokkok nemzetkozi részvénypiacokra gyakorolt hatasat tarja
fel az 1914 el6tti id6szaktdl kezdve. 1855 és 2011 kozotti id6szakra vonatkozéan 43 ilyen sokkot azonosit az
amerikai részvénypiacokon. A szerz6 becslése szerint - 16 orszag adatai tamaszkodva — a globdlis részvénypiacok
valasza ezekre a sokkokra statisztikailag szignifikdns és gazdasagi értelemben is jelentés.

http://www.ecb.int/pub/pdf/scpwps/ecbwp1548.pdf

The History of Cyclical Macroprudential Policy in the United States

A 2007-2009-es pénzigyi valsag 6ta a politikai dontéshozdk sok vitat folytattak mar a ciklikus makroprudencialis
politika Uj eszkdztaranak sziikségességérdl, hogy a pénziigyi piacokon a kockdzatok felfutasat megakaddlyozzak.
Ezek a vitdk a Fed tanulmdnydnak szerz6i szerint sokszor mell6zik az Egyesiilt Allamok torténelmében megtett
intézkedéseket, igy a szerz6k ezekrdl az eréfeszitésekrdl nydjtanak atfogd felmérést és torténelmi narrativat.

http://www.federalreserve.gov/pubs/feds/2013/201329/201329pap.pdf
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