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Magyarorszag

A KSH ma reggel nem ko6zolt relevans makroadatot.

A nemzetkozi pénz- és t6kepiacokon a csiitortoki EKB kamatdontést kovetd negativ
hangulat péntekre valamelyest javult, nagy részben annak kdszénhetéen, hogy a
bejelentések egyre inkabb abba az iranyba mutatnak, hogy Spanyolorszag
mentécsomagot igényel, ez pedig csokkenti a bizonytalansiagot, néveli a
kockazatvallalasi hajlandésagot. A forint utoljara tavaly szeptemberben tarté6zkodott
olyan er6s szinten, mint a hét utolsé napjan, az arfolyam 276,5 kézelében is jart az
eur6val szemben. Ma reggel a kurzus 278,2 koriil ingadozik. A régios devizak koziil
a cseh korona 0,4, a lengyel zloty 1,1% koriili mértékben er6s6dott a kozos europai
fizetGeszk6zhoz képest. Az eurd is 0j er6re kapott a dollarral szemben a csiitértoki
visszaesést kovetSen, az arfolyam mostanra 1,239-re modosult. A svajci frank
jegyzések 231,5, a dollar jegyzések 224,5 forint koriill mozognak a bankkdozi

devizapiacon.
Devizapar Brték  Viltozis Devizapar Viltoz s Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 2782 -0,72% EUR/USD 1,2391 1,66% GBP/USD 1,5619 0,63%
CHF/HUF 2315 -0,64% EUR/CHF 1,2017 0,06% EUR/CZK 25,21 -0,39%

USD/HUF 2244  -230% USD/JPY 78,46 0,35% EUR/PLN 4,0674 -1,11%

Futamid6 ~ Hozam Viltoz] Futamid6 2 Viltozas Részvények és indexek

(%) s

M3 6,85 0,02 Bubor ON 6,45 009 | Instrumentum  Zar6  Valtozas

' M6 6,87 0,04 Bubor 1M 7,08 0,00 BUX 1764620 1,99%

Ismét cstucson a forint

M12 697 0,01 3x6 FRA 6,60 011 BUMIX 1021,62  -0,04%

Y3 7,14 -0,06 2 év swap 6,41 -0,1 OTP Bank 3585 4,52%

Y5 7,28 -0,02 5 év swap 6,21 -0,17 Richter Gedeon 39400 1,53%

5 év bazisswap Magyar
Y10 7.42 0,03 felar 271,00 7,00 Telekom 414 -0,24%
Y15 7,45 0,05 5 év CDS 445,984 -17,97 MOL 17000 1,49%

Régids devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
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Emelkedett a BUX

A csiitortoki EKB kamatdontd tilését kovetd visszaesés utan pénteken a nemzetkézi
t6zsdéken korrekcié volt megfigyelhet6. Ennek megfeleléen a BUX is, igaz,
alacsony, 5,1 milliard forintos forgalom mellett 2%-kal emelkedett, ezzel pedig a
régié élmezényében zart. Vezet§ hazai részvényeink koézill az OTP volt a nap
nyertese, melynek arfolyama kiemelkedden, 4,5%-kal keriilt feljebb. A Richter és a
MOL papirjai egyarant 1,5%-kal er6sodtek, mig a Magyar Telekom arfolyama 0,2%-
kal gyengiilt.

Ujabb mélyponton a
CDS-felar

Az allampapirok masodpiacan pénteken a hozamok csak kis mértékben
moédosultak, a valtozas iranya vegyes képet mutatott. A 3 hdénapos benchmark
kétvényhozam 2 bazisponttal, a 6 honapos 4 bazisponttal emelkedett, a 12 hénapos
referencia hozam 1 bazisponttal csokkent. A 3 éves kétvények hozama 6, az 5
éveseké 2 bazisponttal keriilt lejjebb, mig az ennél hosszabb lejaratokon 3-5
bazispontos hozamemelkedés kovetkezett be. Az 5 éves CDS értéke 18 bazispontos
csokkenést kovetSen 446 bazispontra modosult.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Tovabbra is
kedvezbtlen az Uzleti
bizalom az
eur6zoniban

0,1 szazalékkal n6tt a
kiskereskedelmi
termékforgalom az
eur6zonaban

A Markit intézet pénteki koézleménye alapjan 2012 juliusdban az eurézéna
feldolgozédiparanak és szolgaltat6 szektoranak egyiittes teljesitményét jelz6, kompozit
beszerzési menedzser index értéke a juniusi 46,4 pontrél 46,5 pontra nétt ugyan, de
tovabbra is a gazdasagi visszaesést valdszinilsité 50 pontos hatar alatt tartézkodik. A
vizsgalt orszagok koziil a legjobb teljesitményt Irorszag (50,8 pont), mig a
legrosszabbat Spanyolorszag (43,1 pont) mutatta fel.

Az Eurostat legfrissebb adatai szerint juniusban az el6z6 hénaphoz viszonyitva 0,1
szazalékkal nétt a kiskereskedelmi termékforgalom volumene az eur6zénaban, mig
0,3 szazalékkal csokkent az EU27 esetében. Eves viszonylatban a mutaté értéke 1,2
szazalékos visszaesést mutat az eurd6vezetben és 0,7 szazalékos csokkenést az EU27
orszagokban. Havi szinten a legjobb teljesitményt Szlovénia (+2,4%), Lettorszag
(+2,1%) és Luxemburg (+1,5%) mutatta f6l, mig a legnagyobb visszaesést Irorszag (-
2,2%), az Egyesiult Kiralysag (-1,7%) és Romania (-1,1%) szenvedte el.

Kil6ttek az eurdpai
t6zsdék a hét utolso
napjan

DAX GEEREE  ags  UINLEE 2523 868  BEIERSDORF 5697 035
BANK
COMMERZ FRESEN.MED.
CAC40 337419 438 e 127 635 e 58,11 0,54
DEUTSCHE
FISE 578728 221  SIEMENS 7255 616 e 4019 0,60

A csiitortoki visszaesést kévetéen pénteken négyhavi csticspontjukra emelkedtek az
eurdpai indexek, miutan a befektet6k atértékelték az EKB elndkének csiitortoki
bejelentésén elhangzottakat és az azonnali intézkedések hianya helyett arra az
igéretre helyezték a hangsulyt, hogy sziikség esetén a jegybank kész segitséget
nyujtani az adoéssagproblémakkal kiizd6 allamoknak. A nap nyertese a bankszektor
volt, amelyen beliill a spanyol és az olasz bankpapirok nyujtottak kimagaslo
teljesitményt. Ennek hatasara a spanyol t6zsdeindex 6, mig az olasz 6,3 szazalékos
emelkedést ért el a nap folyaman. A t6zsdék jo teljesitményével parhuzamosan
jelentds esés volt megfigyelhet6 a masodpiaci hozamok alakulasaban is: a spanyol 10
éves benchmark hozam 24 bazisponttal 6,84 szazalékra, mig az olasz 17 bazisponttal
6,3 szazalékos szintre siillyedt. Az eurépai piacok optimizmusat a nap tovabbi
részében erGsitették a kedvezdé amerikai munkaerépiaci adatok is, amelyek a
foglalkoztatottsag varakozasokon feliili emelkedését mutattak. A vegyes eurdpai
makrogazdasagi adatok nem voltak jelents befolyassal a piaci folyamatokra.

Az FTSEurofirst 300 index 1081,37 ponton zart, ami 2,47 szazalékos emelkedést
jelent a csitortoki zaroértékhez képest, mig az eurdézona blue chip papirjainak
teljesitményét tilkkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 4,83 szazalékos er6s6dés utan
2 372,58 ponton fejezte be a kereskedést.




Varakozason felul novekedett
a munkahelyek szama

Né6tt a munkanélkiiliségi rata

Emelkedett a szolgaltatd
szektor beszerzési menedzser
indexe

USA
Jaliusban az amerikai gazdasagban (a mezdgazdasagi szektort nem szamitva) a
munkahelyek szama 163 ezerrel névekedett, amely jelent6sen meghaladta az
elemzd8k altal vart 100 ezres béviilést. Az emelkedés f6ként a szolgaltatéi szektornak
volt koszonhetS, de bdviilt a feldolgozdipari foglalkoztatas is, mig a kormanyzati
szektorban elérhet6 munkahelyek szama csékkent.

A munkanélkiiliségi rata jaliusban 5 hénapos csticsara, 8,3 szazalékra emelkedett az
el6z6 havi 8,2 szazalékrol. Az elemzbk stagnalast vartak.

Az el6z8 havi 52 szazalékrol 52,6 szazalékra emelkedett az ISM altal publikalt, a
szolgaltatoi szektorra vonatkozo beszerzési menedzser index értéke juliusban. Ez az
agazat gyorsuld litemi névekedését jelzi, és meghaladja az elemzdk altal vart 52,1
szazalékos értéket.

S&P 500 139099 1,90  Hewlett Packard 18,26 4,05 AT&T 37,58 0,11
Dow Jones 1309617 1,69 Kraft Foods 40,51 4,03 McDonalds 89,59 0,00
Nasdaq 296790 2,00 Cisco 16,35 3,88 Verizon 44,46 0,36
Olaj 91,40 4,48 5 éves 0,67 +5
Réz 3,37 1,81 10 éves 1,57 +9
Arany 160930 0,97 30 éves 2,66 +10
Eziist 27,80 2,36

Szarnyalas a tézsdéken

No6vekedtek a masodpiaci
hozamok

Emelkedtek a nyersanyagarak

Az eur6pai hirek hatdsira az amerikai részvénypiacok mar nyitas utan jelentSs
emelkedésnek indultak, amit a kedvez6 munkaer6piaci és beszerzési menedzser
index adatok tovabb erdsitettek. A nap végére a vezetd t6zsdeindexek mind jelentSs
pluszban zartak: a Dow Jones 1,7 szazalékkal, az S&P 500 1,9 szazalékkal, a Nasdaq
pedig 2 szazalékkal keriilt feljebb. Jo6l szerepeltek a bankszektor részvényei, a Bank
of America és a JPMorgan is két szazaléknal nagyobb emelkedést értek el. A
Procter&Gamble kedvezd profitjelentést tett kézzé, amely szerint az egy részvényre
juté nyereség jelentésen emelkedett az el6z6 negyedévhez képest, valamint a cég
részvény-visszavasarlasi programot is elindit; a hirre a vallalat papirjai t6bb mint 3
szazalékot ersodtek.

A részvénypiacok szarnyalasaval a masodlagos koétvénypiacokon a hozamok a
hosszu és rovid lejaratokon egyarant emelkedésnek indultak: a 10 éves benchmark
papirok hozama 9 bazisponttal keriilt feljebb, a 30 éveseké 10, az 5 éveseké pedig 5
bazispontot emelkedett a pénteki kereskedés folyaman.

A kedvezé munkaerSpiaci adatok hatasara a nyersanyagok ara is emelkedett a
pénteki kereskedésben. Az olaj jegyzése 4,48 szazalékkal keriilt feljebb, mig az arany
arfolyama kozel 1 szazalékot, a rézé 1,8 szazalékot, az eziisté pedig 2,4 szazalékot
novekedett.

Optimizmus
Azsiaban

A spanyol ment6csomag koriili bizonytalansag jelentds csokkenésének
készénhet6en Eurépaban is megmutatkozé optimista hangulat az azsiai piacokra is
atterjedt. Az 6sszes mértékado tavol-keleti index emelkedett a mai kereskedésben. A
dél-koreai KOSPI és a japan Nikkei 2% koriili er6s6dést mutatott, a hongkongi
Hang Seng 1,9%-kal, a kinai Shanghai Composite 1,1%-kal keriilt feljebb.




