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Vezetdi 6sszefoglalo

e Nagymértékben emelkedtek tegnap a vezet6 nemzetkozi részvényindexek, a
nyugat-eurépai benchmarkok tébb mint masfél szazalékos pluszban zartak.

e Er6sddésbe kezdett a forint.

e A BUX kiemelked6 forgalom mellett 1,4 szazalékos minuszban zarta a tegnapi
kereskedést; a Richter részvények értéke kozel 8 szazalékkal esett.

e (Csutortokon vegyes irdnyban valtoztak a magyar dallampapirok masodpiaci
hozamai.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos csokkenést kovetéen 263
bazisponton allt a csitortoki jegyzés alapjan.

e Kozel 10 szazalékkal nétt a kilkereskedelmi tobblet decemberben



Er6sodésbe kezdett
a forint

Ismét régiods
sereghajto a
hazai t6zsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Csutortokon tovabb javult a befektetéi hangulat miutan az EKB valtozatlanul
hagyta az alapkamatot. Ez |6kést adott a forintnak igy az eurd arfolyama a 307-es
szint alatt is jart. Ma reggel az eurd jegyzései a 306,87-es szint koriil
tartozkodtak, mely jelentds, 0,53 szazalékos erGsddést jelent. A svajci frankkal
szemben hasonlé mértékben, 0,63 szazalékkal tudott erfsodni a forint, a
dollarral szemben viszont tébb, mint 1 szdzalékos erésodést tapasztaltunk.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 306,87 -0,53% EUR/USD 1,3590 0,50% GBP/USD 1,6326 0,11%
CHF/HUF 250,61 -0,63% EUR/CHF 1,2238 0,07% EUR/CZK 27,51 -0,09%
USD/HUF 225,77 -1,06% USD/JPY 102,04 0,44% EUR/PLN 4,1806 -0,21%

Az eurd erds napot zart tegnap; a dollar és a svajci frank is gyengilt a kdzos
eurdpai fizet6eszkdzhoz képest. A régids devizak koézil a cseh korona 0,09
szazalékkal, a lengyel zloty 0,21 szazalékkal tudott tovabb erésédni az euréhoz
képest.

Kimagaslo, 17,9 milliard forintos forgalom mellett 1,4 szazalékos minuszban
zart a BUX. Hidba zart j6 napot az OTP és a MOL, a Richter részvények
csokkenése a mélybe taszitotta a hazai borze teljesitményét. A hazain kivil az
Osszes kozép-kelet eurdpai
teljesitményt a torok ISE-100 index nyujtotta.

index pozitiv tartomanyban zart, a legjobb
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Valtozd iranyban
mozogtak a
hozamok

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18088 -1,4
OTP Bank 4278 1,4
Richter Gedeon 4011 -7,9
Magyar Telekom 301 -1,0
MoOL 13780 1,0

Csiitortokon valtozo irdnyban mozogtak a magyar allampapirok masodpiaci
hozamai. A 6 hdénapos DKJ hozama csdkkkent a legnagyobb mértékben, 15
bazisponttal. A 10 és 15 éves lejaratu kotvények hozamai 2, illetve 4 bazisponttal
novekedtek, egyediil az 5 éves kotvények hozama csokkent 3 bazisponttal.
Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazispontos csokkenést kovet6en 263
bazisponton allt a csiitortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 2,98 -9
M6 3,00 -15
M12 3,12 2
Y3 477 0
Y5 4,96 -3
Y10 595 2
Y15 6,48 4
Bubor ON 2,23 -6
5 év CDS 263 -1
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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3,5,10 éves
allamkotvény-
aukciok

Kozel 10
szazalékkal n6tt a
kilkereskedelmi
tobblet

Csokkent a német
ipari megrendelés

Csokkent az
amerikai
segélykérdk
szama

Pozitiv hangulat a
nemzetkozi
tozsdéken

Az aukcids atlaghozam a 3 éves allamkotvény esetében 71 bazisponttal, az 5
éves esetében 50, mig 10 éves lejaraton 27 bazisponttal emelkedett a 2014.
januar 23-i aukcié atlaghozamahoz képest. Az aukcids atlaghozamok a 2014.
februar 5-i masodpiaci referenciahozamoknal a harom- és 6téves allamkotvények
esetében 1 bazisponttal voltak alacsonyabbak. Az tizéves allamkotvény esetében
pedig 2 bazisponttal magasabb volt az aukciés datlaghozam a tegnapi
referenciahozamnal.

A KSH el6zetes adatai alapjan a kiilkereskedelmi mérleg tobblete 2013
decemberében 290 milli6 eurét tett ki, amely jelent6és mértékben, 9,5
szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos idészakanak tobbletét. A legfrissebb
becslés szerint a kivitel értéke 5,9 millidrd eurdt, az importé pedig 5,6 milliard
eurot ért el decemberben.

Nemzetkozi piacok

Varatlanul csokkentek decemberben a német ipari megrendelések a gyenge
belfoldi kereslet kovetkeztében, ami azt jelenti, hogy a vallalatok hezitalnak
befektetni.
varakozdasokat. Novemberben még 2,4 szazalékos béviilést regisztraltak.

A visszaesés fél szazalékos volt, ami meghaladja az elemzéi

A februdr héttel
munkanélkiiliek szdma az Egyesiilt Allamokban , ami 20 ezres csokkenést jelent a

elsejei bezarélag 331 ezer volt a frissen regisztralt

megel6z6 héthez képest. Az adat bizakoddsra adhatna okot, a négyhetes
mozgdatlag alapjan azonban csak 250 fGs a csokkenés.

Eurépai indexek Amerikai indexek

24r6 Véltozas (%) 24r6 Vé:f,/‘:)’és
DAX 9257 1,54 Dow Jones 15629 1,22
CAC40 4188 1,71 S&P 500 1773 1,22
FTSE 100 6 558 1,55 Nasdaq 4 057 1,13

Az elmult 7 hét legjobb kereskedési napjat zartdk az amerikai benchmarkok, a
befektet6k ugyanis lidvozolték a vartnal jobb munkanélkiliségi adatokat és az
optimista vallalati eredményeket is. A vezetd indexek 1,13-1,22 szazalékkal
keriiltek feljebb. Nyugat-Eurépaban még nagyobb volt az emelkedés,
mindharom benchmark masfél szazalék feletti pluszban zart. Az EKB nem
valtoztatott a kamatratan, ugyanakkor Mario Draghi szerint a K6zponti Bank kész

hatarozott Iépéseket tenni, amennyiben szikséges.
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10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,67 6 Németorszag 1,69 5
Olaszorszag 3,76 0 Franciaorszag 2,28 4
Portugalia 4,97 3 USA 2,70 3

A piac a kockdzatosabb befektetési lehetéségeket kereste tegnap, igy
emelkedtek az amerikai kotvényhozamok: a 10 éves 3 bazisponttal. A portugal 10
éves kotvények hozama ismét 5 szazalék ald keriilt.

Az olaj arfolyama a tegnapi fél szazalékos emelkedés utan 97,84 dollaron zart.
A piac és az elemz6k az olaj iranti kereslet novekedésére szamitanak. Az arany
arfolyama is emelkedett tegnap, igy 1257,20 dollaros uncidankénti aron fejezte
be a napot. Ha a foglalkoztatdsi adatok tovabb javulnak, a Fed tovdbb
csokkentheti eszkdzvasarldsi programjat, és ez mindenképpen hatassal lesz az
arany arara.
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