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Magyarorszag

Az import forintértékének névekedési titeme (9,5%) meghaladta az exportét (6,3%)
a KSH legfrissebb 2012. februarra vonatkozé el6zetes statisztikai szerint. Euréban
Béviilt a kiilkereskedelem | gzamolva a kivitel, valamint a behozatal értéke szinte nem valtozott 2011 azonos

volumene februarban | jdgszakahoz viszonyitva. Az év masodik hénapjaban a statisztika 198 milliard
forintos aktivumot mutatott. A kivitel haromnegyedét, a behozatal 71%-at az
Eurépai Unioval bonyolitottuk.

2012 februarjaban a KSH el6zetes adatai szerint 1,1%-kal emelkedett az ipari
termelés volumene. A termelés azonban lassulé iitemben névekszik (a tavalyi év

Tovabb b6vild ipari dinamikajahoz képest), ezt mutatja, hogy az év els6 két honapjaban 6sszességében
termelés 0,3%-0s volt az éves novekedés. A februari adat pozitivuma azonban, hogy a

szezonalisan és munkanaptényezdvel is kiigazitott ipari termelési index februarban
0,8%-kal nétt.

Bar a részvénypiacokon az érdemi korrekcié vélhetSen részben lezajlott, a devizak
arfolyamai nem tiikr6zték a kockazatvallalasi kedv 0jboli emelkedését a hosszu
hétvégén. A dollar tegnap er6s6dott az eurdhoz viszonyitva és a hazai fizet6eszkoz
és a tobbi régios deviza is leértékel6dott a kézos eurdpai fizetGeszkozzel szemben.
A forint egyhavi mélypontra keriilt husvét hétf6n (297-es EUR/HUF arfolyam). Ma
reggel azonban mar latszanak a pozitiv hangulat els§ jelei. Az EUR/HUF 295-296-
os szint kézelébe cs6kkent, az EUR/USD pedig csaknem 1,315-ig menetelt majd

onnan korrigalt az 1,311-es szintig.
Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas ‘

EUR/HUF 2956 -0,08% EUR/USD 1,3119 0,42% GBP/USD 1,5916 0,30%
A husvét hétféi negativ CHF/HUF 2458 -0,15% EUR/CHF 1,2022 0,08% EUR/CZK 24,72 0,35%
devizapiaci hangulat ma USD/HUF 2254  -0,44% USD/JPY 81,35 -0,06% EUR/PLN 4,1735 0,19%

reggel oldodni latszik

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 7,35 0,00 Bubor ON 6,34 0,00 Instrumentum Zar6 Viltozas
M6 7,40 0,00 Bubor 1M 7,13 0,00 BUX 18203,20 0,00%
Mi12 7,55 0,00 3x6 FRA 7,34 0,00 BUMIX 1182,96 0,00%
Y3 8,75 0,001 2 év swap 7,31 0,00 OTP Bank 3750 0,00%
Y5 8,90 0,00 5 év swap 7,08 0,00 Richter Gedeon 37000 0,00%
5 év bazisswap Magyar
Y10 9,03 0,00 felar -307,00 0,00 Telekom 568 0,00%
Y15 8,96 0,00 5 év CDS 547,025 0,44 MOL 17800 0,00%




Régios devizaarfolyamok alakuldasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Forras: Reuters

Pénteken nem volt

. . , A pénteki nap folyaman nem nyitottak ki a t3zsdék az unnepre valo tekintettel.
tézsdei kereskedés p p 1oly Y P

A legfrissebb AKK adatok szetint nem valtoztak pénteken a hozamok, a kereskedés
hianyaban, az AddssagkezelS pénteken nem tartott aukciot.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forras: Reuters




A francia allamhaztartasi hiany 2012. februar végén 24,2 milliard eur6t tett ki, mely
3,8 milliard eurdval alacsonyabb, mint a korabbi év azonos idGszaki értéke — deriilt ki
Névekvs francia deficit 2012| @ Francia Allamkincstar kozleményébdl. Az év elsG két hénapjanak deficitje
elsé két hénapjaban ugyanakkor 63,6 milliard eur6 volt, amely viszont 6,6 milliardos hiany-névekedés a
2011-es év els6 két honapjahoz viszonyitja.
A francia Pénziigyminisztérium altal kézzétett adatok alapjan a kiilkereskedelmi
Roml6 francia egyenleg 2012. februar hénapban -6,4 milliard euré volt, mely 2011. szeptember 6ta a
kilkereskedelmi mérleg | legmagasabb 6sszegili hianyt jelenti és lényegesen meghaladta mind az elemzéi
varakozasok -5,1 milliardosnak valészintsitett értékét, mind pedig az el6z6 honap
-5,6 milliardos szintjét.

Nem volt tézsdei kereskedés
pénteken

Nem volt kereskedés az eurépai t6zsdéken sem a pénteki, sem a hétf6i napon.




A vartnal kisebb mértékben
novekedett a
foglalkoztatottsag a
tengerentulon

USA
A hivatalos adatok szerint marciusban - az agrarszektort nem szamitva - 120 000-rel
nétt a munkahelyek szama a tengerentilon, amely 5 hénapja a legkisebb névekedés
és messze elmarad az elemz6i varakozasoktél (200 000-es novekedés). A
munkanélkiiliségi rata azonban csokkent, 8,3 szazalékrdl 8,2 szazalékra. Az atlagos
munkahét 0,1 6raval, 34,5 orara csokkent, mig az atlagos egy 6rai munkabér 0,2
szazalékkal 23,39 dollarra novekedett.

S&P 500 138220  -1,14 McDonald’s 9888 026 Caterpillar 103,57 217
Dow Jones 12 929,59 -1,00 Hewlett Packard 23,14 0,13 Disney 42,11 -2,25
Nasdagq 3047,08  -1,08 Home Depot 50,58  -0,08 Lol i 8,93 325
America

Olaj 102,56 -0,73 2 éves 0,32 0

Réz 3,76 1,05 10 éves 2,03 2

Arany 164720 1,05 30 éves 319 3

Eziist 31,79 019

Csokkenés a
részvénypiacokon

Tovabb estek a hozamok az
amerikai allampapirpiacon

Nott az arany ara

Mult hét pénteken a tengerentuli t6zsdék zarva tartottak, hétf6n azonban folyt a
kereskedés. A kedvezdtlen pénteki munkaerépiaci adatokra az amerikai
részvénypiacok hétfén erGs eséssel reagaltak. Gyenge forgalom mellett a Dow Jones
1 szazalékot esett a kereskedés folyaman, az S&P 500 index és a Nasdaq értéke
egyarant 1,1 szazalékkal cs6kkent csiitortoki zaroértékéhez képest. A Dow Jones 30
komponense koziil csak ketté tudott ndévekedni, a legnagyobb mértékben a
McDonald’s, amelynek arfolyama 0,26 szazalékkal keriilt feljebb. A legnagyobb
vesztes a Bank of America volt, amely 3,25 szazalékot cs6kkent a napi kereskedés
folyaman.

A negativ munkaerdpiaci adatok miatt a befektet6k pénteken és hétfén is a
kétvénypiacok felé fordultak, ennek megfeleléen a masodlagos piacokon a
kétvények ara nétt, hozamuk csokkent. A hétf6i kereskedés soran a 30 éves
kétvények hozama 3, a 10 éveseké 2 bazisponttal keriilt lejjebb, mig a 2 éveseké
stagnalt.

A kedvezdétlen munakerSpiaci adatok hatasara az olaj ara csékkent, a hétf6i
kereskedés folyaman jegyzése 0,73 szazalékkal keriilt lejjebb. A réz ara szintén esett,
1,05 szazalékkal. Az arany menedékeszkoz funkcidja a részvénypiacok rossz
teljesitménye miatt er6s6dott, igy az arany ara 1,05 szazalékkal, az eziisté pedig 0,19
szazalékkal névekedett.

Azsia

Tobbségében estek a
tavol-keleti piacok

A tajvani illetve a malajziai f6 részvényindexen kivill az azsiai piacok esést
produkaltak a ma reggeli kereskedésben. A régiot a Hang Seng teljesitménye huzta
le leginkabb, mely 1,5% kozeli minuszt mutatott. Az azsiai piacok negativ trendje
annak tudhaté be, hogy az amerikai borzék az el6z6 kereskedési napon az elmult
hoénap legnagyobb visszaesését szenvedték el. A befektet6ket az is eltantoritotta a
kockazatosabb pénziigyi instrumentumoktol, hogy a japan jegybank valtozatlanul
hagyta iranyadé kamatat és nem jelentette be ujabb monetaris élénkit§ eszkoz
hasznalatat. Tovabba a jen mérsékelt er6s6dése a dollarral szemben nem tett jot az
exportal6 vallalatok részvényarfolyamanak sem.




