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Kedvez6 folyo fizetési mérleg
adatok

Folyé fizetési mérleg egyenlegének alakulasa
(2006-2012)
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A foly6 fizetési mérleg kedvezd alakulasa az utébbi negyedévekben az aruk- és
szolgaltatasok egyenlegének kiemelkedd teljesitményével magyarazhaté, mig a
jovedelmek egyenlege a mérsékl6dés iranyaba hatott.

A KSH ma nem kozo6lt gazdasagi jellegii adatot.

Oldalazott a forint

A spanyol allamaddssag finanszirozhatésagaval kapcsolatos aggodalmak miatt az
eurépai piacokon eluralkod6é negativ hangulat nem nyomta ra bélyegét a forint
arfolyamanak alakulasara a tegnapi napon. A kurzus sziik savban, 283 és 284,5
ko6zo6tt ingadozott az eurdval szemben. A régios devizak koziil a cseh korona 0,1%-
kal, a lengyel zloty 0,17%-kal gyengiilt a k6z6s eurdpai fizetSeszk6zhoz képest. Az
eur6 ma reggelre 1%-os gyengiilést szenvedett el a dollarral szemben, az arfolyam
jelenleg az 1,285-6s szint kézelében jar. A svajci frank jegyzések ma reggel 234, a
dollar jegyzések 220 forint koriil ingadoznak a bankkézi devizapiacon.

Devizapar Breek  Valtozds Devizapar Erték Viltozas Devizapar Viltozas
EUR/HUF 2832  0,02% EUR/USD 1,2856 -0,99% GBP/USD 1,5988 -0,32%
CHF/HUF = 2339 = 0,26% EUR/CHF 1,2103 -0,26% EUR/CZK 2495 0,10%
USD/HUF  220,3  0,96% USD/JPY 78,25 -0,15% EUR/PLN 4,0750 0,17%




Futamid6 ~ Hozam Viltozds  Putamids ~ Hozam (%)  Viltozis Részvények és indexek

%)

M3 6,33 0,01 Bubor ON 5,96 -0,03 Instrumentum Zard Viltozas
M6 638 000 | BuboriM 6,55 000 | BUX 18865,10  -0,53%
M12 646 000 | 1x4FRA 6,30 003 | BUMIX 108785  0,34%
Y3 655 002 | 2évswap 5,91 005 | OTPBank 4079 -195%
Y5 6,67 001 | 5évswap 5,93 0,00 |Richter Gedeon 38900 0,13%
‘ 5 év bazisswap
Y10 717 -0,03 felar -255,00 2,00 Magyar Telekom 417 0,00%
Y15 728 001 | 35éveDS 344,308 000 | wmoL 18500 0,00%

Régids devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy honapban
(el626 hénap azonos napja = 100)
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EUR/HUF o= EUR/CZK == EUR/PLN

Forras: Reuters

Csokkent a BUX

Tegnap az eurdpai parkettek hangulatat az IMF pesszimista gazdasagi elGrejelzése
hatarozta meg. A jelentés a gazdasagi névekedés globalis szintii lassulasat vetiti
elére. Ennek koszonhetSen szinte az 6sszes mértékad6 index csokkenéssel zarta a
kereskedést, a BUX pedig ennek megfeleléen szintén 0,5%-o0s gyengiilést
konyvelhetett el, az atlagtdl joval elmarado, 5,4 milliard forintos forgalom mellett. A
magyar index ezzel a régi6 kézépmezbnyében zarta a napot. A magyar blue-chip
papirok koziil egyediil a Richter arfolyama emelkedett, 0,1%-kal. A Magyar
Telekom és a MOL arfolyama stagnalt, mig az OTP 1,95%-ot veszitett értékébdl.

Sikeres DK]J-aukci6

Nem volt érdemi
hozamvaltozas a
masodlagos piacon

Az AKK 4ltal 45 milliard forintos kerettel meghirdetett 3 hoénapos
diszkontkincstarjegy aukciora 6sszesen 139 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett,
igy az adodssagkezel6 60 milliard forintra emelte az elfogadott ajanlatok
mennyiségét. Az elfogadott ajanlatok hozama 6,37% és 6,42% kozott szorédott, az
atlaghozam 6,4%-os lett.

Az allampapirok masodpiacan tegnap nem torténtek érdemi elmozdulasok a
hozamokban. A 3 hoénapos referencia hozam minimalisan, 1 bazisponttal
emelkedett, a 6 és 12 honapos nem valtozott. Az ennél hosszabb lejaratokon -3 és +2
bazispont kozoétti értékben modosultak a hozamok. Az 5 éves CDS értéke is
stagnalt, jelenleg 344 bazispont kérnyékén all.
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Javult a francia
koltségvetési egyenleg

A vartnal nagyobb
mértékben romlott a
francia

kilkereskedelem
egyenlege

A francia pénziigyminisztérium tegnapi kozleménye szerint a 2012. januar-augusztusi
idészakban a kézponti kéltségvetés hianya 97,7 milliard eurot tett ki, amely javulast

ooz .

jelent az el6z6 év azonos id6szakaban mért 102,8 milliard eurds értékhez képest.

Szintén tegnap tette ko6zzé a francia pénziigyminisztérium a szeptemberi
kiilkereskedelmi adatokat, amelyek alapjan a hiany mértéke az el6z8 havi 4,1 milliard
eurds szintrél 5,3 milliard euréra emelkedett, amely meghaladta az elemzdk altal vart
5,1 milliard eurds értéket.

Tovabbra is
lejtmenetben Eurdpa

UDAX 723453  -0,78 VOLKSWAGEN 147,55 1,51 RWE 34,62 -1,91

HEIDELBERG
CONTINENTAL 78,23 0,64 CEMENT

57,44 0,19 BASF

>

CAC 40 338278  -0,70 40,74 1,76

FRESEN.

B MED.CARE

581025  -0,54 64,38 1,66
A hétféi kedvezdtlen hangulat a keddi napon is folytatédott Eurépaban. Bar a nyitast
kovet6en a piacok pozitiv iranyba rugaszkodtak el, ez nem bizonyult tart6s trendnek,
ugyanis a spanyol t6zsdeindex vezetésével hamar negativ iranyba fordult a
kereskedés iranya. A bankszektor papirjai vegyes teljesitményt nyuajtottak délelStt, a
spanyol bankszektor esett a legnagyobb mértékben. A pesszimizmus a nap masodik
felében sem hagyott alabb. A befektetSk figyelmének kézéppontjaba az IMF tegnapi
jelentése, valamint a harmadik negyedéves gyorsjelentési szezon el6tti kivaras allt. A
Valutaalap a tegnap Tokioban ismertetett kiadvanyaban kedvezdtlenebbiil itélte meg
az idei és jov6e évi novekedési kilatasokat, mint a juliusi értékelése soran. A
vilaggazdasag noévekedési kilatasait 2012-re a juliusban kézzétett 3,5 szazalékhoz
képest 3,3 szazalékra, mig a 2013-as elSrejelzést 3,9 szazalékrol 3,6 szazalékra rontotta
az intézmény. A tanulmany kiemeli azt is, hogy tobb eur6ézona tagorszag — koztik
Franciaorszag és Spanyolorszag — esetében is fennall annak a veszélye, hogy nem
tudjak teljesiteni a koltségvetési hianycéljukat, mivel a meghozott megszorité
intézkedések gyengitik a névekedési kilatasokat. Az IMF Goroégorszagot arra hivja
fel, hogy forditson nagyobb figyelmet a strukturalis reformok végrehajtasara és az
eladosodottsagi problémak kezelésére. Angela Merkel gorogorszagi latogatasa soran
megerdsitette, hogy elkotelezett Gordgorszag eurdzona tagsaga mellett, azonban

nem tett konkrét igéretet tovabbi pénziigyi segitség nyuajtasara.

Az FTSEurofirst 300 index 1 095,95 ponton zart, ami 0,46 szazalékos cs6kkenést jelent
a hétf6i zaréértékhez képest, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,96 szazalékos gyengiilés utan 2 472,23 ponton
fejezte be a kereskedést.




Kedvez6 fogyasztoi bizalmi
index

USA
Az IBD/TIPP altal készitett fogyasztéi bizalmi index oktdberben az el6z6
hénaphoz képest 2,2 pontos noévekedést (4,2%) kovet6en 54 pontra emelkedett,
amely meghaladja az 52,3 pontos piaci prognoézist. Az index értéke 50 pont felett
mutat optimista varakozasokat.

S&P 500 1441,48 -1,02 McDonald's 92,11 0,62 Walt 51,51 -1,57
Disney

Dow Jones 13 473,53  -0,81 Alcoa 9,13 0,11 Microsoft 29,28 -1,68

Nasdaq 3 065,02 -1,52 Boeing 70,64 0,10 Intel 21,90 -2,71
Olaj 91,81 1,75 5 éves 0,66 -2
Réz 3,71 -0,30 10 éves 1,73 -3
Arany 1762,70 -0,94 30 éves 2,93 -4

Eziist 33,77 -1,17

Csokkentek az amerikai
indexek

Mérséklédtek a masodpiaci
hozamok

Az olaj kivételével estek a
nyersanyagarak

Az amerikai részvényindexek mindegyike jelent6sebb veszteséggel zarta a tegnapi
kereskedést, amelynek hatterében a gyorsjelentési szezon kezdetén a vallalatok
teljesitményével kapcsolatos aggodalmak, illetve az IMF globalis novekedési
kilatasainak rontasa allt. A Dow Jones 0,81 szazalékkal, az S&P 500 1,02 szazalékkal,
a Nasdaq pedig 1,52 szazalékkal keriilt lejjebb. A jelentési szezont az Alcoa nyitotta
meg tegnap a tézsdezaras utan, amely veszteségr6l szamolt be, azonban a korrigalt
profit némileg meghaladta a varakozasokat. A legrosszabbul teljesit6 Dow
komponens az Intel volt, amelynek hatterében az allt, hogy a Bernstein lemindsitette
a technoldgiai papirt a kedvezd6tlen kilatasaira hivatkozva.

A globalis novekedési kilatasok romlasa és a goérog tiltakozasok miatt a befekteték a
kockazatkeriilés jegyében az amerikai allampapirok felé fordultak, igy négy nap
utan el6szor cs6kkentek a hozamok. A 10 éves allamkotvények masodpiaci hozama
3 bazisponttal, a 30 éveseké 4 bazisponttal csdkkent, az 5 éves papirok esetén pedig
2 bazispontos hozamcsokkenés volt tapasztalhato. Az amerikai
Pénziigyminisztérium 32 milliard dollar értékben bocsatott aukciora 3 éves lejaratu
allampapirokat, amelyek 3,96-szoros lefedettség és 0,346 szazalékos hozam mellett
keltek el.

Az olaj arfolyama 1,75 szazalékot emelkedett a tegnapi kereskedés soran, amelynek
hatterében a sziriai konfliktus miatti kinalat oldali aggodalmak, illetve a kinai
jegybank élénkitése révén valdszintileg emelkedd kereslet allt. A tobbi nyersanyag
viszont csokkent, amely a gyorsjelentési szezon koriili aggodalmaknak tudhaté be:
az arany 0,94 szazalékkal, az eziist 1,17 szazalékkal, a réz pedig 0,8 szazalékkal
keriilt lejjebb.

Azsia

Negativ hangulat
Azsiaban

A jelentds azsiai indexek tobbsége a japan Nikkei vezetésével (-1,8 szazalék) negativ
tartomanyban tartézkodnak. A t6bbi tavol-keleti index koziil a dél-koreai Kospi 1,1
szazalékkal, a hongkongi Hang Seng 0,2 szazalékkal csékkent, a Shanghai
Composite index azonban egyediiliként 0,1 szazalékos pluszban tartézkodik. A
negativ hangulat hatterében a globalis névekedéssel kapcsolatos aggodalmak alltak.
A legrosszabbul teljesité papirok a technoldgiai és acélgyarté szektor vallalatai
voltak.




