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Vezetoi dsszefoglalo

o Az amerikai t6zsdék eséssel, mig a nyugat-eurdpai t6zsdék emelkedéssel zartak a
hétf6i kereskedési napot. Az amerikai addssagplafonnal kapcsolatos hirek mellett
a frissen megjelent makroadatok is hatassal voltak a befektet6i hangulatra.

o Hétfé estére a forint 295 korilrél 295,5-296 kozotti szintre gyengllt vissza az
euréval szemben; ma reggel az eurd jegyzése a 296-os szint kozelében
tartézkodott.

e A BUX 8,6 milliard forintos forgalom mellett 0,9 szazalékkal emelkedett, mely
féként az OTP 1,9 szazalékos er6sodésének kdszonhetd.

e A magyar allampapirok keddi masodpiaci kereskedése soran a hozamok
minimalis mérték{ mozgdst mutattak.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 4 bazisponttal mérsékl6dott, igy 259
bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

e 2013 augusztusdban az épitSipar termelése — a kiigazitatlan adatok és a
munkanaptényez8vel kiigazitott adatok szerint is — 14,6 szazalékkal haladta meg

az egy évvel kordbbit.



Az addssag-
plafonnal
kapcsolatos hirek
mozgattak a hazai
fizet6eszkozt

Régids
élmezényben
zart a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Kedden a forint eurdval szembeni arfolyamdat a dollar mozgdsa, valamint az
amogott allo, addssagplafon megemelésével kapcsolatos hirek hataroztdk meg. A
délel6tt folyamdan a dollar erGsodésével pdarhuzamosan a hazai valuta is
felértékel6dott az eurdval szemben. Azonban estére a bizonytalan hirek
kovetkeztében a forint 295 korilrél 295,5-296 kozotti szintre gyengililt vissza. Ma
reggel az eurd jegyzése 296, a dollaré 219 kozelében tartézkodott; a svdjci
frank/forint arfolyam 0,07 szazalékkal lejjebb kerdilt.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 295,97 -0,02% EUR/USD 1,3512 -0,36% GBP/USD  1,5967 -0,15%

CHF/HUF 239,24 -0,07% EUR/CHF  1,2360 0,11% EUR/CZK 25,59 0,27%

USD/HUF 218,79 0,43% usb/ipy 98,52 0,07% EUR/PLN  4,1719 -0,23%

Az eurd/dollar kurzus 0,36 szazalékkal mérsékl6dott, mig az eurd/svijci frank
kurzus 0,11 szdzalékos emelkedést mutatott. A régids devizak ismét eltéréen
teljesitettek: a cseh korona 0,27 szazalékkal gyengilt, mig a lengyel zloty 0,23
szazalékkal er6sodott a kozos eurdpai fizetbeszkdzhoz képest.

Kedden a nyugat-eurdpai t6zsdéken kedvez6 hangulat uralkodott, miutan az
amerikai addssagplafon megemelésével kapcsolatban optimista nyilatkozatok
jelentek meg. A hazai részvényindex is jol teljesitett: a BUX 8,6 milliard forintos
forgalom mellett 0,9 szazalékkal emelkedett, mellyel a régiés versenyben az
élmezdnyben végzett. Az OTP arfolyama keriilt feljebb a legnagyobb mértékben
(1,9 szazalékkal), és a hazai blue chipek tobbsége tdmogatta az erdsodést.
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Stagnaltak a
hozamok a
masodpiaci
kereskedésben

A régios t6zsdék koziil ezattal a lengyel WIG-20 szerepelt a leggyengébben,
amely 0,34 sz4zalékos minuszban zart.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18714 0,9
OTP Bank 4346 1,9
Richter Gedeon 4130 0,0
Magyar Telekom 296 1,0
MOL 15270 0,5

Kedden a rovid lejarati allampapirok hozamai stagnaltak, és az allamkotvények
hozamai is minimalis mértékben valtoztak a magyar allampapirok masodpiaci
kereskedése soran. A 3 éves lejarati benchmark allamkotvény hozama mutatta
a legnagyobb mozgast 2 bazispontos esésével. Magyarorszag 5 éves CDS felara 4
bazisponttal lejjebb keriilt, igy 259 bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 3,35 0
M6 3,37 0
M12 3,41 0
Y3 4,40 -2
Y5 4,87 1
Y10 5,63 1
Y15 6,23 1
Bubor ON 2,76 1
5 év CDS 259 -4
Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmtilt 1 hénapban
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Augusztusban 14,6 A KSH ma megjelent gyorstajékoztatdja alapjan 2013 augusztusaban az épitGipar

emelkedett az termelése — a kiigazitatlan adatok és a munkanaptényezével kiigazitott adatok
ep|t0||:>ar| szerint is — 14,6 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbit. Szezonalisan és
termelé . — . () yx
viluni::e munkanaphatdssal kiigazitva a termelés 4,0 szazalékkal magasabb volt az el6z6
havinal. Az év els6 nyolc honapjaban 7,5 szazalékkal n6tt az épitGipar termelése

az egy évvel korabbihoz viszonyitva.

Nemzetkozi piacok

Javulé német Kedvez6 gazdasagi hangulatrél szamolt be a mannheimi székhelyli ZEW: a

gazdasagi hangulat  hangulatindex az eléz6 havi 49,6 pontrél 52,8 pontos értékre emelkedett
oktdberben. llyen magasan tobb mint harom éve nem allt az index, a befektet6k
optimistak a német gazdasagi helyzetet illetéen. A ZEW kozzétette felmérését az
eurézéna gazdasagdaval kapcsolatban is: eszerint 58,6 pontrél 59,1 pontra
emelkedett a hangulatindex, igaz a vart érték ennél némileg magasabb, 59,4 pont

volt.
Pesszimizmus A new york-i Fed altal publikalt feldolgozdipari index értéke az el6z6 havi 6,3
jellemzi az pontrél 1,5 pontra mérséklddott. A rendkiviil alacsony oktdberi érték a
amerikai munkaerd§-piaci, valamint az értékesitési kilatdsok megitélésének romlasaval
feldolgozéipart magyarazhato.
T T S
Zaroé Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)

DAX 8 804 0,92 Dow Jones 15301 -0,87

CAC 40 4256 0,78 S&P 500 1710 -0,71

FTSE 100 6 549 0,64 Nasdaq 3815 -0,56

Esés Amerikaban, Kezd elfogyni a befektet6k tiirelme a tengerentulon, miutan tegnap sem sikerilt

emelkedés egyezségre jutni az Egyestlt Allamokban az addssagplafonrdl és a
Eurépaban koltségvetésrél. Az amerikai benchmarkok 0,56-0,87 szazalékkal estek.

Eurépaban viszont optimista hangulatban folyt tegnap a kereskedés, a vezet6
részvényindexek 0,64-0,92 szazalékkal emelkedtek, raadasul a német DAX
torténelmi csticson zart. A pozitiv hangulat a német ZEW gazdasagi hangulat
index vartnal jobb eredményének is koszonheté.

10 éves kotvény- Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

hozamok Név Hozam (%) Viltozas (bp) Név Hozam (%) Viltozas (bp)
Spanyolorszag 4,31 4 Németorszag 1,91 5
Olaszorszag 4,25 1 Franciaorszag 2,49 4
Portugalia 6,25 22 USA 2,74 0
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Ismét csokkent az
olaj és az arany
arfolyama

A perifériaorszagok masodpiaci kereskedése soran a spanyol 10 éves
kotvényhozamok 4 bazisponttal emelkedtek tegnap, az olasz és a portugadl
hozamok viszont csokkentek 1, illetve 2 bazisponttal. Az amerikai kotvénypiac
tegnap zarva volt a ,,Columbus Day” miatt. A német 10 éves kdotvényhozamok 5
bazisponttal emelkedtek tegnap, igy hdarom hetes csucsra keriiltek: a
befektet6k a kockazatosabb eszk6zok felé fordultak, bizva a kozeli amerikai
megallapodasban.

Az olaj arfolyama 1,2 szazalékkal csokkent a keddi napon, és julius 6ta nem
latott mélyponton, 101,2 dollaron all. Az arat a rendkivil alacsony new york-i
feldolgozdipari index megjelenése, valamint az irani nuklearis programrél vald
targyalds mozgatta, amelyet Genfben tartanak a vilag vezetd hatalmai és Irdn. Az
arany arfolyama 0,3 szazalékkal csékkent és uncianként 1273 dollaron zart
kedden. A befektet6k varakozasai szerint a héten megegyezés szilethet az
addssagplafon emelésérdl.
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