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Magyarorszag

A KSH ma publikalta a 2011. augusztus-oktoberi foglalkoztatottsagi adatokat. Ezek

1%-kal emelkedett a szerint tovabb emelkedett hazankban a foglalkoztatottak szama, 40 ezerrel tébben
foglalkoztatottsag dolgoztak a vizsgalt idGszakban 2010 azonos id§szakahoz viszonyitva, ami 1%-os

novekedést jelent. Az aktivak aranya is hasonl6 béviilést mutat (38 ezer f6) a 15-64
évesek korében. Pozitiv hir, hogy a néi aktivitas is emelkedni tudott 0,5%-kal.

A csiitortok éjszakai Moody’s lemindsités illetve a kedvezdtlen nemzetkézi
koérnyezet (olasz hozamok rendkiviili szinten, portugal lemingsités, sikertelen német
aukcid, belga lemindsités) jelentGsen gyengitette a forintot, amely megkézelitette
eddigi mélypontjat (317,9 forint/euro). Péntek kora délutan 314-ig er6s6dott vissza a
forint, majd estére a 315-316 szintek kozott zart, a hétf6 reggelt jelentds er6sddéssel
kezdte. A negativ kiilpiaci hangulat miatt a dollar ismét er6s6do6tt, mind az euro,
mind pedig a jennel szemben. Az EUR/CHEF az 1,22-1,24-es szintek kézott mozog,
a péntek déli orakban nagymértékii svajci frank gyengiilés volt tapasztalhaté piaci
pletykak hatasara. A dollar er6s6désének, illetve a forint gyengiilésének
koszonheten az USD/HUF keresztarfolyam megkozelitette a 240-es szintet, majd
237-238 koriil zarta a pénteki napot. A CHF/HUF a 255-6s szint koriill mozgott
péntek késé este, mig ma reggel 253,5-6n all.

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték Viltozas Dell izapar Erték Viltozas

Jelentésen gyengiilt, majd
kismértékben EUR/HUF  313,0 -0,51% EUR/USD 1,3302 -0,02% GBP/USD 1,5507 0,34%
visszaer6sodott a forinta | | CHF/HUF 2535 -105%  EUR/CHF 1,2345 0,59% EUR/CZK 26,06 1,16%

lemindsités hatasira USD/HUF 2359  -022%  USD/JPY 776 025%  EUR/PLN 45181  0,06%

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

%) (%)

M3 7,15 0,52 Bubor ON 5,33 -0,01 Instrumentum Zard Viltozas
M6 7,49 0,74 Bubor 1M 6,36 0,16 BUX 1645424 -3,06%
M12 7,95 0,32 3x6 FRA 7,55 0,45 BUMIX 1325,35 -2,30%
Y3 9,27 0,91 2 év swap 7,57 0,45 OTP Bank 2860 -6,08%
Y5 9,55 0,76 5 év swap 7,52 0,34 Richter Gedeon 34500 0,00%
5 év bazisswap Magyar
Y10 9,56 0,70 felar -332,00 -28,00 Telekom 479 -3,23%
Y15 9,52 0,69 5 év CDS 638,953 48,09 MOL 17700 -2,48%




Régios devizaarfolyamok alakuldasa az utébbiegy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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A BUX volt a régios
sereghajté pénteken

Atlag feletti, 20 milliard forintos forgalom mellett 3,1%-ot veszitett értékébdl a
budapesti t6zsde részvényindexe, a BUX. A defenziv papirnak szamit6 Richter
kivételével a blue chipjeink eséssel zartak a kereskedést. A nap vesztese az OTP
volt, amely 6,1%-ot veszitett arfolyamabdl, igy a régios bankpapirok kozott az utolso
helyen végzett, az FHB-t megel6zve (-5,3%). Hasonl6 mondhaté6 el a MOL
arfolyamarol is, amely 2,5%-0s esésével lett a hasonl6 tipusu cégek sereghajt6ja
pénteken. A Magyar Telekom 3,23%-ot csokkent, a Richter viszont stagnalni tudott.
A magyar piac alulteljesitése egyértelmiien a Moody’s lemingsitéséhez kothets. A
kisebb papirokat t6morit6 BUMIX is 2% feletti mértékben keriilt lejjebb.

JelentSs
hozamemelkedés

A Moody’s lemindsitésének hatasara az elad6i nyomas érz6dott a masodpiacon,
mely alacsony forgalommal tarsult. Igy napkozben 120-150 bazispontos
hozamemelkedéseket is meg lehetett figyelni a masodpiacon. A hozamgorbe
minden pontjaban feljebb tolédott, é¢s meredeksége is kissé megnétt. Legnagyobb
mértékben a gorbe kézepén 1évo lejaratok esetében (1 év, 3 év) néttek a hozamok,
el6bbinél 82 bazisponttal, mig utébbi esetén 91 bazisponttal. Az 5, 10 illetve 15 éves
benchmarkok esetén hozzavetSlegesen 70 bazisponttal keriltek feljebb a
referenciahozamok. A harom hénapos hozam jelenleg 7,15%, ez azt jelenti, hogy
piac a kovetkez6 3 hoénapra 100-125 bazispontos kamatemelést araz be. A
devizakétvényeink kamata nagyon kézel keriilt a forint alaptiakéhoz. 5 éves CDS
felarunk napon belil rekord szintre, 645 bazispontra emelkedett pénteken (41
bazispontos emelkedés). Az AKK alelnokének kozleménye szetrint a tervezett
aukciokat megtartjak a héten és ezek sikerének fiiggvényében dontenek a tovabbiak
alakitasar6l annak tudataban, hogy a sziikséges finanszirozas rendelkezésre all-e.
»Egy nap alapjan nem lehet azt mondani, hogy kiszaradt a magyar allampapirpiac”-
mondta Borbély Laszl6.




Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Lemindsitette Belgiumot a
Standard and Poot’s

Eves viszonylatban
emelkedett a német export és
import arszinvonal

Ujabb visszaesés az olasz
kiskereskedelmi forgalomban

Pénteken kora este a S&P a korabbi ,,AA+”-r6l egy fokozattal ,,AA”-ra rontotta
Beligum adoésbesorolasat. A hitelmingsité koézleményében a dontését a pénziigyi
szektorban fellelhet6 kockazatokkal magyarazta és az 0j besorolashoz negativ
kilatast rendelt.

A német statisztikai hivatal pénteki adatai alapjan oktoberben az el6z6 év azonos
id8szakahoz képest az import arindex 6,8 szazalékos emelkedést mutatott. Az el6z8
hénaphoz viszonyitva ugyanakkor az import arszintje 0,3 szazalékkal csokkent.
Hasonl6 tendenciak voltak megfigyelhetGek az exportra vonatkoz6 mutatok
esetében is: Eves alapon az index ez esetben 3,0 szazalékos novekedést, mig havi
alapon 0,2 szazalékos mérsékl6dést jelez.

Az olasz statisztikai hivatal pénteki adatai szerint szeptemberben immar 6t6dik
hénapja figyelhet6 meg visszaesés a kiskereskedelmi forgalom volumenében az
el6z6 hoénap viszonylataban. A szeptemberi csdkkenés mértéke szezonalisan
kiigazitva 0,4 szazalék volt, mikézben az elemz6i varakozasok a mutato
valtozatlansagat valoszintsitették.

Emelkedéssel zarta a hetet
Eurdpa

COMMERZ

DAX 549287 1,19 AT 1,26 2,86 VOLKSWAGEN 112,10 -0,93
CAC 40 285697 123  INFINEON 5,75 2,24 MAN 55,97 0,67
DEUTSCHE
FTSE 5164,65 0,72 BANK 24,80 1,99 METRO 33,40 -0,02
Részvénypiac:

Vegyes kereskedési nappal zartak a mult hetet az eurdpai t6zsdék. Bar a nap végére
sikeriilt enyhe pozitiv tartomanyban zarniuk, a kereskedés elején még a
bizonytalansag miatti visszaesés és alacsony volumen jellemezte a piacokat. A
pozitiv fordulat azoknak a hireknek volt koszonhet6, mely szerint az EU
dontéshozéi az EFSF jovGjérdl és a fiskalis szabalyok szigoritasardl szolo
megbeszélésen abban allapodtak meg, hogy hosszabb tavon az egyes
tagallamoknak nyujtott ment6csomagokbdl kihagyjak a maganszektort. Tovabbi
hirek szerint Angela Merkel német kancellar és Nicolas Sarkozy francia allamfé a
hattérben egy teljesen 10j Stabilitasi Egyezmény kialakitasan dolgozik, amely
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szigoritana a fiskalis alapelveket és az EU kontrollja ala vonna a nemzeti
koltségvetések ellendrzését. Az FTSEurofirst 300 index értéke 0,9 szazalékos
er6sodést kovetéen 907,47 ponton zart, mig az eur6zéna blue chip papirjainak
teljesitményét tikkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,01 szazalékkal lett
magasabb.

USA
Pénteken nem jelent meg 0ij makrogazdasagi adat a tengerentulon.

S&P 500 1 158,67 -0,27 Travelers Cos. 53,41 1,23 Caterpillar 86,72 -1,19
Dow Jones 11 231,78 -0,23 Alcoa 8,95 0,79 Hewlett- 25,39 -1,51
Packard

Nasdaq 2 441,51 -0,75 3M 76,13 0,78 Chevron 92,29 -1,56
Olaj 96,77 -0,27 2 éves 0,26 0
Réz 328 -0,30 10 éves 1,96 +7
Arany 1 688,50 -0,61 30 éves 2,92 +8

Eziist 31,09 -2,63

A pénteki roviditett kereskedés soran a vezet6 amerikai részvényindexek
mindegyike mérsékelt veszteséggel zart, amelynek hatterében az emelkedd
eur6zona kotvényhozamok és az adossagvalsaggal kapcsolatos tovabbi aggodalmak
amerikai t6zsdéken allhattak. A Dow Jones 0,23 szazalékkal mérséklgdott, az S&P 500 0,27 szazalékkal
csokkent, mig a Nasdaq 0,75 szazalékkal keriilt lejjebb.

Mérsékelt csokkenés az

Az amerikai allampapirok masodpiaci hozamai jelent6sen emelkedtek a hosszu
lejaratokon, a 30 éves kotvényeké 8 bazisponttal, a 10 éveseké 7 bazisponttal keriilt
feljebb, mig a 2 éves kincstarjegyeké nem mutatott jelentés mozgast.

Hozamemelkedés hosszu
lejaraton

A dollar némi er6s6dése negativ nyomast gyakorolt a nyersanyagok arfolyamara, az
olaj jegyzése a részvénypiaci esésekkel 6sszhangban 0,27 szazalékkal mérséklédott,
az arany arfolyama 0,61 szazalékkal cs6kkent, a réz értéke 0,3 szazalékkal gyengiilt,
mig az eziist jegyzése relative alulteljesitve, 2,63 szazalékkal keriilt lejjebb.

Csokkentek a nyersanyagarak

JelentSs, 2%-ot meghaladé emelkedés mutatkozott az azsiai t6zsdéken a hétf

Pozitiv hétkezdet kereskedési napon. Negativ teljesitményt egyediil a malaj papirok tudtak felmutatni.
Azsiaban A befektetSi étvagy visszatérését els6sorban az Europabdl érkezd, pozitivnak tartott
hirek indokoltak.




