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Magyarorszag

A KSH ma publikalta a 2011. szeptemberi idészakra illetve az év els6 harom
_ negyedévére vonatkozo6 kiskereskedelmi adatokat. Ezek szerint az éves névekedési
Ismét pozitiv iitem 0,3%-os lett, ami joval meghaladja az EU atlagit, de még a régidban is
kiskereskedelmi adat kiemelked6nek szamit. Az EU 27 atlagaban 0,8%-os az Eur6zoénaban 1,5%-os
(2011 szeptemberében) | visszaesést regisztraltak, Szlovakiaban pedig 3,7%-os mértékii cs6kkenést mutatnak
a szamok. Lengyelorszagnak sikeriilt hazankhoz hasonlé névekedési litemet elérni.
Hazankban leginkabb az élelmiszer- illetve élelmiszer jellegli termékek forgalma
novekedett a tavalyi évhez viszonyitva (+1,5%).
A tegnap kozzétett feldolgozdipari beszerzési menedzserindexek gyenge
eredményei illetve a sikertelen német kotvényaukcié miatti aggodalom
kovetkeztében jelent6sen gyengiilt az euré a dollarthoz és a svajci frankhoz
viszonyitva, a régids devizak pedig az euréhoz képest. Az EUR/HUF jegyzések 311-
es szintig emelkedtek, majd estére a 310-es szint koézelében stabilizalédott az
arfolyam. AZ USD/HUF keresztarfolyam a 231-232-es szintek kozelében
tartozkodik, mig egy svajci frankért 252 forintot kell adni.

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 3098 0,97% EUR/USD 1,3357 -0,78% GBP/USD 1,5544 -0,45%

CHF/HUF 2521  188%  EUR/CHF 12282  -024%  EUR/CZK 2569 0,63%
Jelentésen gyengiiltek a

] ) USD/HUF 2318 1,86% USD/JPY 77,12 0,13% EUR/PLN 4,4914 0,46%
régids devizak a negativ
hirek hatasira Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek
%) *)
M3 6,48 -0,04 Bubor ON 5,36 0,04 Instrumentum Zard Viltozas
M6 6,70 0,10 Bubor 1M 6,20 0,00 BUX 16979,37 0,34%
Mi12 6,98 0,13 3x6 FRA 7,03 0,18 BUMIX 1374,56 -0,34%
Y3 8,03 0,13 2 év swap 7,11 0,13 OTP Bank 3000 -0,66%
Y5 8,42 0,20 5 év swap 7,18 0,15 Richter Gedeon 34890 0,84%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,54 0,22 felar -307,00 -13,00 Telekom 500 0,00%
Y15 8,53 0,19 5 év CDS 591,849 4,34 MOL 18100 1,06%




Régios devizaarfolyamok alakuldsa az utobbi egy honapban
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Masodik legjobb
teljesitményt nyujtotta a
BUX tegnap

Alacsony, 11,5 milliard forintos forgalom mellett zajlott a tegnapi részvénypiaci
kereskedés hazankban. A BUX egész nap negativ tartomanyban tartézkodott, de
zarasra érvényesiilt a vev6k dominanciaja, emiatt pluszban zart a magyar index
(0,3%). A BUX-on kiviil csak az osztrak t6zsde tudott emelkedést produkalni a
régioban. Az indexet leginkabb a MOL huzta felfelé¢ (+1,06%), de a Richter is
viszonylag jol teljesitett (+0,84%), a Telekom stagnalt, az OTP gyengélkedett (-
0,66%).

JelentSs
hozamemelkedés

A kifejezetten borongé6s nemzetkézi hangulatban, tjra fokuszba keriiltek az eurépai
orszagokkal kapcsolatos finanszirozasi problémak. Ennek megfeleléen jelentGsen
emelkedtek a hozamok az EU orszagainak masodpiacan (f6ként Belgiumban,
Csehorszagban, Lengyelorszagban és Magyarorszagon). Haziankban a haroméves
illetve hosszabb papirjaink atlagosan 19 bazispontos névekedést produkaltak, a
harom hénapos hozamon kiviil, a hozamgoérbe minden pontjaban feljebb tolédott.
Az 5 éves bazisswap felar jelent6sen megnétt az elmult héten, a CDS csak
kismértékben 4 bazisponttal emelkedett. Tegnap 10 milliard forint értékben
csereaukciét tartott az AKK, ahol a 2019/A papir esetében 6sszesen 10 milliardnyi
ajanlatot fogadott el az AKK 8,43%-0s hozam mellett.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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0,4 szazalékot esett egy honap
alatt az 0j ipari rendelések
allomanya az eur6zénaban

Emelkedett a feldolgozoipari
bizalmi index értéke az
eurdzénaban

Javultak az eur6zoéna
szolgaltat6 szektoranak PMI
adatai

szerint

Az Eurostat
rendelésallomany 6,4 szazalékkal maradt el az augusztusitél, mig az EU27 esetében

tegnapi kozleménye szeptemberben az ipari 10j
2,3 szazalékos visszaesést regisztriltak. Eves viszonylatban azonban az
euroovezetben 1,6 szazalékos, az EU27 orszagaiban 2,3 szazalékos novekedés volt

megfigyelhetd.

A Market Intézet tegnap koézzétett el6zetes adatai alapjan az oktoberi 46,5 pontrol
47,2 pontra javult az eur6zoéna feldolgozodipari beszerzési menedzser indexének
értéke, amely azonban tovabbra is az 6sszehuzoddast jelent6 50 pontos hatar alatt
tartézkodik. Németorszagban ugyanakkor a mutaté a kiilfoldi kereslet visszaesése
folytan 49,1 pontrél 47,9 pontra, mig Franciaorszagban 48,5 pontrél 47,6 pontra
esett.

Szintén tegnap jelentek meg az eurdézona szolgaltaté szektoranak bizalmi indexei is.
Az eur6zona egészére szamitott mutaté az oktéberi 46,4 pontrol 47,8 pontra javult
ugyan, de még mindig a visszaesést jelz6 50 pont alatti tartomanyban tartézkodik. A
tagallamok koziil Németorszagban a szolgaltaté szektor aktivitasa 50,6 pontrdl 51,4
pontra emelkedett, mig Franciaorszagban az oktoberi 44,6 pontrdl jelentSs
mértékben 49,3 pontra nétt.

Tovabb romlott a hangulat
Eurépaban

COMMERZ
DAX 545777 144 e 1,17 1,74 ALLIANZ 65,85 -3,67
HEIDELBERG
CAC 40 282243  -1,68  HENKEL 4144 146 CEMENT 26,20 3,66
FISE 513978 -1,29  INFINEON 5,59 1,34 VOLKSWAGEN 112,65 -3,26
Részvénypiac:

A tegnapi nap folyaman is folytattak az eurdpai t6zsdék a napok ota tarté borus
hangulata kereskedést, amelynek eredményeképpen ismét negativ tartomanyban
zartak a parkettek. A befektet6k hangulatara t6bb nap kézbeni hir is negativan
hatott. A kinai feldolgozo6ipari beszerzési menedzser index értéke a szektor
lassulasat vetitette el6re, ami a globalis recesszié miatti aggodalmat erdsitette a
piac szerepléiben. A nap koézben nyilvanossagra hozott eurdpai beszerzési
menedzser indexek is vegyes képet mutattak, de ami a leginkabb meghatarozé
indok volt a tegnapi visszaesés mogott, az a német kétvényaukcié eredménye. A tiz
éves német allampapirok aukcidjan ugyanis a tervezett 6 milliard eurd helyett csak
3,65 milliard eur6 keriilt lejegyzésre, ami eddig a legalacsonyabb lefedettségnek
szamit. A hir hallatan a masodlagos kétvénypiacon ujabb hozamemelkedési hullam
indult meg, a német 10 éves hozam 2 szazalék f6lé keriilt, mig a francia, olasz és
spanyol papirok esetében is 10-15 bazispontos ugras volt megfigyelhets. Elemzdk
szerint a tegnapi gyenge érdekl6dés annak volt koszonhetS, hogy a piaci
szerepléket egyre inkabb aggasztja, hogy az eurézona addssagvalsaganak
kezelésébdl fakado koltségek nagy részét Németorszag fizeti. Az FTSEurofirst 300
index értéke 1,1 szazalékos gyengiilést kovet6en 904,56 ponton zart, mig az
eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50 index
értéke 1,87 szazalékkal lett alacsonyabb.




Kismértékben emelkedett a
segélykérelmek szama

Mérsékl6dott a tartds cikkek
rendelésallomanya

Csokkend utemben
novekedett a haztartasok
személyes kiadasai oktoberben

Pozitiv novemberi fogyasztoi
bizalmi index

USA
Az el6z8 héten 393 ezer f6 fordult els6 alkalommal munkanélkiili segélyért az
Egyesiilt Allamokban, amely 2 ezer f6vel magasabb az egy héttel korabbi értéknél,
és 4 ezerrel tobb a varakozasoknal.

Oktoberben a tartés cikkek rendelésallomanya 0,7 szazalékkal mérséklédott az el6z6
hoénaphoz képest, amely 0,8 szazalékponttal alacsonyabb csokkenési ilitemet jelent a
szeptemberi értéknél. A volatilis elemektSl megtisztitott rendelésallomanyban
azonban havi alapon 0,7 szazalékos emelkedést mutatnak az adatok a vizsgalt
hénapban, amely jelent6sen meghaladja a 0,1 szazalékos varakozasokat és a 0,6
szazalékos lefelé modositott szeptemberi értéket is.

A haztartasok jovedelme a varakozasokat némileg meghaladva 0,4 szazalékkal
emelkedett oktoberben az el6z6 hénaphoz képest, mig a személyes kiadasok havi
alapon 0,1 szazalékos novekedést mutatnak a vizsgalt hénapban, amely 0,3
szazalékponttal alacsonyabb a varakozasoknal.

A Michigan Egyetem altal készitett fogyasztdi bizalmi index a 60,9 pontos oktéberi
értékhez képest a feliilvizsgalt novemberi adat szerint jinius 6ta a legmagasabb
szintre, 64,1 pontra emelkedett.

S&P 500 1161,79 221 Wal-Mart Stores 56,64 -0,37 JPMorgan 28,38 -3,50
Chase
Dow Jones 11 257,55 -2,05 McDonald's 91,87 -0,84 Alcoa 8,88 -4.10
Nasdaq 2 460,08 -2,43 Kraft Foods 3423 -0,93 Bank of 5,14 -428
America
Olaj 95,81 -1,27 2 éves 0,26 -1l
Réz 324 -2,99 10 éves 1,88 -4
Arany 1 696,00 -0,81 30 éves 2,83 -5
Eziist 31,65 -3,48

Jelent8s veszteség az amerikai
tézsdéken

Rekord alacsony hozam a 7
éves aukcion, masodpiaci
hozamcstkkenés

Esés a nyersanyagpiacon

Az amerikai részvényindexek mindegyike 2 szazalék feletti veszteséggel zarta a
tegnapi kereskedést, amelynek hatterében elsGsorban a tegnapi gyenge német
aukcio6 allhatott. A Dow Jones a pénziigyi részvények vezetésével 2,05 szazalékkal
cso6kkent, az S&P 500 2,21 szazalékkal esett (amely a hatodik egymast kovetd napi
veszteségnek felel meg), a Nasdaq pedig 2,43 szazalékkal keriilt lejjebb.

Az amerikai Pénziigyminisztérium tegnap 29 milliard dollar értékben 7 éves lejarata
allamkotvény aukciot tartott, amelyek a futamid6n rekord alacsony, 1,415 szazalékos
hozamszinten keriiltek értékesitésre, és az els6dleges forgalmazok a meghirdetett
mennyiség 3,2-szorosara adtak be ajanlatot. A kedvezd aukciot kévetSen csokkentek
a masodpiaci hozamok, a 30 éves lejaraton 5 bazisponttal, a 10 éves futamiddén 4
bazisponttal, mig a 2 éves kincstarjegyek esetén 1 bazisponttal keriiltek lejjebb.

Az olaj jegyzésére a kbolajkészletekben t6rténd vartnal nagyobb csokkenés pozitivan
hatott, azonban a kedvezdtlen eurépai hireknek és a részvénypiaci eséseknek
készonhetben 1,27 szazalékkal csokkent a fekete arany arfolyama. Az arany értéke
0,81 szazalékkal mérsékl6dott, az eziist jegyzése 3,48 szazalékkal esett, mig a réz
arfolyama 2,99 szazalékkal keriilt lejjebb.




Mig a kinai Shanghai Composite és a dél-koreai Kospi enyhe pluszban tudta zarni a
kereskedési napot, addig a japan Nikkei csaknem 2%-ot veszitett értékébdl. Ez
Ifénytﬁ}aﬂ kereskedés | utobbinak nem tett jot az S&P azon kézleménye miszerint elképzelhets, hogy Japan

Azsiaban addsbesorolasat az AA-- szintr6l tovabb csokkenti az intézmény. A Nikkei
legnagyobb kapitalizaciéju komponensei kéziil a bankpapirok és a gyoégyszercégek
estek leginkabb, mig az autégyartok relative jol teljesitettek.




