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Magyarorszag

A KSH ma reggel publikalta az épitSipari termelésre vonatkozé adatait, eszerint
Epit6ipar 2012 marciusaban az épitSipari termelés 12,6%-kal maradt el az egy évvel korabbitol.
Az épitSipar termeldi arai 2012 1. negyedévében az el6z6 év azonos idGszakahoz
viszonyitva 2,1%-kal emelkedtek.

Szintén ma reggel publikalta a KSH a mezdgazdasagi termel6i arak alakulasara
vonatkoz6 szamait, eszerint 2012 marciusaban az agrartermékek termelSiar-szintje
4,1%-kal csokkent az egy évvel korabbihoz képest. Az els6 negyedévben a
mezdgazdasagi termelGi arak 2,3%-kal csokkentek, mig a mez6gazdasagi termékek

v ror

raforditasi arszintje 5,4%-kal haladta meg az el6z6 év azonos idészakit.

Csokkentek a mez6gazdasagi
termel6i arak

A Magyar Nemzeti Bank tegnap megtartott konferencidjan publikalt technikai
Csokkend adossagpalya kivetitése (nem elGrejelzése) szerint valtozatlan fiskalis politika mellett, a Széll
Kalman Terv koltségvetésre gyakorolt hatasat figyelembe véve Magyarorszag GDP-
aranyos allamadéssaga 2026-ra folyamatos csokkenést kovetSen siillyedhet a 60%-o0s
kiiszob ala.

Rendkiviil negativ hangulat uralkodik ma reggel a nemzetkézi pénz- és
t6kepiacokon, ami tovabbra is a gorég helyzettel kapcsolatos aggalyoknak
koészonhetd. A forint arfolyama az euréval szemben jelentds gyengiilést kdvetSen
mar a 297-es szint kézelében jar, amely harom heti mélypontot jelent. A régids
devizak szintén jelent8sen gyengiiltek. A dollar tovabbra is er6s6dik a k6z6s eurdpai
fizet6eszkozzel szemben, a kurzus elérte az 1,272-es szintet. A svajci frank jegyzések
247, a dollar jegyzések 234 forint kériil mozognak a bankkd6zi devizapiacon.

Devizapar ~ Frték  Valtozds  Devizapar Erték  Viltozis Devizapar Erték Viltoza

EUR/HUF 2937 0,40% EUR/USD 1,2721 -0,93% GBP/USD 1,5967 -0,81%
CHF/HUF 2444 0,46% EUR/CHF 1,2009 -0,02% EUR/CZK 25,66 0,88%
USD/HUF  231,0 1,47% USD/JPY 80,36 0,61% EUR/PLN 4,3660 1,19%

Negativ piaci hangulat

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam  Viltozls Rész] ények és indexek

(”’ o) (“/u)

M3 7,15 0,00 Bubor ON 6,29 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 7,15 0,00 Bubor 1M 7,13 0,00 BUX 16877,46  -0,78%
Mi12 7,29 -0,01 3x6 FRA 7,00 -0,09 BUMIX 1119,76 0,78%
Y3 7,99 [1,00 2 év swap 6,91 -0,03 OTP Bank 3550 -2,18%
Y5 8,14 -0,01 5 év swap 6,74 -0,01 Richter Gedeon 35400 -0,85%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,22 -0,02 felar -300,00 -9,00 Telekom 452 -0,44%
Y15 8,17 -0,02 5 év CDS 550 10,00 MOL 16245 -0,03%




Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
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Csokkent a BUX

Tegnap a pesti t6zsde a nemzetké6zi parkettek teljesitményével 6sszhangban pozitiv
hangulatban kezdte meg a kereskedést, de délutanra a gor6gokkel kapcsolatos hirek
hatasara a lendiilet alabbhagyott. Végiil a hétf6it meghalado, 8,7 millidrdos
forgalom mellett, 0,8%-0s cs6kkenéssel zarta a napot, ezzel az elmult kereskedési
napokhoz hasonléan ismét a régiéo koézépmezényében végzett. Vezeté hazai
részvényeink koziil a MOL arfolyama nem mutatott érdemi elmozdulast. A Magyar
Telekom papirjai 0,4%-kal értek kevesebbet a kereskedés végén, mig a Richter
0,8%-kal gyengiilt. A nap vesztese az OTP volt, melynek arfolyama 2,2%-kal keriilt
lejjebb, azonban még igy is felilmulta a régié bankszektoraban az Erstét és a
Raiffeisent, amelyek tegnap szintén jelent8s veszteséget kényveltek el.

Sikeres DK]J aukcio

Az AKK 4ltal 45 millisrd forintos kerettel meghirdetett 3 hoénapos
diszkontkincstarjegy aukciora 6sszesen 90,6 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett,
igy az adossagkezeld a tervezett mennyiséget értékesitette. Az elfogadott ajanlatok
hozama 7,12% és 7,18% ko6zott szérodott, az atlaghozam 7,16%-os lett.

Az allampapirok masodpiacan tegnap nem volt érdemi elmozdulas a hozamokban,
az éven tuli lejaratii papirok hozama mindéssze 1-2 bazisponttal csokkent. Az 5 éves
CDS értéke 10 bazispontos névekedést kovetéen 550 bazispontra moédosult.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1
hdénapban
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2,1 szazalék volt az
aprilisi inflacio
Franciaorszagban

Eurépai névekedési
adatok

Romld német tzleti
bizalom

A francia statisztikai hivatal tegnapi kézleménye szerint aprilisban éves alapon 2,1
szazalékkal emelkedtek a fogyasztéi arak, mig havi alapon a vart 0,3 szazaléktol
elmaradé mértékid, 0,1 szazalékos szinten 4all a mutaté. Az arak emelkedése
elsGsorban a szolgaltaté szektorhoz, a feldolgozéipari termékekhez, valamint az
energiaarakhoz volt k6thetd.

Az Eurostat tegnap tette kozzé az els6 negyedéves, elGzetes europai novekedési
adatokat. Ezek alapjan az eurdzdéna tagorszagai és az EU27 egésze is stagnalast
mutatott az el6z6 negyedévhez képest, mig éves alapon az eurézoénaban stagnalas, az
EU27 esetében pedig 0,1 szazalékos névekedés volt megfigyelhetS. Németorszag a
varakozasokat meghaladé mértékii, negyedéves alapon 0,5 szazalékos, éves alapon
1,2 szazalékos novekedést mutaté adatokat kozolt, a francia adatok pedig az el6z6
negyedévhez képest stagnalast, mig éves alapon 0,3 szazalékos bdviilést mutatnak.

A ZEW tegnapi adatai alapjan a német iizleti hangulatindex majusban megtérve az
elmult 5 hénap emelkedd trendjét 12,6 pontos esést elszenvedve 10,8 ponton all. A hat
havi kilatasok romlasanak oka a koézlemény szerint az, hogy a go6rog és francia
valasztasok eredményei  kérdésessé¢ teszik az  eurézéna  tagallamainak
elkotelezettségét az adossagproblémak jovobeli kezelése irant. Az aktualis gazdasagi
helyzet megitélése majusban 3,4 pontos emelkedést kovet6en 44,1 pontra nétt. Az
eurdzoéna gazdasagi kilatasait mérd indikator értéke 15,5 ponttal -2,4 pontra romlott
az el6z6 honaphoz képest, mig az aktualis gazdasagi helyzet megitélése 11,2 pontos
esést kovetSen -60,2 ponton all.

Tovabb estek az
eurdpai tézsdék

COMMERZ

DAX 640106  -0,79 ADIDAS 61,09 1,66 e 1,44 521
THYSSEN
CAC 40 303927  -0,61 KRUPP 16,01 1,55 LUFTHANSA 8,70 3,55
HEIDELBERG
FTSE 543762 0,51 FRESENIUS 76,72 0,81 eyt 3545 3,10

Vegyes napon belili teljesitményt koévetSen folytattak tegnapi lejtmenetiiket az
eurdpai parkettek. Nyitaskor az indexek pozitiv tartomanyban mozogtak, mérsékelve
az el6z6 napon elszenvedett veszteségeiket. A délel6tt megjelentetett, vartnal jobb
német noévekedési adat feledtetni tudta a csaldodast keltd olasz adatokat, a
Gorogorszaggal kapcsolatos bizonytalansagot, valamint a vegyes bizalmi index
értékeket. A periféria orszagok masodpiaci hozamainak emelkedésével egyiitt
azonban a nap koézepén a bankszektor papirjainak arfolyama esni kezdett, majd a
gorog szocialista part vezetGjének (Evangelos Venizelos) nyilatkozata, miszerint
sikerteleniil zarultak a kormanyalakitasi targyalasok, ezért 1j valasztast kell kiirni
Gorogorszagban, eladéi nyomas ald helyezte a piacokat. A nap vesztesei a
bankszektor papirjai lettek, amelyek szektorindexe 3,7 szazalékot zuhant a
kereskedés végére. A gorég t6zsdeindex 3,6 szazalékos csokkenést kovetSen 20 éves
minimumszintjére esett, a spanyol t6zsdeindex pedig 1,6 szazalékos visszaesés utan 9
éves mélypontjan allt meg.

Az FTSEurofirst 300 index 997,70 ponton zart, ami 0,65 szazalékos csokkenést jelent
a hétf6i zaréértékhez képest, mig az eur6zéna blue chip papirjainak teljesitményét
tikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,06 szazalékos esés utan 2 178,67 ponton
fejezte be a kereskedést.




USA
A marciusi 0,7 szazalékos novekedés utan aprilisban 0,1 szazalékkal emelkedett a
kiskereskedelmi forgalom a tengerentilon az egy hoénappal ezel6tti értékhez
viszonyitva. Az alacsonyabb bdviilés mogott elemz6k szerint a marciusi szokatlanul
meleg idGjaras és a korai husvét allhatott. A névekedés mértéke nagyjabol megfelel az
varakozasoknak, amelyek 0,2 szazalékos névekedést josoltak.

0,1 szazalékkal novekedett a
kiskereskedelmi forgalom
aprilisban
A hivatalos adatok szerint az el6z6 havi 0,3 szazalékos emelkedés utan aprilisban az
USA fogyaszt6i arindexe valtozatlan maradt. Ugyan a friss élelmiszerek, az autdk és a
miszaki cikkek esetében jelent6s volt a dragulas, az ilizemanyagarak esése
ellensulyozta azt. A volatilisebb energia- és élelmiszerarakat figyelmen kiviil hagyo
maginflacié6 0,2 szazalékos névekedést mutatott, amely megfelel az elemzéi

Stagnalo fogyasztdi arindex

varakozasoknak.
S&P 500 1 330,66 0,57 JPMorgan 36,24 1,26 Alcoa 8,71 -2,35
Dow Jones 1263200 -0,50 Verizon 5935 047 Home 48,67 2,43
Depot
Nasdaq 289376  -030 Wal-Mart 41,05 0,39 lelewisis o 2,46
Packard
Olaj 93,68 0,92 2 éves 0,29 0
Réz 3,50 0,85 10 éves 1,77 1
Arany 153960  -1,13 30 éves 2,92 1
Eziist 27,61 2,16

A kereskedés elején a tegnap kozolt amerikai makroadatok még némi pozitiv
hangulatot eredményeztek, a nap végére azonban ismét a gorég eseményekkel
kapcsolatos aggodalmak iranyitottak az amerikai piacokat. A vezetd
: o részvényindexek mind negativ tartomanyban zartadk a napot, a Dow Jones 0,5, a
estek ma is az amerikai | Nasdaq 0,3, az S&P 500 pedig 0,6 szazalékkal keriilt lejjebb a hétfgi zaréértékéhez

részvénypiacok képest, ezzel mind a harom index a haromhavi mélypontjara esett. A JPMorgan
némileg korrigalta az el6z6 napok veszteségét, és a Dow legnagyobb nyerteseként
1,26 szazalékot tudott emelkedni, amely eredményhez hozzajarult az a bejelentés is,
miszerint a veszteség az osztalékfizetést nem veszélyezteti. A Home Depot
kedvezétlen gyorsjelentése miatt volt a Dow Jones egyik legnagyobb veszteséget
elszenvedett komponense, részvényeinek jegyzése 2,43 szazalékkal keriilt lejjebb. A
tovabb zuhané nyersanyagarak miatt az alapanyag- és nyersanyagszektor cégei is
rosszul teljesitettek.

A g6rog aggodalmak miatt

A varakozasoknak megfelel6 makrogazdasagi adatok hatasara a nap elején a
masodlagos piacokon még némi hozamnévekedés volt tapasztalhaté, de miutian a

Viltozatlanul alacsony kereskedés masodik felében a részvényarak esésbe fordultak at, az allampapirok

kétvényhozamok hozama is visszasiillyedt a tegnapi zaroérték kozelébe. A nap végére a 10 és 30 éves
kétvények hozama 1 bazisponttal keriilt lejjebb a tegnapi zaréértékhez képest, a 2
éveseké pedig valtozatlan maradt.
A bizonytalan goérég helyzet hatasara a dollar er6s6dott, emiatt a nyersanyagarak
Tovabb zuhantak a tovabb zuhantak. Az olaj ara 0,92, az aranyé 1,13, az eziisté 2,16 szazalékot veszitett
nyersanyagarak értékébdl. A réz jegyzése 0,85 szazalékkal keriilt lejjebb.

A vezetd azsiai részvényindexek mindegyike atlagosnal nagyobb forgalom mellett
negativ tartomanyban zarta a kereskedést, a legnagyobb veszteséget a hongkongi
Hang Seng konyvelte el, az index értéke 2,8 szazalékkal esett. A tobbi meghatarozé
]el?ntés esesck tavol-keleti benchmark kéziil a dél-korai Kospi 2 szazalékkal, a japan Nikkei 1,3

Azsiaban is szazalékkal, a Shanghai Composite pedig 0,4 szazalékkal keriilt lejjebb. A negativ
piaci hangulat hatterében a gorég valasztasokkal és az eur6zoéna jovGjével
kapcsolatos fokoz6d6 bizonytalansag allt, amely feliilmulta a relative kedvezd
amerikai makroadat pozitiv hatasat.




