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Magyarorszag

A KSH ma reggel publikalta az inflaciéval kapcsolatos statisztikait, amely szerint
els6sorban az iizemanyagok és dohanyaruk jelent6sebb aremelkedése miatt a
Fogyaszt6i arak fogyasztoi arak 2012 aprilisaban 5,7 szazalékkal haladtak meg az egy évvel ezelGtti
szintet. Havi alapon 0,8 szazalékos arndvekedés volt tapasztalhaté a vizsgalt
hénapban.

Az AKK statisztikai szetint 2012 4prilisiban a kézponti koltségvetés adéssaga 84
milliard forinttal mérsékl6dott, amelyet jelentds mértékben a devizaaddéssagon
keresztill a forint utébbi honapban tapasztalt nagymértékii er6s6dése magyaraz.

A nemzetko6zi pénzpiacokon némileg enyhiilt a negativ hangulat tegnap, azonban
az azsiai kereskedésben ujra feler6s6dott a pesszimizmus, igy a kockazatkeriilés
novekedése miatt a dollar tovabb er6s6dott az euréval szemben (0,17 szazalékkal). A
forint némi napon beliili felértékel6dést kovet6en a ma reggeli kereskedésre
gyakorlatilag nem mutat elmozdulast az euréhoz képest, mig a régiés devizak
kismértékben er6sodtek a kozos eurdpai fizet6eszk6ézhoéz viszonyitva: a cseh korona
0,3 szazalékkal, a lengyel zloty pedig 0,19 szazalékkal.

Csokkent a kozponti
koltségvetés adossaga

Devizapar Brték  Viltozis Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF  289,9 0,04% EUR/USD 1,2924 -0,17% GBP/USD 1,6117 -0,10%

CHF/HUF 2413 -0,04% EUR/CHF 1,2010 0,01% EUR/CZK 25,20 -0,30%

Némileg javulé nemzetkozi | | USD/HUE 2243 0,16%  USD/JPY 79,82 0,19% EUR/PLN 42322  -0,19%
piaci hangulat

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

(%) %)

M3 7,15 0,00 Bubor ON 6,28 -0,01 Instrumentum Zard Viltozas
M6 7,20 -0,01 Bubor 1M 7,14 0,00 BUX 17361,38 0,80%
Mi12 7,26 -0,06 3x6 FRA 6,95 -0,05 BUMIX 1128,89 -0,13%
Y3 7,89 -0,05 2 év swap 6,84 -0,02 OTP Bank 3670 0,88%
Y5 8,06 -0,04 5 év swap 6,66 -0,07 Richter Gedeon 36715 1,69%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,20 0,01 felar -291,00 0,00 Telekom 465 -0,21%
Y15 8,13 -0,04 5 év CDS 510 -10,00 MOL 16650 0,91%




Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
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Forras: Reuters

Emelkedett a BUX index

A BUX index tegnap atlag alatti, 8,7 millidard forintos forgalom mellett volatilis
kereskedést kovetben végiil 0,8 szazalékos pluszban zart. A vezetd hazai papirok
kozil a legjobb teljesitményt a Richter kdnyvelhette el, amelynek hatterében a
kedvez6 gyorsjelentési szamai allhattak. A tovabbi blue chip papirok kéziil a MOL
0,91 szazalékkal, az OTP 0,88 szazalékkal emelkedett, mig a Magyar Telekom
egyediiliként 0,21 szazalékos minuszban zarta a tegnapi kereskedést. Régios
viszonylatban a hazai t6zsde a kozépmezényben végzett, a cseh index érte el a
legnagyobb nyereséget, mig a roman parkett nyujtotta a legkedvezdtlenebb
teljesitményt.

Kedvez6 12 hénapos
allampapir aukcio

A legtobb lejaraton
csokkentek a masodpiaci
hozamok

Tegnap az AKK 45 milliard forint értékben 12 honapos lejarati allampapir aukciot
tartott, amelyre az elsédleges forgalmazdok 105,8 milliard forintnyi vételi ajanlatot
tettek (2,35-szoros lefedettség). A kibocsatott mennyiség végiil 50 milliard forint
volt, amelynek hozama a 7,32 és 7,41 szazalék kozotti tartomanyban szorédott. Az
igy kialakult 7,38 szazalékos atlaghozam 6 bazisponttal nagyobb, mint a szerdai
masodpiaci referenciahozam és 1 bazisponttal magasabb, mint a legutébbi azonos
lejarata kibocsatas atlaghozama.

Emellett az AKK 3,5 éves hatravél§ futamidejii valtozé kamatozast allampapirt is
értékesitett a délelStt folyaman 7,5 milliard, délutan pedig nem kompetitiv tenderen
keresztiil tovabbi 2,5 milliard forint értékben.

Az allampapirok masodpiaci kereskedésében a 3 honapos diszkontkincstarjegyek
hozama nem valtozott, mig a 10 éves allamkotényeké 1 bazisponttal emelkedett.
Ezen kivill minden lejaraton 1-6 bazispont koézotti mértékben csokkentek a
hozamok, a legnagyobb mértékii hozamesés a 12 honapos allampapirok esetén volt
tapasztalhato.




Imult 1 hénapban
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Nem valtozott a brit
iranyado rata

Havi alapon béviilt a
brit feldolgozoipari
termelés marciusban

Novekedett az olasz
teldolgozoipar is

Alacsonyabb francia
koltségvetési hiany

Tegnap a varakozasokkal 6sszhangban a Bank of England valtozatlan, 0,5 szazalékos
szinten hagyta az iranyadé kamatlabat a szigetorszagban, és eszkozvasarlasi
programjanak keretésszegét (325 milliard font) sem moédositotta.

Szezonalisan kiigazitott adatok alapjan a brit feldolgozéipari termelés marciusban az
elemzdi varakozasoknal nagyobb mértékben, 0,9 szazalékkal névekedett februarhoz
képest. Az el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva a termelés indexe 0,9 szazalékos
cs6kkenést mutatott.

A februari 0,7 szazalékos cs6kkenés utan marciusban 0,5 szazalékkal emelkedett az
ipari termelés Olaszorszagban az el6z6 hoénaphoz viszonyitva. Az elemzék
stagnalasra szamitottak.

Marcius végén a francia kézponti kéltségvetés hianya 29,4 milliard eurdt tett ki, ami
az el6z6 év azonos idGszaki értékénél 4,2 milliard euréval alacsonyabb.

Enyhtltek a
Gorogorszaggal
kapcsolatos félelmek az
eurdpai piacokon

DEUTSCHE DEUTSCHE

DAX 651800 0,66 BOLRSE 4543 3,90 POST 13,71 5,29
CAC 40 3130,17 037 MAN 85,35 3,56 ALLIANZ 79,95 4,47
FTSE 554395 025 METRO 23,39 3,04 K+S 35,10 345

Csiitortokon a gordg allamfé a valasztasokon harmadikként végzett, a nemzetkozi
hitelszerz6dések betartasat szorgalmazo szocialista partot kérte fel kormanyalakitasra
Gorogorszagban. A befektet6k az Gjabb gorég eseményeket ugy itélték meg, hogy
egyre valoszinilibb a koaliciés kormany megalakitasanak lehet6sége, igy a szerdai
esés utan valamelyest megnyugodni latszottak a piacok a tegnapi kereskedés
folyaman. A f6bb eur6pai t6zsdék mar reggel nyitassal inditottak, és a nap végére is
meg0rizték az optimista hangulatot: a DAX 0,66, a CAC40 index 0,37, a londoni
FTSE pedig 0,25 szazalékos novekedést tudott elérni. A bankszektor cégei a szerdan
elszenvedett nagy veszteségek utan jol szerepeltek. Kivétel volt a negyedik
legnagyobb spanyol bank, a Bankia, amelynek részvényei er6s minuszokat
kényveltek el, miutan tegnap napvilagot latott hirek szerint 45 szazalékos kozvetett
allami tulajdonba és allami ellendrzés ala keriil.

Az FTSEurofirst 300 index 1 017,48 ponton zart, ami 0,4 szazalékos névekedést jelent
a szerdai zar6értékhez képest, mig az eurézona blue chip papirjainak teljesitményét
tilkkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,99 szazalékos emelkedés utan 2 347,38
ponton fejezte be a kereskedést.
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A Munkaiigyi Minisztérium jelentése alapjan az el6z6 héten 367 ezren folyamodtak

Egyhavi mélyponton a els6 alkalommal munkanélkiili segélyért az USA-ban, ami némileg alacsonyabb a két
segélykérok szama héttel ezelSttre vonatkozo feliilvizsgalt 368 ezres értéknél, és az elemzdbi konszenzus

szerinti 371 ezres szintet is alulmulja.

A Kereskedelmi Minisztérium koézlése szerint marciusban, az elemzGk altal vart 50

A konszenzust meghalad6 a | milliard dollart meghaladva, 51,8 milliard dollar volt a kiilkereskedelmi mérleg hianya
kiilkereskedelmi mérleg hidnyd az Egyesiilt Allamokban, ami a februari feliilvizsgalt, 45,4 milliard dollarhoz képest 14
szazalékos bdéviilést jelent.

S&P 500 1 357,99 0,25 Pfizer 22,83 1,69 Bank of A. 7,70 -0,39
Dow Jones 12 855,04 0,16 Chevron 103,36 1,55 Caterpillar 95,44 -0,57
Nasdaq 2933,64 -0,04 Travelers 64,64 1,13 Cisco 16,81 -10,49
Olaj 96,36 -0,41 2 éves 0,27 0
Réz 3,68 0,27 10 éves 1,89 +3
Arany 1592,20 -0,13 30 éves 3,06 +3
Eziist 29,00 -1,02

Az elmult napok esését kovetéen csiitortokéon megpihentek az amerikai
benchmarkok, ugyanis a napvilagot latott makrogazdasagi adatok sem tudtak
érdemben befolyasolni a kereskedést. Az S&P 500 0,25 szazalékkal, a Dow Jones 0,16
szazalékkal keriilt feljebb el6z8 napi zaréértékéhez képest, a Nasdaq pedig
stagnalassal zarta a kereskedést. A Cisco szerdan tette kozzé gyorsjelentését,
miszerint a tarsasag bevétele és profitja az elemzdi varakozasoknak megfelel6en
alakult az els6 negyedévben, ugyanakkor a folyé negyedévre a konszenzusnal
t6zsdeindexekben kedvezdtlenebb kilatasokat fogalmazott meg a menedzsment. A hir hatasara a Cisco
10,5 szazalékot zuhant a tegnapi nap folyaman, ezzel a Dow komponensek koziil a
legrosszabb teljesitményt nyujtotta.

Kismértékt elmozdulas a
vezetd amerikai

Az amerikai pénziigyminisztérium 16 milliard dollar értékben adott el 30 éves
lejarata allampapirokat 3,09 szazalékos atlaghozamon, 2,73-szoros lefedettség
mellett. A benyujtott ajanlatok és a meghirdetett mennyiség aranya meghaladja az

Emelkedtek az el6z6 négy kibocsatason mért 2,35-szoros atlagos lefedettséget. Zarasra emelkedés
allampapirhozamok volt megfigyelhetd a hosszu lejaratd amerikai allampapirok masodpiaci

hozamaiban: a 10 éves futamidejl papirok és a 30 éves kétvények hozama egyarant 3
bazisponttal keriilt feljebb.

Kina lassulasa és a monetaris lazitas harmadik kore koriili bizonytalansag tovabbra
is negativ hatassal van a nyersanyagarakra. Az olaj arfolyama 0,41 szazalékkal, az
ezust ara 1,02 szazalékkal mérsékl6dott a tegnapi kereskedésben, a rézé viszont 0,27
szazalékkal emelkedett, az arany jegyzése pedig minimalis mértékben csokkent.

A ]J.P. Morgan tegnap az amerikai piaczarast kévetéen 2 milliard dollaros
kereskedési veszteségrdl szamolt be, amelynek kovetkeztében a pénziigyi szektor
vezetésével negativ tartomanyban zartak a vezet§ azsiai indexek. Emellett a Sony
kedvezdbtlen gyorsjelentési szamai is fokoztak a pesszimizmust a japan t6zsdén.
Negativ hangulat Makrofronton a kinai infliciés adat volt befolyassal a kereskedésre. A statisztikak

Azsidban szerint éves alapon aprilisban a varakozasokat meghaladé mértékben, 3,4
szazalékkal emelkedtek a fogyaszt6i arak Kinaban, amely azonban némi lassulast
mutat a marciusi 3,6 szazalékos adathoz képest. A hongkongi Hang Seng és a dél-
koreai Kospi egyarant 1,3 szazalékkal, a japan Nikkei 0,5 szazalékkal, a Shanghai
Composite index pedig 0,2 szazalékkal keriilt lejjebb.

Enyhén csokkend
nyersanyagarak




