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Magyarorszag

A KSH ma nem publikalt jelentGs makroadatot. Ma az AKK 3 hénapos aukciot tart,
illetve az MNB nem kamatdoént§ iilést tart.

A tengerentulon pozitiv volt a kereskedés hangulata, azonban az S&P azon lépése
melynek keretében 15 eurédvezeti tagallamot figyelmeztetett és helyezett negativ
figyelGlistara eltantoritotta a vevéket a kockazatosabb eszk6zoktSl, igy a
biztonsagosabbak felé fordultak. Ennek megfeleléen az euré gyengiilt a dollarral
szemben, jelenleg 1,335-nél jar a keresztarfolyam. A forint tegnap 300 ala tudott
keriilni az euréhoz viszonyitva, azonban a piaci hangulat erodalédasa miatt ma
reggel a 301-es szint kérnyékén tartézkodik. A CZK 0,3%-ot veszitett értékébdl, mig
a PLN 0 3%-ot erosodott az eurohoz kepest.

EUR/HUF  300,5 -0,83% EUR/USD 1,3372 -0,23% GBP/USD 1,5624 0,19%

CHF/HUF 2433 -0,69% EUR/CHF 1,2348 -0,11% EUR/CZK 25,18 0,34%

USD/HUF 2247  058%  USD/JPY 7772 027%  EUR/PLN 44724  -029%
ado do O O Ré e d
M3 6,88 0,03 Bubor ON 5,69 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 730 0,03 Bubor 1M 6,69 0,01 BUX 1774574 1,71%
M12 735 0,10 3x6 FRA 7,10 0,19 BUMIX 137153  037%
Y3 785 0,17 2 év swap 7,08 0,22 OTP Bank 3387 2,48%
Negativ fordulat az S&P Y5 821 -013 5 év swap 7,00 2022 |Richter Gedeon 34105  -0,71%
nyilatkozatanak hatasara 5 v bizisswap Magyar
Y10 8390 013 felar 288,00 13,00 Telekom 522 0,38%
Y15 8390 0,14 56vCDS 544232 17,87 MOL 18700  331%

Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hdnapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Ellovas BUX

A hétf6i kereskedésben eleinte csak kisebb vételi nyomas érz6doétt a magyar piacon,
azonban ez délutan erGteljesebbé valt, f6ként az OTP-MOL paros esetében. Ennek
készonhetéen a BUX a régio éllovasa lett, mely 1,7%-0s emelkedéssel zart, atlag
alatti 12 milliardos forgalom mellett. A Richter 0,7%-kal lejjebb, mig a Telekom
0,4%-kal feljebb keriilt. Olajipari részvényiink 3,3%-kal, vezet6 bankpapirunk 2,5%-
kal novelte értékét.

Lemindsités elétti
szinteken a hosszu
benchmarkhozamok

A magyar allampapirok masodpiacan a hozamok ismét mérséklédni tudtak a
hosszabb lejaratokon, igy a 10 éves hozam november 29-e 6ta folyamatosan cs6kken
¢és a lemindsités elGtti szinteken all, a hozamgorbe révid oldalanak feljebb tolodasa
(50 bazispontos kamatemelés) ellenére. A haroméves illetve hosszabb hozamok
atlagosan 14 bazisponttal csokkentek. Ennek megfeleléen orszagkockazati felarunk
is mérséklddik, jelenleg 545 bazisponton all. Az S&P tegnap esti bejelentése
azonban negativ fordulatot hozhat r6vid tavon a piacokon, a hitelmindsit6 1épése azt
jelenti, hogy 90 napon beliil dént az esetleges lemindgsitésekrdl.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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A Markit Intézet tegnap tette kozzé az eurdézona szolgaltaté szektorara vonatkozo
beszerzési menedzser indexének (PMI) novemberi értékét, amely immar harmadik
Tovabb romlik az eurdézéna | €gymast koveté honapja tartézkodik a visszaesést jelz6 50 pontos érték alatt (47,5
pont). A vizsgalt orszagok koziil a spanyol szolgaltaté szektor mutatta a legrosszabb
teljesitményt, ahol a mutaté értéke csupan 36,8 pontot ért el, ami 32 hoénapos
mélypontot jelent.

szolgaltat6 szektoranak
teljesitménye

Az eurézéna befektetdi bizalmanak mérésére szolgalé Sentix index decemberben
immar sorozatban 6t6dik hoénapja mutat visszaesést, amely az adossagvalsag
Csokkent decemberben a | realgazdasagi kihatasaival magyarazhaté. A mutaté értéke 2,8 ponttal -24 pontra

befektetdi bizalom az esett vissza. Az alindexek koziil az aktualis iizleti hangulat indexe -11,75-r61 -17,25
eurézénaban pontra esett, mig a kilatasok indexe 25 bazispontos csékkenést koévetSen -30,5

ponton allt meg.

Az Eurostat tegnapi koézleménye alapjan 2011 oktéberében az el6z6 hénaphoz
viszonyitva a kiskereskedelmi forgalom volumene 0,4 szazalékos emelkedést
mutatott mind az eur6zénaban, mind az EU 27 esetében. Eves alapon az index 0,4
szazalékos visszaeséssel zart az eur6zonaban és stabil maradt az EU27 orszagaiban.

0,4 szazalékkal b&vult a
kiskereskedelmi volumen az
eurdzénaban és az EU27-ben

THYSSEN COMMERZ
DAX 610609 042 R 1833 2,98 i 144 4,14
CAC 40 3201,28 1,15  DAIMLER 3476 245 SAP 43,61 2,48
FISE 5567,96 0,28 ALLIANZ 80,64 244 ADIDAS 50,99 2,06
Részvénypiac:

Erésen kezdték a hetet az eurdpai parkettek, a jelents részvényindexek mindegyike
pozitiv tartomanyban zart hétfén. A nap nyertesei a bankpapirok voltak, melyek
szektorindexe 2,7 szazalékkal emelkedett. A pozitiv befektet6i hangulat mogott
egyrészt az olasz megszorité csomag kedvezd fogadtatasa, masrészt Angela Merkel
német kancellar és Nicolas Sarkozy francia elndk sikeres egyeztetése allt az
eurdzoéna jovojét illetéen. A hétvégén bejelentett olasz megszorité csomag olyan
5 hetes csucs kozelében az | intézkedéseket tartalmaz, amelyek révén 20 milliard eurdval javithaté a koltségvetés

eurépai piacok egyenlege, mikézben egy 10 milliard eurés noévekedés és foglalkoztatas 6szténzd
csomag is bevezetésre keriil. Tegnap Nicolas Sarkozy francia elnok és Angela
Merkel német kancellar parizsi egyeztetésitket kovetGen elmondtak, hogy
Németorszag és Franciaorszag olyan lépéseket fog javasolni az december 9-i EU
csucson, melyekkel megel6zhet6 hasonlé valsagok kialakulasa. Az intézkedések
magukba foglaljak az uni6és alapszerz6dés modositasat, a fiskalis szabalyok
szigoritasat, illetve az EFSF-et felvalt6 ESM bevezetésének korabbra hozasat. Az
FTSEurofirst 300 index értéke 0,9 szazalékos emelkedést kévetGen 994,51 ponton
zart, mig az eurdzona blue chip papirjainak teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50
index értéke 1,15 szazalékkal keriilt feljebb.




Kismértékben romlottak a
szolgaltato szektor kilatasai
novemberben

USA
A feldolgozoipar nélkiili tizleti szektorra vonatkozdé beszerzési menedzser index
értéke novemberben 52 szazalékot ért el az ISM szerint, amely 0,9 szazalékponttal
alacsonyabb a megel6z6 havi adatnal, és elmarad az 53,6 szazalékrol szo6l6 piaci
varakozasoktol is. Az tizleti aktivitast és az 0j rendelésallomanyt mérd alindex
emelkedni tudott, mig a foglalkoztatas allapotat vizsgal6 alindex csékkent.

S&P 500 1 257,08 1,03 JPMorgan Chase 33,51 3,65 Boeing 71,09 -0,29
Dow Jones 12 097,83 0,65 Bank of America 5,79 2,66 McDonald's 95,35 -0,37
Nasdaq 2 655,76 1,10 DuPont 47,98 2,04 Merck & 35,26 -0,62
Co.
Olaj 100,46 -0,50 2 éves 0,25 0
Réz 3,56 -0,56 10 éves 2,04 -1
Arany 1721,80 -1,68 30 éves 3,02 -1
Eziist 32,11 -1,77

Az eurdpal hirek befolyasoltak
a kereskedést

Kismértékd masodpiaci
hozamcsdkkenés a hossza
lejaraton

Estek a nyersanyagarak

Az amerikai t6zsdéken a kereskedés kezdetén az eurdpai fiskalis uni6 iranyaba tett
nyilatkozatoknak, illetve az olasz megszorit6 csomag bejelentésének készénhetSen
jelentds emelkedés volt tapasztalhatd, a nap tovabb szakaszaban azonban némi
korrekcié mutatkozott, amelynek hatterében a Standard’s & Poor’s azon bejelentése
allhatott, amely szerint az europai AAA mindsitésli szuverén adosbesorolasokat
negativ figyelSlistara teszi. Zaras el6tt azonban ujra pozitiv iranyt vettek fel a vezetd
részvényindexek, a Dow Jones a pénziigyi részvények vezetésével 0,65 szazalékkal
emelkedett, az S&P 5001,03 szazalékkal névekedett, mig a Nasdaq 1,1 szazalékkal
keriilt feljebb.

A Standard’s & Poor’s tegnapi szuverén addsbesorolasokat érinté nyilatkozatanak
koszonhet6en mérsékelt csokkenés volt tapasztalhaté az amerikai allampapirok
masodpiaci hozamaiban, a 30 és a 10 éves lejaraton egyarant 1 bazisponttal
mérséklédtek a hozamok, mig a 2 éves lejaraton nem valtoztak.

Az arany arfolyama az eurdpai addssagvalsag kezelésével kapcsolatos pozitiv
varakozasok indukalta részvénypiaci emelkedés kockazatkeriiléste gyakorolt
kedvezd hatasaval parhuzamosan 1,68 szazalékkal csékkent. A nyersanyagok
jegyzésére tovabbi befolyast gyakorolt a dollar erfs6dése is, amelynek
kovetkeztében az olaj ara 0,5 szazalékkal csokkent, az eziist arfolyama 1,77
szazalékkal esett, mig a réz jegyzése 0,56 szazalékkal keriilt lejjebb.

Minden tavol-keleti index
veszitett értékébdl

Az S&P figyelmeztetésének hatasara az azsiai indexek rosszul teljesitettek, kivétel
nélkiil mindegyik benchmark negativ tartomanyban zart. A japan Nikkei 1,4%-kal, a
Hang Seng 1,5%-kal keriilt lejjebb, mig a Shanghai Composite csak 0,3%-ot veszitett
értékébdl. Rosszul teljesitett a nyersanyag szektor, de az autégyartok papirjai is
szenvedtek a ma reggeli kereskedés soran.




