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Vezetdi 6sszefoglalo

e Pozitivan zartak a f6bb nyugat-eurépai és tengerentuli indexek.

e Pénteken hathetes csucsot ért el a forint.

e A MOL-nak koszénhet6en a BUX 2,3 szazalékkal kerilt feljebb, melyhez 10,1
milliard forintos forgalom tarsult.

e Pénteken nagymértékli hozamesések voltak megfigyelhetGek a magyar
allampapirok masodpiaci kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 6 bazisponttal csokkent, ezzel 235 bazisponton
allt a pénteki jegyzés alapjan.

e 2014 februarjaban a belfoldi- és az exportarvaltozas eredGjeként az ipari termeldi
arak atlagosan 0,7 szazalékkal emelkedtek az el6z6 honaphoz képest.

e A kilfolddel szembeni nettd finanszirozasi képesség a korabbi negyedévekhez
képest tovabb nétt 2013 IV. negyedévében, kiigazitas nélkili értéke 2046 millid

euro (609 milliard forint) volt.



Hathetes csticson a
forint

Pozitivan zart a
hazai t6zsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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EUR/HUF e EJR/CZK e EUR/PLN

Pénteken hathetes csucsot ért el a forint miutan a Standard and Poor's péntek
reggeli dontése negativrél stabilra valtoztatta az orszdg hosszu lejarata
addsminGsitésének kilatasat. Ennek kdszonhetéen ma reggelre, 0,68 szazalékos
erdsodést kdvetben, az eurd/forint arfolyama a 308,44-es szinten tartézkodott.
A hazai fizet6eszk6z a svdjci frankkal szemben és a dollarral szemben is
nagymértékben er6sodott. a dollar/forint arfolyam 225 ala, a svajci frank/forint
arfolyam 253 ald kerilt.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 308,44 -0,68% EUR/USD 1,3745 -0,01% GBP/USD  1,6627 0,05%

CHF/HUF 252,92 -0,66% EUR/CHF  1,2198 0,06% EUR/CZK 27,41 0,11%

USD/HUF 224,30 -0,57% usD/JPY 102,87 0,71% EUR/PLN  4,1712 0,20%

A dollar csekély mértékben erés6dott, a svajci frank azonban 0,06 szazalékos
gyengllést mutatott a kozos eurdpai fizet6eszkozhoz képest. A régids devizak
koziil a cseh korona és a lengyel zloty is kismértékben leértékel6dott az eurdval
szemben.

A BUX 2,3 szazalékkal keriilt feljebb, melyhez 10,1 milliard forintos forgalom
tarsult. A MOL papirok 5,4 szazalékos novekedése generdlta ezt a kiugréan
pozitiv zardértéket, mellyel a hazai t6zsde a régidban a legjobb teljesitményt
nyujtotta. A kozép-kelet-eurdépai indexek koziil a bolgar SOFIX zarta a
legrosszabbul az elmult hetet.
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Jelent6s
hozamesések

2014 februarjaban
enyhén
novekedtek az
ipari termelGi arak

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 17390 2,3
OTP Bank 4230 2,1
Richter Gedeon 3805 0,7
Magyar Telekom 300 0,0
MoOL 12600 54

Pénteken nagymértékii hozamesések voltak megfigyelhetéek a magyar
allampapirok masodpiaci kereskedése soran. Rovid lejaraton 1-4 bazisponttal
mérséklédtek a DKJ-k hozamai, mig hosszabb lejaraton jelentfsen, 13-21
bazisponttal kerliltek lejjebb a kotvényhozamok. Magyarorszag 5 éves CDS felara
6 bazisponttal esett, igy 235 bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)
M3 2,76 4
e 2,79 1
M12 303 S
e 4,55 13
& 4,88 16
Y10 558 o1
Y15 6,02 20
Bubor ON 1,70 5
5 év CDS 235 -

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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A KSH ma reggeli gyorstajékoztatdja alapjan 2014 februarjaban a belfoldi- és az
exportarvaltozds eredbjeként az ipari termelGi arak atlagosan 0,7 szazalékkal
emelkedtek az el6z6 hdénaphoz képest. A feldolgozdipari agazatokban a
legnagyobb sulyt képvisel6 kokszgydartds, k&olaj-feldolgozds; gép, gépi
berendezés gydrtasa és kohdszat, fémfeldolgozas arai jelentésebben névekedtek,
mig az energiaszektorban ismét csokkentek az arak.
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A fizetési mérleg
alakulasa - 2013.
IV. negyedév

Amerikai
fogyasztdi bizalom

Pozitiv pénteki
zaras a nemzetkozi
tézsdéken

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Az MNB ma reggeli sajtokdzleménye alapjan a kiilfélddel szembeni netté
finanszirozasi képesség a korabbi negyedévekhez képest tovabb nétt 2013 IV.
negyedévében, kiigazitas nélkili értéke 2046 millié euro (609 millidrd forint) volt.
A szezondlis hatasok kisz(irésével ugyanez a mutaté 1938 millié euro, a GDP 7,7
szazaléka (566 milliard forint) volt, amely szintén nagyobb az el6z6 negyedév
szezonalisan igazitott GDP aranyos adatanal.

Nemzetkozi piacok

Csokkent az USA-ban a fogyasztéi bizalom marciusban, a teljes gazdasag
kilatasait ugyanis kevésbé értékelik jonak az amerikai fogyaszték. A fellilvizsgalt
adat az el6zetesnél ugyan minimdlis mértékben magasabb lett, de a februari 81,6
pontrdl 80-ra esett vissza az érték ebben a honapban.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Viltozas (%) Zar6 Va::/‘:)zas
DAX 9587 1,44 Dow Jones 16323 0,36
CAC 40 4411 0,73 S&P 500 1858 0,48
FTSE 100 6616 0,42 Nasdaq 4156 0,11

A pénteken kozzétett makroadatok jelent6sen nem mozgattdk meg a piacot,
elemzdk szerint az év eleji gyengébb amerikai adatok elsGsorban az idGjarassal
hozhatok osszefiiggésbe. A személyes jovedelmek és a fogyasztéi kiadasok is
emelkedtek a mult hdnapban. A vezet6 részvényindexek mind feljebb keriltek, a
Nasdag mutatdja viszont kozel mdsfél éve nem zart ilyen rossz hetet. Nyugat-
Eurdpaban viszont er6s6d6 fogyasztoi bizalomnak oriilhettek a befektetdk az
eurdzénara és Nagy-Britanniara vonatkozdan is. A vezetd részvényindexek 0,4-
1,4 szazalékkal keriiltek feljebb.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,24 0 Németorszag 1,55 2
Olaszorszag 3,31 0 Franciaorszag 2,07 1
Portugilia 4,05 22 USA 2,71 4

Emelkedtek az amerikai kotvényhozamok a hét utolsé napjan, a 10 éves 4
bazisponttal. Marcius eleje 6ta az amerikai 10 éves kotvények hozama 10
bazisponttal keriilt feljebb.

A folyamatos geopolitikai fesziiltségek és az olaj iranti kereslet varhatd
novekedése miatt tébb mint 2 szazalékos heti er6s6dés figyelheté meg az olaj
araban, igy a mult hetet 101,67 dollaros horddnkénti aron fejezte be a
nyersanyag. A részben kedvez6 gazdasagi adatok kovetkeztében az arany
arfolyama minimalis mértékben, de tovabb csékkent és 1294,30 dollaros
unciankénti aron zart. A nemesfém nagyjabdél 3 szazalékos heti veszteséget
konyvelhetett el.
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