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Magyarorszag

A KSH legfrissebb el6zetes statisztikai alapjan az elmult két honap export- és
importértékének mérséklédését kovetben az augusztusi kiilkereskedelmi
termékforgalom mar markans névekedést mutat. Euréban szamolva mind a kivitel,
mind a behozatal 13%-kal n6tt 2010 augusztusahoz viszonyitva.

2011. augusztusaban mérsékl6dott a mezdgazdasagiar-novekedési iitem: az
agrartermékek termelGiar-szintje 2011 augusztusaban 12,4%-kal volt magasabb az
egy évvel korabbinal.

Tavolodik a forint a 300-

as szinttol

Alapvetéen nyugodt kereskedés jellemezi a devizapiacokat a hét utolsé napjan és
ma reggel. A forint ugyan péntek reggel, lemindsitési pletykakra gyengiilni kezdett,
de a hangulat fordultaval egyre tavolabb keriilt a 300-as hatart6l: ma reggel 295
koriili arfolyamon cserél gazdat. A sviajci frank mindinkabb messzebb keriil a
jegybank altal védett 1,2-es szintt6l, ami j6 hir a magyar devizahiteleseknek is. A
régios devizakat tekintve kis gyengiilés lathat6 a korona esetében, és fél szazalékos
er6s6dés a zloty esetében.

EUR/HUF 295,2 -0,24%  EUR/USD 1,3471 0,33% GBP/USD 1,5604 1,08%
CHF/HUF 240,0 0,26% EUR/CHF 1,2413 0,49% EUR/CZK 24,76 0,27%
USD/HUF 219,5 -0,37% USD/JPY 76,7 0,10% EUR/PLN 4,3550 -0,54%
M3 5,95 -0,07 Bubor ON 5,25 0,00 Instrumentum Zard Valtozas
M6 6,15 0,00 Bubor 1M 6,06 0,00 BUX 16289,14 -2,52%
M12 6,27 0,00 3x6 FRA 6,65 -0,05 BUMIX 1359,35 -1,29%
Y3 7,27 0,03 2 év swap 6,57 -0,03 OTP Bank 3154 -3,55%
Richter
Y5 7,54 -0,11 5 év swap 6,76 -0,02 Gedeon 32200 -3,56%
5év
bazisswap Magyar
Y10 7,97 -0,04 felar -216,00 2,00 Telekom 519 -1,14%
Y15 7,98 -0,04 5 év CDS 550,682 1,56 MOL 15800 -1,92%

Jelentés korrekeid a
t6zsdén

Tobb napos emelkedés utan pénteken komolyabb korrekcié mutatkozott a hazai
papirok piacan. A kedvez6 nemzetkézi adatok ellenére a BUX a régidoban
egyediiliként veszitett értékébdl, tobb mint 2%-os mértékben. Az esést a Richter
Gedeon huzta, amely 3,56%-ot keriilt lejjebb. Hasonlé mértékli zuhanas
mutatkozott az OTP piacan is, amelynek célarat jelentGsen lefelé modositotta a
Concorde. A MOL papirjai kézel 2, mig a Telekom részvények 1,14%-kal cs6kkent.
A BUX komponensek koziil csak az Orco és az E-Star tudott névekedést felmutatni.

Visszafogott
hozamcsokkenés

Az alapveten pozitiv nemzetkozi befektet6i kornyezetben — kismértéki
hozamcsokkenés bontakozott ki a hazai allampapirok piacan. Mind a hosszabb,
mind a révidebb lejaratokon 10 bazisponton beliili javulas volt tapasztalhato, a
péntek reggeli leminGsitési pletykak ellenére. A portfolio.hu piaci felmérése alapjan
az elemz6k arra szamitanak, hogy realis esélye van a hitelmingsit6k negativ
lépésének. Pleschinger Gyula, az AKK vezetSje azonban éppen ellenkezdleg véli: a
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magyar fundamentumok stabilak, igy csekély az esélye a lemindgsitésnek.




Olaszorszagot és
Spanyolorszagot is
lemindsitette a Fitch
Ratings

Csokkent az ipari
termelés
Németorszagban

A Fitch Ratings péntek este bejelentette, hogy Olaszorszag hosszi tava
adésbesorolasat ,,AA-”-r61 egy fokozattal , A+”-ra, mig Spanyolorszagét két
fokozattal ,,AA+”-r61 ,,AA-”-ra rontotta. Az uj besorolasokhoz mindkét orszag
esetében negativ kilatast rendelt a hitelmingsit6. A lemindsités k6zos indoka, hogy
az eurodvezeti valsag eszkalalédasa pénziigyi és gazdasagi értelemben is
kedvezétleniil érinti ezen orszagokat, illetve Spanyolorszag esetében tovabbi
problémat jelentett, hogy a régidk koltségvetési teljesitménye veszélyeztetheti a
kormany konszolidaciés torekvéseit.

A Gazdasagi Minisztérium pénteki bejelentése alapjan augusztusban 1 szazalékkal
esett vissza a német ipari kibocsatas volumene juliushoz képest, amely azonban
elmaradt az elemzdk altal vart két szazalékos csokkenéstSl. Eves viszonylatban,
munkanaphatassal kiigazitva ugyanakkor 7,7 szazalékos novekedést mutatnak az
adatok.

5 hetes csucson zartak
a tézsdék

BAY.MOTOREN COMMERYZ,
DAX 567570 0,54 WERKE 50,89 4,06 BANK 1,78 4,00
HEIDELBERG
CAC 40 309556 0,66 LINDE 10545 2,78 CEMENT 26,80 2,10
DEUTSCHE
FTSE 530340 0,23 ADIDAS 47,53 2,59 TELEKOM 9,07 1,88

Részvénypiac:

Pozitiv tartomanyban zartak a pénteki napot a vezet§ eurdpai t6zsdeindexek,
miutan a vartnal kedvez6bb munkaer6 piaci adatok lattak napvilagot a
tengerentulon, amely felélesztette a befektet6k bizalmat az USA jovébeli gazdasagi
teljesitményét illetéen. Emellett a napokban bejelentett eurépai likviditasfokozo- és
a bankok t6keellatottsagat javit6 intézkedések is kedvezGen hatottak a kereskedés
hangulatara. A nap nyertesei a nyersanyag papirok voltak, a STOXX Europe 600
Basic Resources szektor index 1,4 szazalékkal er6s6détt a nap folyaman. Az
FTSEurofirst 300 index értéke 0,7 szazalékos emelkedést kévetGen 946,98 ponton
zart, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét titkr6z6 Euro STOXX 50
index értéke 0,91 szazalékkal ndétt.




Jelentésen varakozasok feletti
foglalkoztatottsag-boviilés
szeptemberben

USA
Az 55 ezer f6s varakozasokat jelent6sen meghaladva 103 ezer f6vel emelkedett a nem
mezdégazdasagi szektorban foglalkoztatottak szama szeptemberben, amely a
maganszektor 137 ezres névekedésének és a kozszféra 34 ezres elbocsatasanak
eredményeként alakult ki. Az augusztusi adatot stagnalastél 57 ezer f6s bdviilésre
modositottak a feliilvizsgalat soran. A munkanélkiiliségi rata a varakozasoknak és az
el6z6 havi adatnak megfelel6en 9,1 szazalék volt szeptemberben.

S&P 500 1 155,46 -0,82 Wal-Mart Stores 53,70 1,80 Travelers 49,00 2,37
Cos.
Dow Jones 11 103,12 -0,18 Home Depot 33,92 1,62 JPMorgan 30,70 -5,19
Chase
Nasdaq 2 479,35 -1,1 Intel 22,29 1,18 Bank of 5,90 -6,05
Ametrica
Olaj 82,98 0,83 2 éves 0,29 +2
Réz 327 -0,61 10 éves 2,07 +8
Arany 1 635,80 -1,05 30 éves 3,02 +7
Eziist 30,99 291

Harom napja tarté emelkedés
szakadt meg pénteken

No6vekedtek a masodpiaci
hozamok

Az olaj kivételével estek a
nyersanyagok

Az elmult hét utolsé kereskedési napjan minuszban zartak a vezetd amerikai
részvényindexek, mivel az eurépai lemindsitések negativ hatasa felilmulta a
foglalkoztatasban tapasztalt varakozasokon feliili bdviilés pozitiv hatasat. A Dow
Jones 0,18 szazalékkal mérséklédott, az S&P 500 index 0,82 szazalékot csdkkent,
mig a f6ként technolégiai papirokat magaban foglal6 Nasdaq relative alulteljesitve,
1,1 szazalékkal lejjebb keriilt.

A kedvez6 munkaerSpiaci adatnak, és az ebbdl kévetkez6 korabbinal optimistabb
kilabalasi varakozasoknak koszonhetéen csokkent az amerikai allampapirok
kereslete, igy a 30 éves koétvények masodpiaci hozama 7 bazisponttal, a 10 éveseké 8
bazisponttal, a 2 éves kincstarjegyeké pedig 2 bazisponttal keriilt feljebb a tegnapi
kereskedés soran. A héten harom kétvényaukciot is fog tartani az amerikai
Pénziigyminisztérium.

Az olaj kereskedésére nagy volatilitas volt jellemzé pénteken, végiil a nyersanyag
arfolyama az eurdpai lemindsitések ellenére a pozitiv egyesiilt allamokbeli
makroadatnak koészénhetSen 0,83 szazalékkal emelkedett. Az arany jegyzése mint
menedékeszkéz a kedvezétlen europai hirek ellenére sem tudott emelkedni, a
kereskedés végére 1,05 szazalékos minuszba keriilt. Relative a legnagyobb, 2,91
szazalékos veszteséget az eziist konyvelhette el, mig a réz értéke 0,61 szazalékkal
keriilt lejjebb.

Optimistan kezdték a
hetet az azsiai t6zsdék

Pozitiv hangulatban kezdték a hetet az azsiai t6zsdék. A dél-koreai Kospi 0,7, az
ausztral S&P ASX 200 0,9%-ot emelkedett, mikézben a kinai Shanghai Composite
fél szazalék kozeli csokkenést mutat. A japan és a tajvani parkett zarva tartott. Az
eurdpai piacok jelentds pluszokkal nyithatnak, és egyelSre pozitiv tartomanyban
tartozkodnak az amerikai hataridék is. .




