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Mérséklődött a 

bankrendszer 

forintlikviditása 

 

Ma reggel publikálta az MNB a statisztikai mérlegéről szóló 2012. februári előzetes 
adatokat. Eszerint februárban a bankrendszer forintlikviditása csökkent, az 
euróeladási tenderekhez kapcsolódó banki devizavásárlásnak, illetve a 
hitelintézetekkel szembeni swapállomány emelkedésének köszönhetően. A 
hitelintézetek egynapos betétei jelentősen csökkentek. 

Javult pénteken a forint 

Pénteken a kormány felől érkező, az EU/IMF megállapodásra vonatkozó pozitív 
nyilatkozatok hatására a forint árfolyama az euróval szemben a 291 körüli szintig 
erősödött, amely ma reggel, nyugodt kereskedésben is e körül ingadozik. A dollár 
eközben lényegesen javulni tudott az euróval szemben, jelenleg 1,31 körül áll a 
kurzus. A forint mellett a többi régiós deviza is erősödött valamivel a közös európai 
fizetőeszközhöz képest, a cseh korona 0,5, a lengyel zloty 0,2%-kal javult.  

Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás 

EUR/HUF 291,2 -0,47% EUR/USD 1,3083 -1,30% GBP/USD 1,5658 -0,96% 

CHF/HUF 241,2 -0,59% EUR/CHF 1,2057 0,05% EUR/CZK 24,63 -0,54% 

USD/HUF 222,5 0,17% USD/JPY 82,23 0,57% EUR/PLN 4,0887 -0,18% 

         Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Részvények és indexek 

M3 7,16 -0,04 Bubor ON 6,27 0,00 Instrumentum Záró Változás 

M6 7,35 0,00 Bubor 1M 7,17 0,00 BUX 18803,43 1,19% 

M12 7,45 0,00 3x6 FRA 7,31 -0,01 BUMIX 1269,38 -0,13% 

Y3 8,33 -0,03 2 év swap 7,10 -0,06 OTP Bank 3824 3,35% 

Y5 8,59 0,03 5 év swap 6,89 -0,06 Richter Gedeon 37000 -0,90% 

Y10 8,65 0,02 
5 év bázisswap 

felár -304,00 0,00 
Magyar 

Telekom 568 0,18% 

Y15 8,61 0,01 5 év CDS 522,263 -0,18 MOL 19040 1,28% 

 

 
Forrás: Reuters 
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Régiós devizaárfolyamok alakulása az utóbbi egy hónapban 
(előző hónap azonos napja = 100) 
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A régió éllovasa volt a 

BUX 

Valamivel átlag alatti, 11,5 milliárd forintos forgalom mellett, 1,2%-kal emelkedett a 
BUX, ezzel pedig a régió legjobban teljesítő indexe volt pénteken. A növekedés 
hátterében a külföldről érkező kedvező makrogazdasági adatok, a görög 
kötvénycsere-programhoz szükséges magánbefektetők magas részvételi aránya, 
valamint az OTP kedvező gyorsjelentése állt. Vezető hazai részvényeink közül így a 
legnagyobb nyertes az OTP volt, melynek árfolyama 3,3%-kal került feljebb, 
megnyerve ezzel a régió bankpapírjainak versenyét. A MOL a régió 
energiaszektorbeli cégei között végzett az élen, 1,3%-os emelkedéssel. A Magyar 
Telekom részvényei 0,2%-kal értek többet a nap végére, a Richter papírjai azonban 
az újabb céláremelés ellenére 0,9%-kal gyengültek.  

Csökkentek a rövid 

lejáratú 

állampapírhozamok 

Kismértékben módosultak csak a másodpiaci állampapír hozamok. A 3 hónapos 
lejáratú kötvények hozama 4, a 3 éveseké 3 bázisponttal csökkent, az ennél 
hosszabb lejáratokon 1-3 bázispontos növekedés volt megfigyelhető. Az 5 éves CDS 
nem módosult érdemben. 

 
Forrás: Reuters 
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Régiós  5 éves CDS-ek alakulása az elmúlt 1 hónapban
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EU 

2,3 százalék februárban a 

német infláció 

9,3 százalékkal bővült 

januárban a német export 

Elmaradt a várakozásoktól a 

francia ipari kibocsátás 

volumene 

A vártnál nagyobb a 

visszaesés az olasz ipari 

termelésben 

A német statisztikai hivatal pénteki végleges adatai szerin 2012. februárban a 
fogyasztói árszínvonal 2,3 százalékkal volt magasabb az előző év azonos 
időszakához képest, amely meghaladja a megelőző két hónap 2,1 százalékos értékét. 
2012. januárhoz viszonyítva az infláció 0,7 százalékot tett ki. 

Szintén pénteken tette közzé a német statisztikai hivatal a külkereskedelmi 
termékforgalom januári adatait. A hivatal szerint 2012 januárjában az export értéke 
85,9 milliárd eurót, az import értéke pedig 72,8 milliárd eurót tett ki. Az előzetes 
adatok így az export esetében 9,3 százalékos, míg az import esetében 6,3 százalékos 
bővülést mutatnak 2011 januárjához képest. Az előző hónaphoz viszonyítva, 
szezonálisan és munkanaphatással kiigazítva az export 2,3, az import pedig 2,4 
százalékos növekedést mutatott. 

A francia statisztikai hivatal pénteki gyorsjelentése alapján a francia ipari kibocsátás 
2012 januárjában 0,3 százalékkal bővült 2011 decemberéhez képest, amely elmarad az 
elemzők előzetes, 0,6 százalékos várakozásától. Az iparon belül a feldolgozóipar 
kibocsátásának volumene a 2011. decemberi 1,3 százalékos visszaesést követően 
januárban 0,2 százalékkal emelkedett. 

Az olasz statisztikai hivatal pénteki közleménye szerint az ipari termelés volumene 
januárban elemzők által várt 1,1 százalékosnál nagyobb mértékben, 2,5 százalékkal 
esett vissza 2011 decemberéhez képest, amikor a termelés 1,2 százalékos bővülést 
mutatott.  

Pozitív napot zártak pénteken 

az európai piacok 

Részvényindex Záró Vált. (%) 
Nyertesek 

(DAX) 
Záró (€) Vált (%) 

Vesztesek 
(DAX) 

Záró (€) Vált (%) 

DAX 6 880,21 0,67 LINDE 133,05 5,60 
COMMERZ 

BANK 
1,85 -2,48 

CAC40 3 487,48 0,26 MERCK 79,60 3,70 
FRESEN.MED. 

CARE 
51,05 -1,88 

FTSE 5 887,49 0,47 METRO 28,21 3,15 LUFTHANSA 9,87 -0,71 

 

Részvénypiac:  
 
A sikeres görög kötvénycsere-program, amelyben a magánhitelezők 85,8 százaléka 
jelezte részvételi szándékát továbbra is éreztette pozitív hatását az európai 
parketteken. A kereskedés elején az útkeresés jellemezte a piacokat, az alapvetően 
pozitív hangulatot elsősorban a spanyol és olasz papírok gyengélkedése, illetve egyes 
bankpapírok rossz teljesítménye árnyékolta be. A délután során a tengerentúlról 
érkező pozitív foglalkoztatási adat azonban újabb lendületet adott a piacoknak, 
amelyek így a nap végére pozitív tartományban zárták a kereskedést. Az 
FTSEurofirst 300 index 1 079,37 ponton zárt, ami 0,43 százalékos növekedést jelent a 
csütörtöki záróértékhez képest, az eurózóna blue chip papírjainak teljesítményét 
tükröző Euro STOXX 50 index értéke 0,07 százalékos növekedés után 2 515,95 
ponton fejezte be a kereskedést. 
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USA 

 

Tovább növekedett az 

amerikai külker hiány 

Kedvező munkaerő-piaci 

 adat 

Az amerikai kereskedelmi tárca közlése szerint januárban – az elemzők által várt 
stagnálás helyett - 4,3 százalékkal 52,6 milliárd dollárra nőtt az Egyesült Államok 
külkereskedelmi deficitje, amely 2008 októbere óta a legmagasabb hiányt jelenti. A 
tárca egyúttal 50,4 milliárd dollárra felfelé módosította a decemberi értéket, amely 
negatív hatással lehet a negyedik negyedéves felülvizsgált GDP-re. 

A munkaügyi minisztérium közlése szerint februárban 227 ezer új – nem 
mezőgazdasági – munkahely jött létre az Egyesült Államokban, amely meghaladja az 
elemzők által várt 209 ezer fős értéket. A munkanélküliségi ráta a vártnak megfelelően 
8,3 százalékon stagnált, amely 2009 márciusa óta a legalacsonyabb értéknek számít.  

  
Részvényindex Záró Vált. (%) Nyertesek (Dow) Záró ($) Vált. (%) Vesztesek Záró ($) Vált. (%) 

S&P 500 1 370,87 0,36 J.P.Morgan 41,03 1,46 HP 24,18 -1,87 

Dow Jones 12 922,02 0,11 Travelers 57,61 0,89 Boeing 73,29 -1,19 

Nasdaq 2 988,34 0,60 Intel 27,07 0,86 Exxon 84,3 -0,62 
 

Nyersanyag Záró Vált. (%) Kötvények Záró (%) Vált. (bp) 

Olaj 107,4 0,51 2 éves 0,33 +1 

Réz 3,86 1,31 10 éves 2,05 +2 

Arany 1711,5 0,55 30 éves 3,19 +1 

Ezüst 34,21 0,65    
 

További növekedés az 

amerikai tőzsdéken 

Kismértékben emelkedtek az 

állampapírhozamok 

Drágultak a nyersanyagok 

Kisebb pluszban zárták a pénteki kereskedést a vezető amerikai részvényindexek, 
melynek köszönhetően az S&P 500 és a Nasdaq immáron negyedik hetüket zárják 
pozitív tartományban. A kedvező munkaügyi adatok, valamint a rendezetlen görög 
csőd elkerülése felfelé segítette a tengerentúli tőzsdéket, az ISDA esti CDS 
aktiválásról szóló közleményére azonban megtorpant az emelkedés. Az S&P 500 
végül 0,36 százalékkal, a Dow Jones 0,11 százalékkal, a Nasdaq pedig 0,6 százalékkal 
került feljebb. A Dow komponensek közül a J.P. Morgan mutatta fel a legjobb 
teljesítményt, míg az olajpapírok gyenge napot zártak: A Chevron 0,4 százalékot, az 
Exxon pedig 0,6 százalékot esett. 
 
A kedvező makrogazdasági adatok, valamint az általános kockázati étvágy 
növekedése miatt kismértékben emelkedtek az amerikai állampapírhozamok. A 2 és 
30 éves lejáratú kötvények hozama 1-1 bázisponttal, míg a 10 éves benchmark 
papírok hozama 2 bázisponttal került feljebb.  
 
A globális gazdasági kilábalással kapcsolatos optimizmus hatására tovább 
emelkedett az olaj ára, mely 0,51 százalékkal került feljebb. A többi nyersanyag is 
növelni tudta értékét, a réz 1,31 százalékkal, az arany 0,55 százalékkal. az ezüst pedig 
0,65 százalékkal került feljebb.  

Ázsia 

Estek az ázsiai 

tőzsdék 

A rekord mértékű kínai költségvetési hiány, valamint a vártnál gyengébb 
exportnövekedés lefelé húzta az ázsiai piacokat. A japán Nikkei 0,4 százalékkal, a 
kínai Shanghai Composite 0,19 százalékkal, az ausztrál S&P ASX pedig 0,29 
százalékkal került lejjebb. Az indiai tőzsdére pozitívan hatott a vártnál nagyobb 
mértékű alapkamat csökkentés, amely közel 0,5 százalékos pluszban zárta a napot. 


