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Magyarorszag

Ma reggel publikalta az MNB a statisztikai mérlegérél szol6 2012. februari el6zetes

Mérsckl6dott a adatokat. Eszerint februatban a bankrendszer forintlikviditisa csokkent, az
bankrendszer eurdeladasi  tenderekhez kapcsolédé banki devizavasarlasnak, illetve a
forintlikviditasa hitelintézetekkel szembeni swapallomany emelkedésének koszonhetSen. A

hitelintézetek egynapos betétei jelent6sen cs6kkentek.

Pénteken a kormany fell érkezd, az EU/IMF megallapodasra vonatkozé pozitiv
nyilatkozatok hatasara a forint arfolyama az eur6val szemben a 291 koriili szintig
er6s6dott, amely ma reggel, nyugodt kereskedésben is e koriil ingadozik. A dollar
ekézben lényegesen javulni tudott az euréval szemben, jelenleg 1,31 koériil all a
kurzus. A forint mellett a tobbi régios deviza is er6s6dott valamivel a k6zos eurépai
fizet6eszk6zhoz képest, a cseh korona 0,5, a lengyel zloty 0,2%-kal javult.

Devizapar Brték  Viltozis Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas
EUR/HUF 291,22 -0,47% EUR/USD 1,3083 -1,30% GBP/USD 1,5658 -0,96%
CHF/HUF 2412  -059%  BUR/CHF 1,2057 0,05% EUR/CZK 24,63 -0,54%
USD/HUF 2225 0,17% USD/JPY 82,23 0,57% EUR/PLN 4,0887 -0,18%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

(o) (%)
M3 7,16 0,04 Bubot ON 6,27 0,00 Instrumentum  Z4té6  Valtozds
M6 7,35 0,00 Bubor 1M 7,17 0,00 BUX 18803,43 1,19%
M12 7,45 0,00 3x6 FRA 7,31 -0,01 BUMIX 1269,38 -0,13%
Y3 8,33 -0,03 2 év swap 7,10 -0,06 OTP Bank 3824 3,35%
) ) Y5 8,59 0,03 5 év swap 6,89 20,06 | Richter Gedeon 37000 -0,90%
Javult pénteken a forint
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,65 0,02 felar -304,00 0,00 Telekom 568 0,18%
Y15 8,01 0,01 5 év CDS 522,263 -0,18 MOL 19040 1,28%
Régids devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy hénapban
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A régi6 éllovasa volt a
BUX

Valamivel atlag alatti, 11,5 milliard forintos forgalom mellett, 1,2%-kal emelkedett a
BUX, ezzel pedig a régié legjobban teljesité indexe volt pénteken. A névekedés
hatterében a kiilfoldr6l érkezd kedvez6 makrogazdasagi adatok, a go6rog
kétvénycsere-programhoz sziikséges maganbefektet6k magas részvételi aranya,
valamint az OTP kedvezd gyorsjelentése allt. Vezet$ hazai részvényeink koziil igy a
legnagyobb nyertes az OTP volt, melynek arfolyama 3,3%-kal kerilt feljebb,
megnyerve ezzel a régié6 bankpapirjainak versenyét. A MOL a régio
energiaszektorbeli cégei kozott végzett az élen, 1,3%-os emelkedéssel. A Magyar
Telekom részvényei 0,2%-kal értek tobbet a nap végére, a Richter papirjai azonban
az Gjabb célaremelés ellenére 0,9%-kal gyengiiltek.

Csokkentek a rovid
lejarata
allampapirhozamok

Kismértékben moédosultak csak a masodpiaci allampapir hozamok. A 3 hénapos
lejaratd koétvények hozama 4, a 3 éveseké 3 bazisponttal csokkent, az ennél
hosszabb lejaratokon 1-3 bazispontos névekedés volt megfigyelhets. Az 5 éves CDS
nem moédosult érdemben.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elImilt 1 hénapban
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A német statisztikai hivatal pénteki végleges adatai szerin 2012. februarban a
2,3 szazalék februitban a | fogyasztéi arszinvonal 2,3 szazalékkal volt magasabb az el6z6 év azonos

német inflacié idészakahoz képest, amely meghaladja a megel6z6 két honap 2,1 szazalékos értékét.
2012. januarhoz viszonyitva az inflacio6 0,7 szazalékot tett ki.

Szintén pénteken tette kozzé a német statisztikai hivatal a kiilkereskedelmi
termékforgalom januari adatait. A hivatal szerint 2012 januarjaban az export értéke

9,3 szazalékkal béviilt 85,9 milliard eurét, az import értéke pedig 72,8 milliard eurét tett ki. Az elSzetes
januarban a német export adatok igy az export esetében 9,3 szazalékos, mig az import esetében 6,3 szazalékos
bdviilést mutatnak 2011 januarjahoz képest. Az el6z6 hodnaphoz viszonyitva,
szezonalisan és munkanaphatassal kiigazitva az export 2,3, az import pedig 2,4
szazalékos névekedést mutatott.

) ) ) A francia statisztikai hivatal pénteki gyorsjelentése alapjan a francia ipari kibocsatas
Elmaradt a varakozasoktol a | 2012 januarjaban 0,3 szazalékkal béviilt 2011 decemberéhez képest, amely elmarad az

francia ipari kibocsatas elemzdék el6zetes, 0,6 szazalékos varakozasatdl. Az iparon beliill a feldolgozdipar
volumene kibocsatasanak volumene a 2011. decemberi 1,3 szazalékos visszaesést kévetGen

januarban 0,2 szazalékkal emelkedett.

A vartnal nagyobb a Az olasz statisztikai hivatal pénteki kézleménye szerint az ipari termelés volumene
januarban elemzdk altal vart 1,1 szazalékosnal nagyobb mértékben, 2,5 szazalékkal

visszaesés az olasz ipari X !
esett vissza 2011 decemberéhez képest, amikor a termelés 1,2 szazalékos bdviilést

termelésben
mutatott.
COMMERYZ
DAX 688021 0,67 LINDE 13305 560 R 1,85 2,48
CACTI40 348748 026 MERCK 7960 370 ~ TRESENMED. g, 1,88
CARE
FTSE 588749 047 METRO 2821 315  LUFTHANSA 987 0,71
Részvénypiac:

A sikeres gorog kotvénycsere-program, amelyben a maganhitelezék 85,8 szazaléka
jelezte részvételi szandékat tovabbra is éreztette pozitiv hatasat az eurdpai
parketteken. A kereskedés elején az utkeresés jellemezte a piacokat, az alapvetGen
pozitiv hangulatot elsGsorban a spanyol és olasz papirok gyengélkedése, illetve egyes
bankpapirok rossz teljesitménye arnyékolta be. A délutan soran a tengerentulrdl
érkez6 pozitiv foglalkoztatasi adat azonban ujabb lendiiletet adott a piacoknak,
amelyek igy a nap végére pozitiv tartomanyban zartak a kereskedést. Az
FTSEurofirst 300 index 1 079,37 ponton zart, ami 0,43 szazalékos névekedést jelent a
csiitortoki zaréértékhez képest, az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét
titkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,07 szazalékos névekedés utan 2 515,95
ponton fejezte be a kereskedést.

Pozitiv napot zartak pénteken
az eurdpai piacok




Tovabb novekedett az
amerikai kilker hiany

Kedvezé munkaerd-piaci
adat

USA

Az amerikai kereskedelmi tarca kozlése szerint januarban — az elemzdk altal vart
stagnalas helyett - 4,3 szazalékkal 52,6 milliard dollarra nétt az Egyesiilt Allamok
kiilkereskedelmi deficitje, amely 2008 oktobere 6ta a legmagasabb hianyt jelenti. A
tarca egyuttal 50,4 milliard dollarra felfelé moédositotta a decemberi értéket, amely
negativ hatassal lehet a negyedik negyedéves feliilvizsgalt GDP-re.

A munkailigyi minisztérium koézlése szerint februarban 227 ezer uj — nem
mez&gazdasagi — munkahely jott létre az Egyesiilt Allamokban, amely meghaladja az
elemzdk altal vart 209 ezer f6s értéket. A munkanélkiiliségi rata a vartnak megfelel6en
8,3 szazalékon stagnalt, amely 2009 marciusa 6ta a legalacsonyabb értéknek szamit.

S&P 500 1 370,87 0,36 J.P.Morgan 41,03 1,46 HP 24,18 -1,87
Dow Jones 12 922,02 0,11 Travelers 57,61 0,89 Boeing 73,29 -1,19
Nasdaq 2 988,34 0,60 Intel 27,07 0,86 Exxon 84,3 -0,62
Olaj 107,4 0,51 2 éves 0,33 +1
Réz 3,86 1,31 10 éves 2,05 +2
Arany 17115 0,55 30 éves 3,19 +1
Eziist 3421 0,65

Tovabbi novekedés az
amerikai tézsdéken

Kismértékben emelkedtek az
allampapirhozamok

Dragultak a nyersanyagok

Kisebb pluszban zartak a pénteki kereskedést a vezet6 amerikai részvényindexek,
melynek koszonhet6en az S&P 500 és a Nasdaq immaron negyedik hetiiket zarjak
pozitiv tartomanyban. A kedvezé munkatigyi adatok, valamint a rendezetlen g6rog
cs6d elkeriilése felfelé segitette a tengerentuli t6zsdéket, az ISDA esti CDS
aktivalasrol szo6lé koézleményére azonban megtorpant az emelkedés. Az S&P 500
végiil 0,36 szazalékkal, a Dow Jones 0,11 szazalékkal, a Nasdaq pedig 0,6 szazalékkal
keriilt feljebb. A Dow komponensek koziil a J.P. Morgan mutatta fel a legjobb
teljesitményt, mig az olajpapirok gyenge napot zartak: A Chevron 0,4 szazalékot, az
Exxon pedig 0,6 szazalékot esett.

A kedvezd makrogazdasagi adatok, valamint az altalanos kockazati étvagy
novekedése miatt kismértékben emelkedtek az amerikai allampapirhozamok. A 2 és
30 éves lejarati kotvények hozama 1-1 bazisponttal, mig a 10 éves benchmark
papirok hozama 2 bazisponttal keriilt feljebb.

A globalis gazdasagi kilabalassal kapcsolatos optimizmus hatasara tovabb
emelkedett az olaj ara, mely 0,51 szazalékkal keriilt feljebb. A t6bbi nyersanyag is
novelni tudta értékét, a réz 1,31 szazalékkal, az arany 0,55 szazalékkal. az eziist pedig
0,65 szazalékkal keriilt feljebb.

Estek az azsiai
tézsdék

A rekord mértékl kinai koltségvetési hiany, valamint a vartnal gyengébb
exportnovekedés lefelé huzta az azsiai piacokat. A japan Nikkei 0,4 szazalékkal, a
kinai Shanghai Composite 0,19 szazalékkal, az ausztral S&P ASX pedig 0,29
szazalékkal keriilt lejjebb. Az indiai t6zsdére pozitivan hatott a vartnal nagyobb
mértéki alapkamat csokkentés, amely kézel 0,5 szazalékos pluszban zarta a napot.




