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Magyarorszag

A KSH ma publikalta a létszam és keresetre vonatkozo6 2011. januar-augusztusi
Az év elsé 8 hénapjaban adatokat. E.Jzek szerint 34 ezer fével tobben dolgoztak 2011 els6 nyolc héna_pjéban a
1.9%kal nétt a vallalkozasi szektorban, mint egy évvel korabban. A nyar utolsé hoénapjaban 1,1
’ szazalékkal t6bb alkalmazott allt foglalkoztatasban. Nemzetgazdasagi szinten 2011
els6 nyolc hénapjaban stagnalt a foglalkoztatottak szama 2010 azonos id6szakahoz
viszonyitva- els6sorban a kozszféra szamai miatt-, azonban a versenyszféraban ezen
idészak alatt is 1,9 szazalékos névekedés volt megfigyelhetd.

A németek 6vatossagra inté nyilatkozatai (nem varhat6 attérés a vasarnapi unios
csucstalalkozo6tol) rontottak a nemzetkézi piaci hangulatot, emellett a hazai
devizahitelek allomanyanak gyors csékkentésének hire is gyengitette a forintot. Igy
Osszességében a 291-292-es szintrl 297 kozelébe emelkedett az EUR/HUF
arfolyam. Ma reggel atmenetileg er6sodott a forint és a 295-6s szintrél kezdte a
napot, de hamar visszatért a 297-es arfolyamhoz. Az tjabb negativ hangulathullam
az elmult idészak korrekciéjanak is tekinthetd. A pesszimizmusnak megfelel6en a
dollar er6s6dni tudott a kozdés eurdpai fizetGeszkozzel szemben, a klasszikus
menedékdevizanak tekinthetd jen is felértékel6dott a dollarhoz viszonyitva.

Devizapar Erték  Viltozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

versenyszféraban
foglalkoztatottak szama

EUR/HUF 2959 1,43% EUR/USD 1,3772 -0,57% GBP/USD 1,5801 0,06%

Jelentésen gyengiilt a CHF/HUF 2386  133%  EUR/CHF 12350  025%  EUR/CZK 2479  029%
forint tegnap | USD/HUF 2145  192%  USD/JPY 768 -038%  EUR/PLN 43396 108%

Futamid6 Viltozés | Futamid6 ~ Hozam  Valtozas | Részvények és indexek
%)
M3 6,05 0,00 Bubor ON 529 0,01 Instrumentum  Zard Viltozas
M6 6,10 0,00 Bubor 1M 6,06 0,00 BUX 1745633 0,04%
Mi2 6,25 0,00 3x6 FRA 6,55 0,04 BUMIX 1392,14 -0,53%
Y3 6,82 -0,07 2 év swap 6,45 0,04 OTP Bank 3402 -2,49%
Y5 7,14 -0,09 5 év swap 6,63 0,06 Richter Gedeon 36000 0,84%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,63 -0,05 felar -213,00 0,00 Telekom 506 1,00%
Y15 7,64 -0,05 5 év CDS 506,701 -7,42 MOL 17300 1,53%
Jol indult a tegnapi nap a nemzetkézi és igy a hazai részvénypiacon, azonban a
Napon beliil nagy hangulat romlasaval parhuzamosan jelentésen visszakorrigalt a BUX, amely igy

stagnalt 16,7 milliardos forgalom mellett. (Az index délel6tt 3%-os pluszban is jart).
A legjelentGsebb volatilitas az OTP-ben volt tapasztalhato, amely a kezdeti lendiilet
utan 2,5%-0s minuszban zarta a napot. A MOL 1,5%, a Telekom 1%, a Richter 0,8%-
kal novelte értékét. A régiéban a magyar t6zsde a harmadik legjobb teljesitményt
produkalta a bolgar és a roman piac mogott.

A haroméves illetve hosszabb hozamok atlagosan 7 bazisponttal tudtak csékkeni, a
Mérséklédtek a hosszii | negativ piaci hangulat ellenére. A hozamgérbe rovid oldala nem valtozott
benchmark hozamok érdemben, igy annak meredeksége csokkent. A magyar CDS tovabbra is 500
bazispont kézelében tartézkodik.

ingadozas volt
tapasztalhat6 az
arfolyamokban




A tegnapi nap folyaman nem kozoltek jelentés makrogazdasagi adatok az EU-ban.

Gyengén kezdték a
hetet az eurépai piacok

COMMERZ

DAX 585943  -1,81 SAP 41,46 0,16 e 1,58 5,69
THYSSEN
CAC 40 3166,06 -1,61  INFINEON 6,08 0,13 KRUPP 20,45 3,67
FISE 5436,70  -0,54 HENKEL 42,89 0,16 DAIMLER 36,51 -3,46
Részvénypiac:

Vegyes kereskedési nappal nyitottak a hetet az eurépai parkettek. A nap elején a
befektet6k optimistak voltak, amelyre az szolgaltatott okot, hogy a hétvégi G20
talalkoz6t kévetden valdszintisithet6 volt, hogy a 23-an tartand6 EU cstucson atfogé
megoldas sziiletik az adoéssagvalsag kezelésére és a bankok tékehelyzetének
rendezésére. A nap végére azonban megtort a j6 hangulat, amelynek hatterében a
német pénziigyminiszter nyilatkozata allt, aki arra hivta fel a figyelmet, hogy
tulzottak azok a varakozasok, amelyek a soron kovetkez6 EU talalkozo6tol ilyen
atfogé megoldas bejelentését varjak. A pénziigyminiszter szavainak hatasara a
piacok csokkenésnek indultak, a legnagyobb veszteséget a bankpapirok
szenvedték el, amelyek szektorindexe 2 szazalékos esést konyvelhetett el a nap
végére. Az FTSEurofirst 300 index értéke 1 szazalékos csokkenést kovetSen 962,94
ponton zart, mig az eurdzoéna blue chip papirjainak teljesitményét titkr6z6 Euro
STOXX 50 index értéke 1,68 szazalékkal keriilt lejjebb.




Kismértékben bévilt az ipari
termelés szeptemberben

A varakozasoknal
kedvezbtlenebb a
feldolgozoipari hangulat
oktéberben

USA
Szeptemberben a varakozasoknak megfelel6en 0,2 szazalékkal nétt az ipari termelés
az el6z6 honaphoz képest, amely 0,2 szazalékponttal meghaladja a feliilvizsgalat
soran lefelé médositott augusztusi adatot. A harmadik negyedévben 5,1 szazalékkal

haladta meg az ipari termelés az egy évvel ezel6tti szintet.

A New York-i FED tegnap kozzétett adatai alapjan a varakozasoknal nagyobb
mértékben csékkent a régié feldolgozéipari szereplSinek altalanos iizleti kondiciéi,
az index értéke a szeptemberi -8,8 pont utan oktéberben -8,5 pontot ért el.

S&P 500 1 200,86 -1,94 AT&T 29,02 -0,51 3M 75,88 -3,82
Dow Jones 1139700 2,13 Exxon Mobil 7747 082 Hewlett- 24,86 479
Packard
Nasdaq 261492 -1,98 Intel 23,28 -0,94 Alcoa 9,58 -6,63
Olaj 86,54 -0,30 2 éves 027 0
Réz 3,36 147 10 éves 2,16 -10
Arany 1 677,80 -0,31 30 éves 314 -10
Eziist 31,98 20,59

Jelentés minuszok az amerikai
tézsdéken is

Két hete legnagyobb mértékd
masodpiaci hozamesés a 10
éves allamkotvények esetén

Mérséklodtek a
nyersanyagarfolyamok

Két hete a leggyengébb napi teljesitményt tudtak felmutatni tegnap az amerikai
t6zsdék, a vezet6 indexek mindegyike 2 szazalék koriili veszteséget konyvelt el,
amelynek hatterében az eurdépai adossagvalsag megoldasaval kapcsolatos
optimizmus csékkenése allhatott. A Dow Jones hétf6i 2,13 szazalékos esésével ajra
negativ tartomanyba kerilt az év egészét figyelembe véve, az S&P 500 1,94
szazalékkal cskkent, mig a Nasdaq 1,98 szazalékkal keriilt lejjebb.

Az europai aggodalmakkal kapcsolatos kedvezétlen piaci hangulat miatt a
befektet6k fokuszaba ujra a kockazatkeriilés keriilt és az amerikai allampapirok felé
fordultak. Ennek kévetkeztében a 30 és a 10 éves allampapirok masodpiaci hozama
is 10 bazisponttal cs6kkent, amely két hete a legnagyobb napi esésnek szamit, mig a
két éves kincstarjegyeké nem valtozott a tegnapi kereskedés végére.

Az olaj arfolyama 0,3 szazalékkal csokkent a tegnapi kereskedés soran, amelynek
hatterében a részvénypiaci esések, az Eur6pabol érkezé bizakodasra kevésbé okot
ad6 hirek, illetve a vegyes amerikai makroadatok alltak. Az arany jegyzése 0,31
szazalékkal mérsékl6dott, amelynek hatterében az er6s6dé dollar is allhatott, amely
az eziist értékét 0,59 szazalékkal, mig a réz értékét 1,47 szazalékkal csokkentette. .

Azsia

Minden 4zsiai index
csOkkenéssel zarta a
napot

Az elmult idGszak pozitiv tendencidja megtdrt ma Azsiaban is, miutan az amerikai
indexek tegnap napi minimumaik kézelében zartak. A kinai harmadik negyedéves
GDP (9,1%) lassulast mutat (el6z6 negyedév 9,5%) és a vart 9,2%-nal is rosszabb
lett. A szeptemberi ipari termelés és kiskereskedelmi forgalom azonban a vartnal
jobb lett. A negativ hangulatban ilyenkor mar rutinszerd, hogy a pénziigyi szektor,
az exportdr cégek és az alapanyaggal foglalkoz6 vallalatok papirjainak arfolyamaira
helyez6d6tt a legnagyobb eladéi nyomas.




