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Vezetoi dsszefoglalo

o A hétf6i kereskedésben a tengerentuli részvényindexek eséssel zartak,
Eurdpaban vegyesen teljesitettek a vezet6 t6zsdék.

e Hétfén az eurd/forint arfolyam ismét masfél hetes csucson jart 297,5-nél, ma
reggel az eurd jegyzése 298,42 koril tartdézkodott.

e A BUX 2,6 millidrd forintos forgalom mellett 0,5 szdzalékos pluszban zart hétfén,
a hazai blue chipek koézil a Magyar Telekom 2,3 szazalékkal keriilt feljebb.

e A hozamok 2 bazispontos mozgast mutattak a magyar allampapirok hétfGi
masodpiaci kereskedésében.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra tovabbra is 325 bazisponton allt a hétf6i jegyzés
alapjan.

e 2013. majus-juliusban 56 ezerrel n6tt a foglalkoztatottak szdma az egy évvel
ezel6tti id6szakhoz képest, a munkanélkiiliségi rata 10,1 szazalékra

mérsékl6dott.
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Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
101,5
101 A A\
1005 ——= - /‘\/ —
100 - /
99,5 ~\ —
99 N
98,5
98
97,5 ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ;
o 0 o bl [a2] n ~ D — o mn ~ )] — o wn ~
N 4 ® o ©o 9o o 9o =@ <9 <+ < < o o & o
~ ~ ~ o] o] [} o] o] oo} o) o) o) o] o) oo} oo} oo}
S © © © & © ©& 9 © © 9 © o© © 9 & o
(32} (32} (32} (32} (32} (a2} (a2} (92} (22} o o o o o (32} (32} (32}
) ) ) ) ) i i i - - - -l -l -l -l ol )
o o o o o o o o o o o o o o o o o
o~ o~ o~ ~ ~ ~ ~ o~ [\ [} [\ o~ o~ o~ o~ o~ o~
EUR/HUF s EUR/CZK s EUR/PLN

Hétf6 délel6tt — az olasz politikai kockdzatok novekedése dltal kivaltott
kedvezGtlen nemzetkozi befektet6i hangulatban — a forint gyengiilt az eurdval
szemben. Ez azonban csak atmenetinek bizonyult, és a hazai fizet6eszkoz
likviditasbéviilés tovabbi fenntartasat

er6sodni  kezdett a tengerentuli

valdszin(isit6 magatartdasok miatt. A nap soran az euré/forint arfolyam ismét
érintette a 297,5-6s szintet, amely masfél hetes csticsnak szamit. Ma reggel az
eurd jegyzése 298,42 korul jart; a svajci frank/forint kurzus 0,26, mig a

dollar/forint arfolyam 0,21 szazalékkal kerult feljebb.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 298,42 0,21% EUR/USD 1,3373 -0,07% GBP/USD  1,5566 -0,02%

CHF/HUF 241,89 0,26% EUR/CHF  1,2329 -0,06% EUR/CZK 25,67 -0,14%

USD/HUF 222,90 0,21% uUsD/JPY 98,36 -0,31% EUR/PLN  4,2369 0,22%

A dollar 0,07 szazalékkal, mig a svajci frank 0,06 szazalékkal er6sd6dott az eurdval
szemben. A régids devizak koziil a cseh korona 0,14 szazalékkal fel-, mig a
lengyel zloty 0,22 szazalékkal leértékel6dott a k6zos eurdpai fizet6eszkdzhoz
képest.

A vezetd nyugat-eurdpai tézsdék tegnapi zardértékeik kozelében ingadoztak,
ugyanez volt igaz az amerikai indexekre is, melyek emelkedését a vartnal
gyengébb tengerentuli makroadat nem tudta segiteni. A hazai bérze ugyanakkor
a vezet6 indexektdl figgetleniil tudott mozogni, és rendkiviil alacsony forgalom
mellett (2,6 milliard forint) 0,5 szazalékos pluszban zart, mellyel a régié masodik
legjobban teljesit6 indexe volt. Az emelkedés f6ként a Magyar Telekom és a
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Kismértékben
valtozé hozamok

gyogyszeripari cégek remeklésének koszonhet6. A kdzép-kelet-eurdpai indexek
koziil legjobban a torok ISE-100 szerepelt, amely 1,2 szazalékkal kerdlt feljebb.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18244 0,5
OTP Bank 4324 -0,4
Richter Gedeon 3640 1,8
Magyar Telekom 311 2,3
MOL 16120 -0,2

Hétféon a hozamok csak csekély mértékben mozogtak az allampapirok
masodpiaci kereskedése soran. A rovid lejaratu papirok koziil csak a 6 hdnapos
DKJ hozama emelkedett, 2 bazisponttal. Hosszabb lejaraton a 3 éves
allamkotvény hozama csokkent 2 bazisponttal, mig az 5 és a 10 éves papirok
hozama ugyanilyen mértékben né6tt. Magyarorszag 5 éves CDS felara nem
valtozott, igy 325 bazisponton allt a hétféi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozés
(bp)
M3 4,05 0
M6 4,00 2
M12 4,00 0
Y3 5,13 -2
Y5 5,66 2
Y10 6,42 2
Y15 6,91 0
Bubor ON 4,13 -27
5 év CDS 325 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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56 ezerrel n6tt a
foglalkoztatottak
szama

Tovabb csékkent a
munkanélkiiliség

1 éve nem latott
visszaesés a
tartds cikkeknél

Negativ
hangulat az
amerikai
t6zsdéken

10 éves
kotvényhozamok

Emelkedett az
olaj és az arany
arfolyama is

A KSH ma megjelent gyorstdjékozatdja szerint 2013. majus—juliusban 3 millié
964 ezer f6 volt a foglalkoztatottak létszama a 15-74 éves népesség korében, 56
ezer fovel tobb, mint egy évvel korabban. A 15-64 évesek foglalkoztatasi rataja
1,1 szazalékponttal emelkedett.

A KSH legfrissebb adatai alapjan 2013. majus—juliusban a munkanélkiliek 446
ezer f6s létszama csokkenést mutatott 2012 azonos id6szakahoz viszonyitva, a
munkanélkiiliségi rata pedig 10,1 szazalékra mérséklédott.

Nemzetkozi piacok

A tartés cikkek rendelésdllomanya a vartndl jelent6sen nagyobb mértéki
visszaesést mutatott juliusban: a csokkenés mértéke 7,3 szazalék volt, mig az

elemz6k 3 szdzalékos mérséklédést prognosztizdltak. Az el6z6 havi adatot 4,2
szazalékrdl 3,9 szazalékra modositottak.

Eurdpai indexek Amerikai indexek |

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8435 0,23 Dow Jones 14 964 0,43
CAC40 4067 0,06 S&P 500 1657 0,39
FTSE 100 6492 - Nasdaq 3657 0,01

A tartdés cikkek rendelésallomdnyanak visszaesése és a sziriai események
kovetkeztében az 0Osszes tengerentuli vezeté részvényindex negativ
tartomanyban zarta a hét elsé kereskedési napjat: a Nasdaqg indexe mérséklet
csokkenést mutatott, a Dow és az S&P 0,4 szazalékkal keriilt lejjebb. Eurépdban a
gyenge amerikai makroadat mellett az olasz kormanyvalsag is foglalkoztatja a
piacot. A frankfurti t6zsde részvényindexe azonban 0,23 szazalékkal keriilt
feljebb, a francia CAC 40 kismértékben csokkent. A londoni tézsde tegnap nem
nyitott ki.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,47 0 Németorszig 1,90 -3
Olaszorszag 4,38 5 Franciaorszag 2,46 -2
Portugilia 6,59 1 USA 2,79 -3

Ami az amerikai adatokat illeti, a 10 éves allampapirhozamok 3 bazisponttal
csokkentek. Az Eurdpai Unidban komolyabb véltozdas nem tortént, a hozamok
nem valtoztak szamottev6 mértékben, kivéve az olaszt, amely 5 bazispontos
novekedéssel zart. Ebben szerepet jatszik, hogy a befektet6k aggdédnak a
belpolitikai fesziiltségek miatt.

Hétfén az olaj ara 0,1 szazalékkal emelkedett. Az arany arfolyama atlépte az
1400 dollart, 0,58 szazalékos emelkedéssel zart. Mind az olaj, mind pedig az
arany arfolyamat illetéen meghatarozé lesz, hogy az Egyesiilt Allamok milyen
lépéseket fontolgat Sziridval szemben.
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