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* A modellvaltas hazai elofeltételel

* A modellvaltas réqgios elofeltetelel

* A modellvaltas unids szabalyozasi keretel
* A gazpiaci Uzleti modell kulcskérdesel
Piaci modell alternativak 2015 utan

« Néhany modell-specifikus hatas

Az infrastrukturahoz torténo hozzaférées
kérdései




A nagykereskedelmi piac kinalati
szerkezete lé REKK
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Az importon belul a nyugati relacié aranya 50% folé nétt 2011-ben

A szabadpiac részarany 60% felett




Napi csucskapacitas, Mcm Eves kapacitas (Bcm)
2008 2010 % 2008 2010 %
valtozas valtozas

Foldalatti tarolok 51 80,1 + 57% 3,72 6,13 + 65%
Hazai kitermelés 10,2 10,2 0% 2,8 2,8 0%
Import 42,1 72,1 +71% 15,3 26,3 +72%
Osszesen 103,3 162,4 +57% 21,82 35,23 +61%
Tranzit 11,3 11,3 0% 4,1 4.1 0%

Gyorsan bovulo kapacitasok: kedvezo6 egy esetleges
HUB szerep szempontjabol
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ALAP: Mosonmagyarévar + horvat
KOZEPES: Mosonmagyaroévar + szlovak/magyar + horvat
TELJES: Mosonmagyarévar + szlovak/magyar + HAG2 + horvat

Forras: REKK elemzés, NES 2030



Gazpiaci kilatasok: a pozitivumok & pekicszs....
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» Gazpiaci verseny gyors ternyerese 2003 utan
« Kereskedovaltasi tapasztalat, ESZ-ben is

* Verseny eselyeit noveli az infrastruktura
fejlesztes: szallitas + tarolas

« Eurdpa legnagyobb piaci szereploi aktivak a
hazai piacon: E.ON, RWE, ENI, GAZPROM,
GDF-Suez, MOL, + MVM

« 42 kereskedOi engedélyes van jelen a piacon
* A gazpiaci diverzifikacio energiastrategiai
prioritas




F& kockazat: nem hatékony verseny & pexiceszss...
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» Piacszerkezeti torzulasok:
> Forrasok szUukossége
> Dominans keleti importfigges
> Korlatozott integracio az europai fopiaccal (német)
> Kis szamu nagykereskedelmi szereplo, EON
dominancia
« Szabalyozasi torzulasok:
» Hatarkeresztez6 kapacitas elosztasi rezsim

> Egyetemes szolgaltatoi szabalyozas (ar, stratégiai
tartalek és piaci intervencio)

> Halozati arszabalyozas




A tokéletlen verseny arkockazata - 1 & pexicsss...
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EU gaz nagykereskedelmi ar az USA ar 4-5-sz0rose
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Az olajindexalt gaz EU spot folotti felara: 40% (50 FT/m3)

Forras: REKK (2012) 9
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A tokéletlen verseny
ellatasbiztonsagi kockazata & rex«

none ey 3 _ a gazforrasok (import
<25% - & : + hazai kitermelés)
) , AL " nciononn 5000

= 50-75% 7 0%, l januar 7-én
76-100% ‘ 5 0 :

Forras: Boltz (2009)



2015 - kockazat és lehetéség [ y——
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« Jelenlegi HTM lejar — fenn kell-e tartani az ahhoz
kialakitott piaci modellt”?

« Szlovak-magyar vezetek elkészul és eurdpai
hozzaferési szabalyok szerint mikodni kezd (HAG is)

« 2017-20: potlolagos forrasok — Nabucco, LNG?
« HUB-hoz alkalmas szallitoi / taroloi rendszer

« Gaztozsde

« Kedvezo globalis és eurdpai gazpiaci kornyezet

* EU policy tamogatas — infrastruktura csomag,
Eszak-Dél folyoso
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Eurdpai gaztézsdék dinamikus fejlédése L REK I St omas
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A spot arazas térnyerése & oE ez, ...
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Gaz nagykereskedelmi szerzodések megoszlasa a fogyasztas szazalékaban, Europa

Olajindexalt Géaz-gaz verseny Szabalyozott Egyéb

m2005 w2007 w2009 © 2010

Forras: COMMISSION STAFF WORKING PAPER
Energy Markets in the European Union in 2011, International Gas Union




Napi szallitasi kapacitasok iranyai 2
és mennyiségei (mcm/nap) REKK=
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Eurdpai 6sszekotd vezetékek
kihasznaltsaga, 2011 & rexk:

&g}
“

q;u: el

M 10-70%
70-80%
80-90%

M 90-100%

H > 100

Fizikai kapacitaskihasznalds (PCU) mérése: aktualis fizikai kapacitas 6sszevetése a deklaralt

technikai kapacitassal (TC) napi vagy 6ras alapon
A kordiagramon a kilénb6z6 PCU szintek idejének szazaléka van
A TC-t altaldban hosszu tavra hatarozzak meg, nem vesz figyelembe rovid tav( piaci vagy haldzati

eseményeket

A HAG az EU legkihasznaltabb 6sszek6t6 vezetéke!



Taroldk elhelyezkedése, mobilgaz

kapacitas, mrd m3
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Natural Gas Market in Southeast Europe




TOP szerzodeések jellemzoi a ’.é
o REKIK Sy

regl()ban

szallitott _— ACQ/ - s i
, ., szallitott/ . szerz6dés- szerz6dés
Forras  mennyiseg szerzddott  1OIYASZES e ideje lejarta
(2010) 2010
mcm mcm % % év év
RU 5440 6600 85 75 2006 _
Ausztria NO 1080
DL 1460
RU 7000 7000 95 97 2006 _
Csehorszag NO 1057 2017
VEMEX 500 500 2007 2012-17
RU 10250 10250 97 73 2010 _

Lengyelorszag

DL 500 500 2006 2016

Szlovakia RU 5890 6500 89 127 2009

Szlovénia RU 530 830 63 75 1992 -
RU-2 900

Horvatorszag T 1200 1200 s 2010 2013

Bulgaria RU 2650 2500 106 100 1997 2012

Szerbia RU 1765 2210 80 100 évente

Romania RU 2270 3500 65 _ 2007

Jelentds elkotelezodés a TOP szallité mellett: elImult években ujrakotés
20-25 évre, ACQ/fogyasztas: 60-100%, jelenleg targyaljak, RS




SzereplOk piaci részesedése a
regioban (HHI index) & rex:

(P é 10000 RWE nagykereskedelem
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It nagykereskedelmi piacok n.a.
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*2009 értékeken szamolva




Atlagos gaz nagykereskedelmi arak
Eurépaban (2012 1. negyedév)
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- *n =
Price in €MWh 7 T AN
e o . i
ne dzta Q1 2012 average wholesale gas price )‘?
: Falt 5 9 7
<2401 g fn‘f ?“ i
24.01-28.00 G J -~
A )
[0 2e01-32.00 f;:?’”
[ P |,
Yy X
* Regulated prices for natural gas in i; % il
Poland, net of transmisson charges, - S B
as of 16.02.2012; Recipients of high 1 o .»3-\
ratural gas (consumer group E) 'i_;; N - i e
S [hL
LTC: gas delivered under long term contractual arrangemen y HuEs_g DE

LTC prices are import prices (domestic prices Vi
not tzken info account)

LTC1 prices are estimations o border prices
for gas from Norway

LTC2 prices are estimations o barder prices
for gas from Russia

LTC3 prces are estimations o border prices
for gas from Algena

LTC4 prices are estimations o border prices
for gas from the Netherlands

The cclour cade for each MS is defined according
to a simple average of al available types of prices
(hub, LTC, LNG) in that MS

Sources: LTC and LNG: ESTAT COMEXT;
HUB: Platts s,

4 JEERSS PSRRI ' 0 250
Source : @ Eurogeographic for lI]/e"Edministralive- b\gynd{a_ries;“@ DG ENER - June 2012 {

500 Kilometers

Forras: QREGaM, Volume 5, Issue 1 : January 2012 — March 2012;
p.8.




Ipari fogyasztok végfelhasznaloi ara 7
2011 Q2 (AFA nélkiil) & rexxs=
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Forras:

T B B L

]

Régios atlag, addval és AFA
nélkiil Régiods étlag, adodk

100 000 és 1 000 000 GJ kozotti éves fogyasztasra érvényes lzleti
végfelhasznal6i ar 2011 masodik félév (eurocent/kWh)
o = N w H
I | | I I

BG cz HU
1 Adék nélkiil 1 Adéval, AFA nélkiil *2012 S1 data

Magyarorszag regios versenyhatranyban!

Eurostat, E-COI‘]tI’OL Slovenian Statistics Office _
21




IIIIIIIIII

Lakossagi fogyasztoi arak, 2011 Q2
(AFA nélkiil) & rEicics:
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Lakossagi arak sem kirivoan alacsonyak




EU kereskedelmi fejlemények I. [ y——
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* A vizsgalt eurdpai nagykereskedok becsléesunk
szerint a hosszu tavon szerzodott mennyiségekbOl
36 mrd m3-t nem vettek at 2011-ben (becstilt
szerzodott portfoliojuk 17%-a)

* A kelet-europai inkumbensek foldgaz ertekesitesi
agai a 2008-2011-es id0szakban veszteseget
termeltek

» KedvezObb spot arazas versenyhatasa, ahol ezt az
infrastruktura lehetove tette

» Szabalyozé kedvezotlen tarifa jovahagyasi gyakorlata
(elsGsorban Bulgariaban, ahol nincs hozzaférés a spot

piacokhoz)




EU kereskedelmi fejlemények II. [ y——
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* Medfigyelheto a hosszu tavu szerzodesek ,karcsusitasa’,
az atveendo mennyisegek lefele modositasa, lejaro
szerzodesek ujrakotesenek elmaradasa vagy mennyiseg
csOkkentés
(pl.: RWE 2015-re a jelenlegi hosszu tavu portfoliojat a
felére kivanja csokkenteni ~13 mrd m3-re)

* Nyugati nagykereskedok uj szerzodeseit, ujrakoteseit
attereltek az Eszaki-Aramlatra

» Uj tendencia? - Gazprom csomagban kivan targyalni és az
uj szerzodéseket esetleg a Déli-Aramlatra terelné?

« Gazprom kot ,apré” 2-3 mrd m3-es szerz6déseket szerte
Eurdépaban




EU kereskedelmi fejlemények II1. [ y——
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* Francia, olasz, osztrak példa, hogy a Gazprom
kOzvetlenul is meg kivan jelenni ertékesitoként
vagy kozvetetten leanyai altal (cseh, roman piac)

* Novatek elsO export szerzodese az EnBW-vel
(2 mrd m3/év — 2022-ig) szallitasok 2012
oktoberében megkezdodtek
> Gazpromon kivll mas orosz szereplovel megallapodni
> 2015 -ig bekévetkezc’i valtozasok az orosz termelOk

=y

portfoI|OJanak bovilese?




EU kereskedelmi fejlemények IV. & pekicszss....
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* Nemzeti piacokon folyamatosan csokkeno piaci
koncentraciok (Csehorszag: 50%, Szlovakia: 70%)
» QOlajarindexalt TOP-okba beragado inkumbensek
» Spot piacon — is - beszerz0 piacra lepok
> Belfdldi piacon ,sarokba szoruld” inkumbensek szomszédos
piacokra lépése
« ,Bezark6zo” orszagokra nehezedo erosodo
piacnyitasi nyomas
» Lengyelorszag: piacvédo szabalyok (kotelezb tarolas)
lebontasa és inkumbens aukciora kotelezese (Bizottsagi
kenyszer)
> Romania: privatizacio és 2018-ig lepcsOzetes
gazaremeléseken keresztuli liberalizacio (IMF kényszer)
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* A modellvaltas hazai el6feltetelei

* A modellvaltas réqgios elofeltetelel

* A modellvaltas unids szabalyozasi keretel
* A gazpiaci Uzleti modell kulcskérdesel
Piaci modell alternativak 2015 utan

« Néhany modell-specifikus hatas

Az infrastrukturahoz torténo hozzaférées
kérdései




Uniés szabalyozasi eszkézok (N yy—

ENERGIAGAZDASAGI
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» Keret- és f0szabalyok: iranyelvek eés rendeletek
> foldgazpiaci iranyelv (2009/73/EC)

> halozati hozzaféreés részletszabalyait tartalmazoé rendelet
(715/2009/EC)

» nagykereskedelmi piacok eurdpai szintl monitoringja
(12q3/7/2011/EC) P P J

> ellatasbiztonsagi (SOS) rendelet (994/2010/EC)

» Részletszabalyok: keretjellegl iranymutatasok és
bizottsagi dontesek

> Kapacitasallokacio (CAM)
> Szlkuletkezelés (CMP)
> Kiegyensulyozas (balancing)
> Rendszerek egyuttmikodeése (interoperability)
> Tarifaképzés harmonizacioja
»Kozvetlen szabalyok: uzemi és kereskedelmi

szabalyzat (Network Code)




Unids szabalyozas ala kerlil6 teriiletek £ meicicisi...
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Hatarkeresztez6 kapacitasok allokalasa (CAM): piaci alapu allokacio
(aukciok térnyerése, kapacitashasznalati jogok standardizalasa)

SziUkuletek kezelése (CMP): kapacitaskihasznaltsag novelése
(tuljegyzés (overbooking), kihasznalatlan kapacitasok elvétele és
piacra vitele (UIOLI), ujranominalasi jog korlatozasa)
Halbzatfejlesztés: fejlesztési iranyok és konkrét projektek
meghatarozasaban novekvd unids hataskorok (10 éves terv: TYNDP,
kiemelt, kozosseégi érdek( projektek: PCI, ellatasbiztonsagi célu
infrastrukturalis standardok)

Egyéb, k6z0s szabalyozas ala keruld teruletek

» egyensulytartas szabalyai (balancing): fokozatos atmenet a piaci alapu
egyensulytartasra

» halbzati tarifaképzeés: egységes tarifaképzeési szabalyok

» rendszerek egyuttmikodeése (interoperability): technikai standardok
egysegesitése

» kapacitasfejlesztés: piaci alapu beruhazasi dontések és

kapacitasallokaciés szabalyok




Az eurépai foldgazpiacok jovije & oE ez, ...
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Vizio: olyan entry/exit zonak
0sszessége, melyek mindegyike
egy virtualis hub-bal rendelkezik,
és mely zonakat korlatozott szamu,
standardizalt, 6sszecsomagolt,
aukcio keretében allokalt
kapacitastermék kapcsolja 6ssze
egymassal

> Entry-exit zOnak 0sszessége Status quo
» Zonakon belul virtualis hub-ok

» Korlatozott szamu, standardizalt,

,08szecsomagolt” (bundled) Bundled Products
1+ A A (Entry- and exit
kapacitastermek v
» Virtualis hatarkereszetez6 IPs)

kapacitasok
» Rendszeres, aukciokon keresztuli Virtual
a||0kéC|é mterc::il;lﬁctlon

(related to the market

areasi
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* A modellvaltas hazai el6feltetelei

* A modellvaltas réqgios elofeltetelel

* A modellvaltas unids szabalyozasi keretel
* A gazpiaci Uzleti modell kulcskérdései

* Piaci modell alternativak 2015 utan

« Néhany modell-specifikus hatas

Az infrastrukturahoz torténd hozzaféerés
kérdései




Modell kulcskérdések & REIKIC o
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1. A nagykereskedelmi piac szerzodeses szerkezete
és ,kivanatos’ koncentracioja (TOP, t0zsde, egyéb
ketoldalu szerzodéesek aranya)

2. Az Egyetemes Szolgaltatas modellje; az 1998 elott
termelesbe allitott MOL kitermelés jaradéka

3. Infrastruktura hozzaféresi rendszer es arazas
(kereskedelmi és strategiai tarolok, IP, kapacitas
lekotes rendszere)

4. Ellatasbiztonsag garantalasa (éves mennyiseg, N-
1, csucsnap)

5. Piaci intezmények és szabalyozo hitelessege

6. Egyebek
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* A modellvaltas hazai el6feltetelei

* A modellvaltas réqgios elofeltetelel

* A modellvaltas unids szabalyozasi keretel
* A gazpiaci Uzleti modell kulcskérdesel
Piaci modell alternativak 2015 utan

« Néhany modell-specifikus hatas

Az infrastrukturahoz torténo hozzaférées
kérdései




1. Nagykereskedelmi versenymodell  |£ i iczse....
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« Szamos nagykereskedelmi piaci szereplo
europai portfolioval (ENI, EON, Gazprom,
GDF, MOL, VIVM, RWE) + tovabbi nagyok
(Shell, EconGas...)

* Tartosan maximum 10 Mrd m3 eves netto

importigény (1-2 Mrd / szerepl0)
 Bilateralis piac + opcionalis tozsde + HUB
* ~100% hatarkeresztez0 aukcio




Nagykereskedelmi versenymodell
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— MOL kitermelés

Egyeb kitermeles

l

=

A 4

Import-export

Energia kereskedok
OTC,; eurdpai portfoliok
alapjan

Szervezett piac
CEEGEX

>

Fogyasztok

Nincs specialisan magyar piacra kététt TOP 2015 uta’n

Megsziinik az ESZ
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Nagyker versenymodell: el6nyok,
kockazatok & rexk

ELONYOK KOCKAZATOK
* Intenziv verseny és  Nagy szereplok szamara
hatékony arazas marginalis piac leszunk
 Magyarorszag HUB  Ellatasbiztonsag
szerepe erosodik « Még nem kellen hiteles és
 HUB a likviditast és kKiszamithato a versenypiaci
ellatasbiztonsagot is noveli  intézmenyi és szabalyozoi
* Tranzitjovedelmek kornyezet
hozzajarulnak a szallitasi < Magasabb és valtozékonyabb
tarifak csOkkentésehez kisfogyasztoi arak veszelye

» Feldolgozoipari és
eromuvi versenyképesseg
javul




Nagykereskedok europai portfolidja, 2011 [Q REK I St omas
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Spot, rovidtavu LNG, sajat

termelés és beszerzések Hosszu tavu, vezetékes szerzddések
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Orosz arany mindenitt 30% alatt

Forras: REKK becslés 2011-es nyilvanos adatokbdl (2011-es szerzédéses viszonyok alapjan)
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Nagykereskedelmi versenymodell:
kockazatok kezelése ’é REKK:

PIACI SZEREPLOK ALLAM
 Hazai szerepldk « Szlovak — magyar vezeték
bevonasa a 2015 vegere
modellalkotasba, ,market ¢ Diszkriminacio mentes
maker” jellegl kapacitaselosztasi es
elkdtelezddés infrastruktura hozzaferesi
rendszer

« Lakossagi arstabilitast

a ’ . Hiteles piac
garantalo termékek teles piaci

intézményrendszer és
szabalyozas

e Artranszparencia javitasa —
CEEGEX és MEH

* Nyitott modell- és
jogszabaly alkotasi folyamat




REGIODNALIS
ENERGIAGAZDASAGI
KUTATOKOZPONT

Lakossagi arstabilitas hatosagi ©
arszabalyozas nélkul: Ausztria L REKK

» Fdleg standard, fix aras termékek

» Az eseti akciok miatt lehetnek csak jelentésebb arkulonbségek (hlség-diszkont)
« 2008 elején sok szolgaltatd jelentdésen ndvelte az arait

« 2009-10-ben tobbszor valtoztak az arak, mint a villany szektorban

A 2010-es arcsokkentés forrasa a halézati dijak csokkentése és nem a szolgaltatoi
energiadij volt

Price change on Net % change in  Gross % change
energy price in energy price +
system charges

EW Wels 1 November 2008 +36.4% 21.5%

1 January 2009 0% 1.38%

15 January 2009 -7.90% 5.18%

Jelent(’jsen megnétt 1 January 2010 0% 2.64%
, ., S ., Stw Steyer 1 November 2008 +18.20% 10.60%

a szolgaltato valtas 1 January 2009 297% “031%
2009_ben (de igy |S 1 March 2009 -21.87% -13.20%
o co oo 1 January 2010 +4.50% 5.40%

alacsonyi1 A)koru“) 1 July 2010 +7.30% 3.80%
Energie Ried 1 January 2009 +7.14% 6.11%

1 January 2010 0% 2.52%

Table 10: Changes in Austrian gas suppliers’ prices for household consumers, 2009

Source: E-Control




2. Szabalyozott ESZ + versenypiac & pekiczs...
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 Osszesitett ESZ igénynek megfeleld
gazbeszerzés (kb 3 bcm) nyilvanos tenderen,
TOP-al, ESZ (nagy)kereskedo kijelolese altal

> Alternativa: ESZ beszerzés MEH nyilvanos éves
tenderen

* Tendernyertes ar = ESZ beszerzesi ar

« ESZ ar = ESZ beszerzési ar + ESZ
szolgaltatoi arres

« Szerzodes idotartama: 3 ev (péeldaul INA)




Szabalyozott ESZ + versenypiac
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MOL kitermelés

~ ~ 3.Bcm)
Szervezett piac

Uj TOP alapjan
(max 3 év, max

CEEGEX

Import-export
?
Egyéb kitermelés ' o™ < | l
Kijelolt ESZ Energia kereskedOk
nagykereskeds| OTC; eurdpai portfoliok ™
alapjan 1,
ESZ szolgaltatsk Tobblet/
hiany
W \ | v r
Egyetemes Fogyasztok
szolgaltatoi
fogyasztok




Szabalyozott ESZ + versenypiac (B)

l@ REKK
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— MOL kitermelés

Egyeb kitermeles

l

Import-export

alapjan

Energia kereskedok
OTC,; eurdpai portfoliok

l |

v

MEH éves tender
alapjan

Szervezett piac
CEEGEX

. ESZ

Fogyasztok

Nincs specialisan magyar piacra kététt TOP 2015 ula
Nincs kijelolt ESZ nagykereskedé




Szabalyozott ESZ + versenypiac:

elonyok, kockazatok
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ELONYOK

« Sokszereplds
nagykereskedelmi verseny

+ Kiszamithato,
versenykepes ESZ ar

« ESZ lehet allami tulajdonu
és / vagy ujbelépo

 TOP partner

megvalaszthato
(kivalasztas vagy tender)

« HUB eselyes marad

KOCKAZATOK

Ki viseli az ESZ kereskedo ar
/ mennyiségi kockazatat? —
nincs fogyasztoi roghoz kotés
Hatékony nagyker piac
intézmeényei itt is
szukségesek

Szabadpiaci arak tartésan
ESZ arak felett?

Elegend gazmennyiség lesz
a szabadpiacon?

TOP nem rontja a HUB

poziciot?




Szolgaltato valtas ESZ
arszabalyozas mellett: Szlovakia

[/
RE KK Smistiomssa
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« Szlovakia: hatosagi arszabalyozas mellett
2009-2011 kozott 0,1%-rol 6,44%-ra nott a
(csatlakozasi pontban mért) szolgaltato-
valtasi index. A fogyasztok a szabad piacra

mentek

Year 2009 2010 20M
Categories of extraction points No. of switches No. of switches No. of switches
Large-scale consumer 39 84 99
Medium-scale consumer 14 84 267
Small-scale consumer 5 2950 5270
Households 0 0 21376
Total 58 3ns 27 012




Szabalyozott ESZ + versenypiac :

kockazatok kezelése !é REKIK &t
PIACI SZEREPLOK ALLAM

« Hazai szereplok « TOP pénzugyi
bevonasa a kockazatanak
modellalkotasba, ,market kezelésében részt kell-e
maker” jellegl vallalnia?
elkotelezb6dés * + ugyanaz, mint

« ESZ nagykereskedo: nagykereskedelmi
pénzugyi kockazat versenymodell esetéen

kezelése




3. Dominans nagykereskeddi modell £ pekiczss. ...
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« Dominans nagykereskedo kivalasztasa

» Uj, nagy mennyiségl TOP szerzédés
megkotese, dominans mértékben az orosz
fellel

« ESZ kiszolgalasa a dominans nagykereskedo
feladata

* Penzugyi kockazat kezelesenek maodjat ki kell
alakitani




Dominans nagykereskedoi modell
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MOL kitermelés

Import-export

Uj TOP, akar
évi 8-10 Bcm)

Szervezett piac
CEEGEX

Egyeb kitermeles— 7~ >< I """
Dominans Energia kereskeddk
nagykereskedd OTC; eurépai  ~ |~
portfoliok
200 Sy
ESZ szolgéltatok * “~~" | Tgbblet/
: k hiany 1
v Y ’
» ESZ Fogyasztok




Dominans nagykereskeddi modell :

elonyok, kockazatok
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ELONYOK

« ,Megszokott’ modell
tovabbvitele 2015 utan

« Explicit mennyiséqi
garancia a piac ellatasara

KOCKAZATOK

Csak piacihoz kozeli arazas
esetén elviselheté TOP
pénzugyi kockazat —
kialkudasahoz nagyon erés
alkupozicio kell

Egyebkeént olajindexalt
arazasban ragadunk
Dominanson kivuli piaci
szereplOoknek marginalis
szerep jut, piac leépulése

HUB szempontjabdl nem
kedvezl valtozat — kieso
tranzitjovedelmek




Dominans nagykereskedoi modell :

kockazatok kezelése lé REKIK &kt
PIACI SZEREPLOK ALLAM
 Dominans « Szlovak — magyar
nagykereskedd vezeték 2015 vegere
alkupoziciojanak + TOP pénziigyi
kialakitasa kockazatanak

kezeléseében részt kell
vallalnia dominans
kereskedo tulajdonosatol
flggetlendl




Modell alternativak: lehetséges
valtozatok l@ REKK
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« ESZ: igen — nem
« ESZ tobblet ertekesites maodja
« ESZ top mennyiségi / ar kondicioi

« Regi MOL kutak kitermelésének jaradeka




Attekintés

A modellva
A modellva
A modellva
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tas hazai elofelteteled
tas reqgios elofelteteled
tas unios szabalyozasi keretel

A gazpiaci Uzleti modell kulcskérdesei
Piaci modell alternativak 2015 utan
Néhany modell-specifikus hatas

Az infrastrukturahoz torteno hozzaféres

kérdései
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Aralakulas becslése regionalis
) 4 g é R E I( I( ENERGIA’\GAZDASAGI
modellezessel Z S

* Duna Regio Gazpiaci Modell - REKK
« 2015. evi referencia allapot

r 1 L4

« Ezutan eltéro TOP szerz6déesek a magyar
piacra

* Nagy tranzitvezetékeken virtualis
elleniranyu kereskedelem (backhaul)
megengedése nélkul es amellett

. Atlagarak (beszerzés egységara)

alakulasanak vizsgalata




2015. évre elbrejelzés mai
infrastrukturaval

& REGIDNALIS
-— ENERGIAGAZDASAG!
KUTATOKAZPONT

Feltevések:

*hazai kitermelés:
5,97 mcm/nap

*Kereslet: 11756
mcm/év

Input arak: spot:
25,5 €/ MWh,
olajindexalt: 39,5
€/MWh, TOP:
30% spot arazas




Referencia 2015, TOP: 8bcm
(atlagarak, €/MWh)

AT

Feltételezések:

A szlovak magyar
0sszekoté megepul
8bcm TOP contract
Beregdardc feldl

Nincs megengedve a
Backhaul a SK-CZ-

DE, illetve SK-AT-IT
szallitovezetéken

-HU az alacsonyabb
arzonaba kerdul.

Az SK-HU vezeték
kihasznaltsaga
maximalis

Atlagar (=referencia




2015: 8 bcm TOP backhaul-lal [y
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é REGIODNALIS
-— ENERGIAGAZDASAGI
KUTATOKOZPONT

2015: 3 bcm TOP backhaul-lal




« TOP kotelezettseg
nelkul, backhaul
lehetOseg esetén a
regio legolcsobb
orszagava valunk

* Importaljuk’ a
német spot arat

« ATOP-0s
orszagokban ez
nem opcio




REGIONALIS
R — | ENERGIAGAZDASAGI
KUTATOKOZPONT

Atlagar alakulas az egyes forgatokdnyvekben

2015 Average Price (€/MWh)
szcenariok TOP nincs backhaul van backhaul
SK-HU 8 bcm 31 31
SK-HU 3 bcm 28 28
SK-HU 0 bcm 26 26

A kulonbozo vezetéekeken Magyarorszagra érkez6 gaz

(mcm)
2015 referencia (8 bcm TOP) 3 bcm TOP TOP nélkul
TOP Spot Osszesen |TOP Spot Osszesen [TOP Spot Osszesen
UA 6800 0 6800] 3038,142 0l 3038,142 0 1702 1702
SK 0 5001 5001 0 5001 5001 0 5001 5001
AT 0 1335 1335 0 3792 3792 0 4 062 4 062
HR 0 -764 -764 0 -528 -528 0 -333 -333
RO 0 -1735 -1 735 0 -1 253 -1 253 0 -539 -539
SB 0 -1134 -1134 0 -775 -775 0 -744 -744




Attekintés

A modellva
A modellva
A modellva
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tas hazai elofelteteled
tas reqgios elofelteteled
tas unios szabalyozasi keretel

A gazpiaci Uzleti modell kulcskérdesei
Piaci modell alternativak 2015 utan
Néhany modell-specifikus hatas

Az infrastrukturahoz torteno hozzaférés

kérdései




FObb kérdések é REIKIC o

KUTATOKOZPONT

* Meglevo 0sszekoto esetén Network Code
altal eloirt aukciok alkalmazasa

« Uj 0sszekoto (SK-HU) eseten open season
jellegu nyilvanos kapacitas lekotesi
ehetdoseg meghirdeteés

« Strategiai tarolo tovabbi piacositasa?

> Ellatasbiztonsag garantalasa tobblet taroloi
kapacitas lekotesi kotelezettseg reven?

* Egyebek?




l@ REKIK Szt

Flggelék




Egyéb nYItOtt kérdések l@ REKIK Gt
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« Hatarkapacitas lekotes és elosztas 2015 utan

« Belso szallitasi infrastruktura
megerositésenek szuksegessege

« Strategiai tarold hasznositasa / piacositasa
 Ellatasbiztonsagot javito tarolas piacositasa
 MOL kitermelésen keletkez0 jaradék sorsa
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Ertelmezhetd-e egy specialisan
magyar piacra kotott TOP lé REKK

 Nem. Mivel a tovabbertekesitest tilto
klauzula ellentétes az europai joggal, egy
uj szerzodes mar nem kotheto
Kizarolagosan a magyar piachoz.

* A szerzbdes leszallitasi pontja (magyar
hatar) utalhat az atvetel elsodleges
helyere, de tovabbértekesitesét nem
tilthatja a szerzodes




REGIODNALIS
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Hosszu tavu szerzédések fobb l@
jellemzai REKK

. Id6tav: 3-30 év
» korabban 20-30 év,

» ma Nyugat Eurépaban rdvidebb (10-15 év, de kisebb mennyiségekre jellemzben 3 év is
lehet),

»  Kelet-Kézép Eurdpaban a 2000 utan ujrakotott szerzédések hossza 20-29 év - kivétel
Horvatorszag 3 év

* Rugalmassag: 0-100%
» Flgg a kitermelési helytél valo tavolsagtol, és a mezék technikai jellemzaitél (Holland mezéké

tipikusan nagyobb mint az oroszoké) Korabbi szerz6désekbdl: orosz rugalmassag 15%lefelé,

4% felfelé atlagosan.
. Take-or pay

’

» Ujratargyalasok 2008-10: a valsagra valo tekintettel mentesités 3 évre, de a teljes ACQ nem
valtozik (E.ON) azaz a szerz6dés meghosszabbodik, a végén kell atvenni a most
elhalasztottat

«  Arazas: spot — olaj indexalt
> Nyugat Eurdpaban is olaj (ritkan szén) indexalt, illetve egyre inkabb spot is lehet: ez f6leg GB
jellemzd
» Orosz szerz6désekben is megjelent (15% kordli spot arany)
«  Szerzddoé felek: Gazprom — 1 vagy tobb kereskedd
» Hagyomanyosan az inkumbens a kitermel6vel 1 nagy szerz6dés

» 2006 utan van, hogy a Gazprom felosztja a szerz6dést (osztrak eset) vagy kisebb
mennyiségben sajat érdekeltségének szallit (német, lengyel, cseh piac)

» Csusztatott szerz6dések (torok Botas) m
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TOP kockazatok kozotti atvaltas [ |

Ar

olajindexalt Novekvo kockazat

/

Azonos kockazati
Spot szintl szerz6desek
halmaza

>

Mennyiseg
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KOSZONOM FIGYELMUKET

pkaderjak@uni-corvinus.hu
www.rekk.eu
+36 1482 7071




