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Vezetoi dsszefoglalo

e A Fed nagy meglepetésre eszkozvasarlasi politikdjanak valtozatlan fenntartdsat
jelentette be, amely révén az amerikai t6zsdék szarnyra kaptak. A nyugat-eurdpai
borzék tobbsége enyhén emelkedett, még nem araztak be a Fed dontését.

e Szerdan csaknem kéthavi cstcsra ért 295-nél a forint az eurdval szemben; ma
reggel az eurd jegyzése a 295,74-es szinten tartézkodott.

e A BUX 6,4 milliard forintos forgalom mellett 0,9 szazalékos minuszban zart, a
fébb részvények mindegyike esett.

e Szerdan ismét hozamcsokkenés volt tapasztalhaté a magyar allampapirok
masodpiaci kereskedésében.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazisponttal emelkedett, igy 278 bazisponton
allt a szerdai jegyzés alapjan.

e 2013. januar-juliusban a redlbér 2,2 szazalékkal nétt, miutan a 4,6 szazalékos

netto béremelkedéshez 2,3 szadzalékos inflacid tarsult ebben az id6szakban.



Kéthavi csucson
jart a forint

Minuszban zart
a hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Szerddan kora délutanig forintgyengtilés volt tapasztalhatd az eurdval szemben, a
jegyzések 298,5-ig is emelkedtek. A Fed dontésének megsziiletése utan —
miszerint a Fed mégsem korlatozza eszkdzvasarlasi programjat — a befektet6k
kockazati étvagya nétt, igy a forint lendiiletes er6s6désbe kezdett: az eurd
jegyzése egészen 295 kozelébe siillyedt. Csaknem két hdnapja nem jart ilyen
alacsonyan az eurd/forint arfolyam Ma reggel az euré jegyzése a 295,74-es
szinten tartézkodott; a svajci frank/forint kurzus 0,27, mig a dollar/forint kurzus
1,64 szazalékkal keriilt lejjebb.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 295,74 -0,49% EUR/USD 1,3530 1,33% GBP/USD 1,6126 1,42%
CHF/HUF 239,38 -0,27% EUR/CHF 1,2338  -0,25% EUR/CZK 25,72 -0,02%
USD/HUF 218,36 -1,64% usD/JPY 98,39 -0,88% EUR/PLN 4,1556 -1,32%

A dollar 1,33 szazalékkal leértékel6dott az eurdval szemben, az eurd/svajci frank
arfolyam azonban 0,25 szazalékkal lejjebb keriilt. A régids devizak koziil a cseh
korona gyakorlatilag stagnalt, mig a lengyel zloty jelent6s mértékben, 1,32
szazalékkal er6s6dott a kdzos eurdpai fizet6eszkdzhoz képest.

A nyugat-eurépai piacokon a befektet6k a Fed dontésére vartak egész nap, az
oOvatos magatartasnak koszonhetfen az indexek szlik savban mozogtak. A
budapesti t6zsdén a befektet6k leépitésbe kezdtek, a BUX végiil 6,4 milliard
forintos forgalom mellett 0,9 szazalékkal keriilt lejjebb a szerdai kereskedés
végére. A Magyar Telekom és a MOL esett a legnagyobb mértékben, egyarant 1,6
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Csokkend
allampapir-
hozamok

szazalékkal. A kozép-kelet-eurdpai indexek mindegyike minuszban zarta a
kereskedést.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18455 -0,9
OTP Bank 4415 -0,2
Richter Gedeon 3665 -0,9
Magyar Telekom 317 -1,6
MOL 16200 -1,6

Szerdan a 3 hoénapos DKJ kivételével mindegyik Aallampapir hozama
mérséklédott a masodpiaci kereskedés soran. A 10 éves benchmark
allamkotvény hozama 7 bazisponttal csdkkent, igy Ujra 6 szazalék alatti
hozamszint alakult ki. Magyarorszag 5 éves CDS felara 2 bazispontos novekedést
kovetden 278 bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)

M3 3,67 0
M6 3,70 -2
M12 3,80 -1
Y3 4,75 -3
Y5 5,38 -6
Y10 5,98 -7
Y15 6,51 -5
Bubor ON 3,27 -8
5 év CDS 278 2

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Folytatddott a
netto realbér
emelkedése

A vartnal gyengébb
ingatlanpiaci
adatok az USA-ban

Folytatja élénkit6
programjat a Fed

Szarnyaltak az
amerikai t6zsdék,
Eurdpa vegyesen
zart

10 éves kotvény-
hozamok

2013. januar-juliusban a nemzetgazdasagban mért brutté atlagkeresetek 3,2, a
nettd atlagkeresetek 4,6 szazalékkal haladtak meg az egy évvel kordbbit — all a
KSH mai gyorstajékoztatojaban. Ebben az id6szakban 2,3 szazalékos inflacio
mellett nemzetgazdasagi szinten 2,2 szazalékkal novekedtek a redlbérek.
Juliusban 3,7 szazalékkal haladta meg a nettd bér az egy évvel ezel6tti szintet, igy
a juliusi 1,8 szazalékos éves inflacioval szamolva 1,9 szazalékkal ért tobbet a
keresetiink realértelemben.

Nemzetkozi piacok

a4

Augusztusban a megkezdett épitkezések évesitett szama az el6z6 havi adathoz
engedélyek szama 3,8 szazalékkal, 918 ezerre esett az idei év nyolcadik
hdnapjaban. Az el6zetes varakozdsok mindkét esetben optimistabbak voltak.

A magyar id6 szerint szerda este tartott Fed-Ulésen az a dontés sziiletett, hogy
az amerikai kozponti bank szerepét betolté Fed folytatja eszkozvasarlasi
programjat, osszesen havi 85 milliard dollart forditva erre a célra. A Fed
kdzleménye szerint kockazatot jelent a magas munkanélkiiliség, az emelked6
jelzadlogkamatok, és az alacsony inflacié is. Az amerikai gazdasdgra vonatkozd
el6rejelzések is visszafogottabb képet mutatnak: a jegybankarok szerint 0,3
szazalékkal kisebb lesz a novekedés az idei évre, mint azt a juniusi Glésikon
jelezték. A dontés Osszességében kedvezé hatast gyakorol a piacokra. A Fed
kamatdontd lilést is tartott, az alapkamat 0,25 szazalékon marad.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaroé Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8 636 0,45 Dow Jones 15677 0,95
CAC40 4170 0,59 S&P 500 1726 1,25
FTSE 100 6 559 -0,17 Nasdaq 3784 1,02

A Fed nagy meglepetésre eszkozvasarlasi politikajanak valtozatlan fenntartdsat
jelentette be, amely révén az amerikai t6zsdék szarnyra kaptak: a Standard &
Poors és a Dow Jones indexei soha nem l|atott magassagokba emelkedtek. A
nyugat-eurdpai borzék - a londoni FTSE 100 kivételével - enyhén emelkedtek,
még nem araztak be a Fed dontését, de a csiitortoki kereskedés soran rendkiviil
kedvezd hangulat varhato.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,40 1 Németorszig 2,01 3
Olaszorszag 4,52 1 Franciaorszag 2,51 2
Portugilia 7,23 4 USA 2,69 -16

A szerda esti Fed-dontés komoly hozamcsékkenést eredményezett az amerikai
tizéves allampapiroknal. A bejelentést kovetd kedvez6 befektet6i hangulat
minden bizonnyal atragad Eurdépdra is. A perifériaorszagok tiz éves
kotvényhozamai eltér6é irdnyban valtoztak: a spanyol és az olasz kotvények
hozama 1-1 bazisponttal csékkent, mig a portugal 4 bazisponttal névekedett.
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Az olaj arfolyama
névekedett, mig az
arany arfolyama
nem mozdult
jelentGsen

2,4 szazalékkal erdsodott az olaj arfolyama szerdan, ezzel 108 dollaros
hordénkénti arfolyamon zart. Ez annak kdszonhetd, hogy az Amerikai Asvanyolaj
Intézet kedden megjelend heti jelentése a vartnal nagyobb mértéki
kinalatcsokkenést mutatott. Az arany arfolyama enyhén esett, csupan 0,1
szazalékkal zart a tegnapi szinthez képest. A Fed dontése még nem épiilt be az
arany arfolyamaba.
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