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NEMZETGAZDASAGI péntek, 2014. aprilis 25.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

o A vezet6 részvényindexek tobbsége pluszban zart tegnap annak ellenére, hogy
délutan az orosz-ukran konfliktus mar negativan befolyasolta a kereskedést.

e (Csutortokon a forint b6 egyhetes mélypontra gyengiilt az euréval szemben; ma
reggel az eurd/forint kurzus a 308,8-as szint koril tartézkodott.

e A BUX 4,2 millidrd forintos forgalom mellett 1,1 szazalékkal esett; a hazai blue
chipek kozil a Richter és a Magyar Telekom emelkedett.

e A magyar allampapirok cstitortoki masodpiaci kereskedése sordn az allampapirok
hozamai nagymértékben, 9-27 bazisponttal kertiltek lejjebb.

e A 12 hdénapos DKJ-aukcidn rekordkereslet alakult ki, az aukciés atlaghozam 26
bazisponttal csokkent.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazisponttal csokkent, igy 226 bazisponton allt
a cslitortoki jegyzés alapjan.

e 2014. I. negyedévében a foglalkoztatottak létszama 4 millié 78 ezer f6 volt 261
ezer fével tébb, mint egy évvel korabban. A munkanélkiliségi rata 3,5

szazalékponttal, 8,3 szazalékra mérsékl6dott.



Gyengiilt a hazai
fizet6eszkoz

Ismét minuszban
a hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A Magyar Nemzeti Bank intézkedéscsomagjanak hirére gyengiléssel reagalt a
forint, azonban a kora délutani érakra az eurd/forint kurzus visszastllyedt a
307,6-0s szint kozelébe. A nemzetkozi piacokon azonban délutan elromlott a
hangulat, amely ismét az orosz-ukran konfliktussal volt kapcsolatban. Ennek
kovetkeztében az eurd jegyzései 309 folé is emelkedtek, amely tobb mint
egyhetes mélypontot jelent. Ma reggel az euré/forint arfolyam a 308,75-as
szinten tartézkodtak. A dollar/forint kurzus 0,47, mig a svdjci frank/forint
arfolyam 0,59 szazalékkal kerilt feljebb a tegnap reggeli szinthez képest.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 308,75 0,64% EUR/USD 11,3832 0,07% GBP/USD 1,6804 0,11%

CHF/HUF 253,01 0,59% EUR/CHF  1,2196 -0,02% EUR/CZK 27,42 -0,07%

USD/HUF 223,10 0,47% usb/ipy 102,36  0,07% EUR/PLN  4,1950 0,17%

A dollar 0,07 szazalékkal gyengiilt, a svajci frank minimalis mértékben 0,02
szazalékkal er6so6dott az eurdval szemben. A régids devizak koziil a lengyel zloty
0,17 szazalékkal le-, a cseh korona azonban 0,07 szazalékkal felértékel6dott a
koz0s eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

770

A negativ nemzetkozi befektetéi hangulatban a BUX értéke 1,1 szazalékkal
lejjebb keriilt, melyhez nagyon alacsony, 4,2 millidrd forintos forgalom tarsult.
A Richter 0,1, mig a Magyar Telekom 0,6 szazalékos pluszban fejezte be a
kereskedést, azonban az OTP részvények arfolyama 2,3, a MOL részvényeké
pedig 1,5 szazalékkal esett. A régiéban egyediil a bolgar SOFIX tudott emelkedést
felmutatni (0,8 szazalék), az orosz RTS volt a régids sereghajté, miutan 2,2
szazalékot vesztett értékébal.
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Jelentds
hozamesések;
rekordkereslet a
12 hénapos DKJ-
aukcion

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17574 -1,1
OTP Bank 4231 -2,3
Richter Gedeon 3795 0,1
Magyar Telekom 315 0,6
MOL 12935 -1,5

A DKJ-k korében 13-27, mig az allamkotvények korében 9-16 bazispontos
hozamesés bontakozott ki a magyar allampapirok csitortoki mdsodpiaci
kereskedése soran. A tegnapi 12 hédnapos DKJ-aukcién rekordkereslet alakult ki:
a meghirdetett 60 milliard forintnyi mennyiségre tébb mint 253,22 milliard forint
ajanlat érkezett az els6dleges forgalmazoktél. Az addssagkezelé a
szabdlyrendszere szerinti maximumig (+/- 50 szazalék) 90 milliard forintig novelte
az elfogadott mennyiséget. A 2,69 szazalékos aukcids atlaghozam az el6z6,
aukcié atlaghozamandal 26 bazisponttal, a tegnapi referenciahozamnal 21
bazisponttal volt alacsonyabb. A jelent6s hozamesések elsGsorban az MNB
tegnap reggeli bejelentésének kdszonhetéek. Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2
bazisponttal csokkent, igy 226 bazisponton allt a csiitortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas

(bp)

M3 2,40 27
I 2,48 13
M12 2,65 25
L) 4,30 16

\& 4,57 13
Y10 5.49 0
Y15 5,93 9
Bubor ON 2,46 16
5 év CDS 226 2

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmuilt 1 hénapban
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Tovabb nétt a
foglalkoztatas;
csokkent a
munkanélkiiliség

Német lzleti
bizalom

Emelkedett az
amerikai
segélykérdék szama

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Emelkedett az olaj
és azarany arais

A KSH legfrissebb gyorstajékoztatdi alapjan 2014. janudr-marciusban a 15-74
éves korcsoportban 4 millié 78 ezer f6 volt a foglalkoztatottak létszama, 261
ezer fével tébb, mint egy évvel kordbban. A munkanélkiiliek szama egy év alatt
139 ezer rata 3,5
szazalékponttal, 8,3 szazalékra mérsékl6dott.

fével, 370 ezerre csokkent, a munkanélkiiliségi

Nemzetkozi piacok

Varatlanul emelkedett a német uzleti bizalom aprilisban. A német Ifo intézet
Uzleti hangulatindexe 111,2 pontra emelkedett a marciusi 110,7-r6l. ElemzG6k
110,4 pontos visszaesést vartak. A feldolgozdipari és szolgaltatoi tevékenység
2011 6ta nem nétt ilyen gyors Gitemben.

Az elGre jelzettnél nagyobb mértékben emelkedett a segélykér6k szama az
Egyesiilt Allamokban. A mult héten 24 ezer f6vel emelkedve 329 ezren
folyamodtak segélyért, az elemzGi varakozdas 315 ezer volt.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozas (%) 24r6 Vé:;’;és
DAX 9549 0,05 Dow Jones 16 502 0,00
CAC 40 4480 0,65 S&P 500 1879 0,19
FTSE 100 6703 0,42 Nasdagq 4148 0,51

A szerdai csOkkenés utdn emelkedett a vezet6 nemzetkozi részvényindexek
tobbsége, csak a Dow Jones indexe stagnalt. A tengerentulon vegyes
makrogazdasagi és tobbségében kedvezd vallalati hirek jelentek meg. A els6
cikkek
rendelésallomany viszont 2,6 szazalékkal nétt. Az ukran-orosz konfliktus a nap

izben segélyért folyamoddk szama emelkedett, a tartés ipari

masodik felében éreztette hatasat a befektet6k korében. Eurdpaban az Eurdpai

Kézponti Bank elnokének nyilatkozatara is figyelt a piac: Mario Draghi
kijelentette, hogy az inflacié tovabbi csokkenése eszkozvasarldsokat és az

iranyadd kamatrata tovabbi csokkentését vonhatja maga utdn.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,09 4 Németorszag 1,53 1
Olaszorszag 3,13 4 Franciaorszag 2,02 1
Portugilia 3,66 1 USA 2,69 0

Az olaj arfolyama csiitortokon fél szazalékos er6sédést kovetden 101,9 dollaron
zart. Az ukrajnai helyzet tovabbra is feszlltnek mondhatd, de a hatalmas
nyersolajkészletek visszafogtdk az arfolyam komolyabb er6sodését. Az arany ara
tegnap is felfelé mozdult, miutan megndétt annak a kockazata, hogy az orosz
hadsereg beavatkozik Ukrajndban. Az arfolyam 0,5 szazalékos novekedést
produkalt, és az arany uncianként 1290,6 dollaron zart.
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