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Magyarorszag

A Monetaris Tanacs tegnapi iilésén a gazdasagi és pénziigyi folyamatokat
attekintve valtozatlanul hagyta a jegybanki alapkamat 7,00%-o0s szintjét.

7% maradt az alapkamat

Az MNB tegnap tette kézzé a 2012. juniusi inflacids jelentés f6bb szamait. Eszerint
a Nemzeti Bank 2012-re 5,3%-os inflaciéra és -0,8%-os gazdasagi novekedésre
szamit, 2013-ra pedig 3,5%-o0s inflaciot és 0,8%-o0s névekedést jelez elGre.

Tegnap sem voltak jelentSs kilengések a forint arfolyamanak alakulasaban, az MNB
kamatdont6 tlésére nem érkezett markans piaci reakcié. A forint folyamatosan
er6s6dében van, ma reggel a 285,5-6s szint kozelében jar az euréval szemben, ami
nagyjabdl kéthavi cstuicsot jelent. A régios devizak koziil a cseh korona 0,1%-kal
gyengiilt, a lengyel zloty 0,3%-kal er6s6dott a k6zos eurdpai fizetSeszk6zhoz képest.
Az eurd arfolyama ismét az 1,25-6s szint ala sillyedt a dollarral szemben. A svajci
frank arfolyama a 238, a dollaré 228 forint koriil ingadozik.

3,5%-0s inflacid és 0,8%-o0s
novekedés 2013-ban

M3 7,11 -0,05 Bubor ON 6,26 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 707 0,04 Bubor 1M 711 0,01 BUX 1690131 0,57%
M12 738 0,05 3x6 FRA 6,89 0,05 BUMIX 1038,69  -0,85%
Y3 7,73 0,06 2 év swap 6,75 0,00 OTP Bank 3400 0,26%
Er8s0dében a forint Y5 7,87 -0,04 5 év swap 6,49 0,00 Richter Gedeon 36900 -0,26%
5 év bazisswap Magyar
Y10 797 0,05 felar 298,00 0,00 Telekom 444 2,07%
Y15 7,95 -0,05 5 év CDS 522 -1,64 MOL 15805 1,41%
Régios devizaarfolyamok alakuldasa az utobbi egy honapban
104 (el6z6 hénap azonos napja = 100)
103
102 —
101 - N\
SN—
100 - /
99
98
97 N\
96 O S
95
94 T T T T T T T T T T T
0 o B (a2} wn ~ (o)} — o wn ~ (2] — (a2} n ~
N m 9o o © 9 & 9 9 < =+ <+ o & o o
wn wn o o ¥ o o ¥ ¥ o o Y] (Yo} o o Y]
© o © © 9 © © © © o © o 9 o o g9
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o~ o~ o~ o o~ o~ o~ o~
i i i — — i i — i — — i i — — i
o o o o o o o o o o o o o o o o
[o\] [a\] (o] o~ [a\] [a\] o~ [o\] [a\] (o] ~ [o\] [a\] [V o~ [a\]
====EUR/HUF ====EUR/CZK ====EUR/PLN
Forras: Reuters

Devizapar ~ Frték  Valtozds  Devizapér Erték  Viltozis Devizapér Erték  Viltozs
EUR/HUF 2855 -0,57%  EUR/USD 1,2498 -0,08% GBP/USD  1,5632 0,31%
CHF/HUF 2376  -0,69%  EUR/CHF 1,2008 -0,01% EUR/CZK 25,88 0,11%
USD/HUF 2283 -057%  USD/JPY 79,44 -0,19% EUR/PLN 42455  -027%
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Emelkedett a BUX

Tegnap sem az Amerikabol érkez6 makrogazdasagi hirek, sem az MNB
kamatdontése nem okozott jelentds kilengéseket a piacon. Vélhet6en a csiitortok-
pénteken lezajlo EU-cstics lesz az, ami érdemben befolyasolja majd a befektet6k
viselkedését. Az atlagtél elmarado, 8,2 milliard forintos forgalom mellett a BUX
0,7%-kal emelkedett, ezzel a régié koézépmezbnyében zarta a kereskedést. Vezetd
hazai részvényeink koziil a Magyar Telekom arfolyama 2,1%-kal keriilt feljebb. A
MOL részvényei 1,4%-kal értek tobbet a kereskedést végére, annak ellenére, hogy
tegnap egy kisebb robbanas tortént a MOL zalaegerszegi finomitéjaban. A Richter
és az OTP papirjai egyarant 0,3%-kal gyengiiltek.

Sikeres DK]J-aukci6

Csokkentek a hozamok a
masodlagos allampapir-piacon

Az AKK altal 45 milliard forintos kerettel meghirdetett 3 hoénapos
diszkontkincstarjegy aukciéra oOsszesen 132,3 milliard forintnyi vételi ajanlat
érkezett. A kozel haromszoros lefedettséget latva az adéssagkezel6 végiil 55 milliard
forintra emelte az elfogadott ajanlatok mennyiségét. Az elfogadott ajanlatok hozama
7,01% és 7,14 % ko6zott szorodott, az atlaghozam 7,1 %-os lett.

Az allampapirok masodpiacan minden lejaraton csékkentek a benchmark hozamok.
Az éven beluli lejaratokon 4-5, az ennél hosszabb lejaratokon 4-6 bazispontos
hozamcsokkenés kovetkezett be. Az 5 éves CDS értéke 2 bazispontos mérséklgdést
kovet6en 522 bazispontra moédosult.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Viltozatlan szinten
janiusban a német
fogyasztoi bizalom

Visszaesett az olasz
kiskereskedelmi
forgalom 4prilisban

rr oy

A GfK tegnapi kozleménye szerint 2012 juniusaban a fogyasztéi bizalom az el6zd
hénaphoz képest valtozatlan, 5,7 pontos szinten allt Németorszagban, azonban az
adatok a mutaté 5,8 pontra torténé emelkedését vetitik el6re jaliusra. Majushoz
képest javulas mutatkozott a jovedelmi helyzettel kapcsolatos varakozasokban,
valamint a vasarlasi hajlandésag esetében is, azonban a gazdasag j6vGjének
megitélése jelentésen romlott.

Az olasz statisztikai hivatal tegnap tette kozzé a kiskereskedelmi termékforgalom
aprilisi adatait. Ezek alapjan az el6z6 honaphoz képest a mutaté értéke 1,6 szazalékot
csokkent, ami jelent6sen meghaladja az elemzdk altal vart 0,2 szazalékos visszaesést,
és amire az elmilt 8 évben nem volt példa. Eves alapon 6,8 szazalékot mérséklgdott a
forgalom volumene. Elemzdék szerint a fogyaszt6i bizalmi adatok a negativ trend

folytatasat vetitik elGre.

Stagnalas kozeli
elmozdulasok
Eurépaban

DAX 613669 0,07 E.ON 15,88 3,29 INFINEON 5,35 11,83
COMMERZ
CAC 40 301271 -0,30 RWE 30,81 2,89 BANI 1,33 227
BAY.MOTOREN
FTSE 544696 0,07 K+S 32,67 2,19 WERKE 53,70 226

A holnap kezd6dé EU csucs el6tt kivaras jellemezte az eurdpai parketteket, ahol a
jelentésebb tézsdeindexek a keddi napon csekély mértékii, vegyes elmozdulasokat
mutattak. A talalkozéval kapcsolatos varakozasokat hiitétte ugyanakkor, hogy
hiresztelések szerint Angela Merkel egy keddi zartkorii fogadason ugy fogalmazott,
hogy "amig & ¢él", nem lesz kozos torlesztési felelGsségvallalas az addssagokra
Eurdépaban. Jelent6sebb nap kézbeni mozgast csupan a spanyol kétvényaukciod
eredményei, valamint a vartnal kedvezétlenebb amerikai bizalmi index adat tudott
kivaltani, a kedvezé német GfK bizalmi index adat kevésnek bizonyult a hangulat
javulasahoz. Spanyolorszagban a kormany 3,08 milliard eur6 értékben értékesitett
roévid lejarati (3-6 hoénapos) allampapirokat. A hiarom hoénapos papirok esetében
azonban a majusi aukcion elért 0,85 szazalékos hozamszint helyett 2,36 szazalékos
hozamon sikeriilt lejegyeztetni a papirokat, mig a hat hoénapos kincstarjegyek
esetében a hozam a majusi 1,74 szazalék helyett 3,24 szazalékra emelkedett. Az
aukcion kialakult eredmény éreztette hatasat a masodpiacon is, ahol a 10 éves
kétvényhozam 24 bazispontos emelkedést kovetSen 6,83 szazalékon allt meg. A hétfd
esti tomeges lemindsités éreztette hatasat a spanyol bankpapirok teljesitményén, a
Banco Popular 7,1 szazalékot, a Bankia pedig 8,7 szazalékot veszitett értékébdl a nap
végére.

Az FTSEurofirst 300 index 986,63 ponton zart, ami 0,02 szazalékos emelkedést jelent
a hétf6i zaréértékhez képest, mig az eur6zoéna blue chip papirjainak teljesitményét
titkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,13 szazalékos mérséklédés utan 2 127,95
ponton fejezte be a kereskedést.




Csokken
a fogyasztoi bizalom

Kedvezb

ingatlanpiaci adat

USA

A Conference Board felmérése szerint janiusban immaron negyedik honapja csokken
a fogyaszt6i bizalom az Egyesiilt Allamokban. A CB fogyasztéi bizalmi index értéke
a majusi 64,4 pontrdl 62 pontra csokkent, mig az elemzdi konszenzus 64 pont volt.

Az S&P Case-Shiller lakasar statisztikai szerint aprilisban éves szinten 1,9 szazalékkal
cs6kkentek a lakasarak az Egyesiilt Allamok 20 legnagyobb varosaban, amely
kedvezébb az elemzdk altal vart 2,5 szazalékos visszaesésnél. Havi szinten
ugyanakkor mar emelkedés volt megfigyelhetd, a megel6z6 hoénaphoz képest
atlagosan 1,3 szazalékkal dragultak a lakasok.

S&P 500 1319,99 0,48 Chevron 100,95 1,89 Kraft Food 37,76 -2,21
Dow Jones 12 534,67 0,26 General E. 19,80 1,43 HP 19,36 -0,97
Nasdaq 2 854,06 0,63 Exxon 82,40 1,43 E.I Dup. 48,83 -0,93
Olaj 79,37 0,1 2 éves 0,32 +1
Réz 3,32 -0,3 10 éves 1,63 +2
Arany 1574,5 -0,72 30 éves 2,70 +2
Eziist 27,17 -1,24

Mérsékelt emelkedés
Amerikaban

Kismértékben emelkedtek a
masodpiaci hozamok

Az olaj arfolyama
kismértékben novekedett

A hétf6i esést kovetSen tegnap is negativ hangulat uralkodott kezdetben az amerikai
vezet§ t6zsdéken. A kereskedés soran a piaci hangulat azonban kismértékben javult,
igy az iranyadé indexek pozitiv tartomanyba tudtak emelkedni, amely nap végéig
kitartott. A vegyes makrogazdasagi hireken kiviil a befektet6k a kozelgé EU
csuccsal kapcsolatban kiszivargé hirekre iranyitottak f6ként a figyelmiiket. Bar
egyértelmi optimizmus nem uralkodott el a tézsdéken, a benchmark indexek
mérsékelt pluszban tudtak zarni a napot: Az S&P 500 0,48 szazalékkal, a Dow Jones
0,26 szazalékkal, mig a Nasdaq 0,63 szazalékkal keriilt feljebb. A Dow komponensei
koéziil a Chevron, a General Electric, valamint az Exxon papirjai konyvelték el a
legnagyobb emelkedést, mig a leggyengébb teljesitményt a Kraft Food, a HP, és a
E.I. Dupont mutatta fel.

Az amerikai pénziigyminisztérium 35 millidrd dollar értékben bocsatott ki 2 éves
lejarata koétvényeket 0,313 szazalékos atlaghozammal, 3,62-szoros lefedettség
mellett, amely nagysagrendileg megegyezik a megel6z6 aukcion latott kereslettel.
Az amerikai allampapirok masodpiacan kismértékben emelkedtek a hozamok: a 2
éves lejarata kétvények hozama 1 bazisponttal, mig a 10 és 30 éves papirok hozama
egyarant 2-2 bazisponttal kerilt feljebb.

A hétf8i esését kovetben tegnap 0,1 szazalékkal emelkedett a nyersolaj hordonkénti
ara, amely tovabbra is valamivel a 80 dollaros 1élektani szint alatt tartézkodik. A réz
ugyanakkor 0,3 szazalékot, az arany 0,72 szazalékot, az eziist pedig 1,24 szazalékot
veszitett értékébol

Azsia

Optimista hangulat a
Tavol-Keleten

A tegnapi vegyes amerikai makrohirek, valamint a holnap kezd6d6é EU-cstcsot
megel6z6 varakozasok mellett kedvezd piaci hangulat uralkodott ma reggel az azsiai
tézsdéken. Az iranyadé részvénypiaci indexek mindegyike pozitiv tartomanyban
zarta a napot: a japan Nikkei 0,2 szazalékkal, a kinai Shanghai Composite 0,3
szazalékkal, az ausztral S&P ASX 0,7 szazalékkal, mig a hongkongi Hang Seng 0,9
szazalékkal kerlt feljebb.




