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szerda  
NAPI JELENTÉS 

Magyarország 

7% maradt az alapkamat 

 

3,5%-os infláció és 0,8%-os 

növekedés 2013-ban 

A Monetáris Tanács tegnapi ülésén a gazdasági és pénzügyi folyamatokat 
áttekintve változatlanul hagyta a jegybanki alapkamat 7,00%-os szintjét.  
 
Az MNB tegnap tette közzé a 2012. júniusi inflációs jelentés főbb számait. Eszerint 
a Nemzeti Bank 2012-re 5,3%-os inflációra és -0,8%-os gazdasági növekedésre 
számít, 2013-ra pedig 3,5%-os inflációt és 0,8%-os növekedést jelez előre. 

Erősödőben a forint 

Tegnap sem voltak jelentős kilengések a forint árfolyamának alakulásában, az MNB 
kamatdöntő ülésére nem érkezett markáns piaci reakció. A forint folyamatosan 
erősödőben van, ma reggel a 285,5-ös szint közelében jár az euróval szemben, ami 
nagyjából kéthavi csúcsot jelent. A régiós devizák közül a cseh korona 0,1%-kal 
gyengült, a lengyel zloty 0,3%-kal erősödött a közös európai fizetőeszközhöz képest. 
Az euró árfolyama ismét az 1,25-ös szint alá süllyedt a dollárral szemben. A svájci 
frank árfolyama a 238, a dolláré 228 forint körül ingadozik. 

Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás 

EUR/HUF 285,5 -0,57% EUR/USD 1,2498 -0,08% GBP/USD 1,5632 0,31% 

CHF/HUF 237,6 -0,69% EUR/CHF 1,2008 -0,01% EUR/CZK 25,88 0,11% 

USD/HUF 228,3 -0,57% USD/JPY 79,44 -0,19% EUR/PLN 4,2455 -0,27% 

         Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Részvények és indexek 

M3 7,11 -0,05 Bubor ON 6,26 0,00 Instrumentum Záró Változás 

M6 7,07 -0,04 Bubor 1M 7,11 -0,01 BUX 16901,31 0,57% 

M12 7,38 -0,05 3x6 FRA 6,89 -0,05 BUMIX 1038,69 -0,85% 

Y3 7,73 -0,06 2 év swap 6,75 0,00 OTP Bank 3400 -0,26% 

Y5 7,87 -0,04 5 év swap 6,49 0,00 Richter Gedeon 36900 -0,26% 

Y10 7,97 -0,05 
5 év bázisswap 

felár -298,00 0,00 
Magyar 

Telekom 444 2,07% 

Y15 7,95 -0,05 5 év CDS 522 -1,64 MOL 15805 1,41% 

 

 
Forrás: Reuters 

94

95

96

97

98

99

100

101

102

103

104

2
0

1
2

.0
5

.2
8

2
0

1
2

.0
5

.3
0

2
0

1
2

.0
6

.0
1

2
0

1
2

.0
6

.0
3

2
0

1
2

.0
6

.0
5

2
0

1
2

.0
6

.0
7

2
0

1
2

.0
6

.0
9

2
0

1
2

.0
6

.1
1

2
0

1
2

.0
6

.1
3

2
0

1
2

.0
6

.1
5

2
0

1
2

.0
6

.1
7

2
0

1
2

.0
6

.1
9

2
0

1
2

.0
6

.2
1

2
0

1
2

.0
6

.2
3

2
0

1
2

.0
6

.2
5

2
0

1
2

.0
6

.2
7

Régiós devizaárfolyamok alakulása az utóbbi egy hónapban 
(előző hónap azonos napja = 100) 
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Emelkedett a BUX 

Tegnap sem az Amerikából érkező makrogazdasági hírek, sem az MNB 
kamatdöntése nem okozott jelentős kilengéseket a piacon. Vélhetően a csütörtök-
pénteken lezajló EU-csúcs lesz az, ami érdemben befolyásolja majd a befektetők 
viselkedését. Az átlagtól elmaradó, 8,2 milliárd forintos forgalom mellett a BUX 
0,7%-kal emelkedett, ezzel a régió középmezőnyében zárta a kereskedést. Vezető 
hazai részvényeink közül a Magyar Telekom árfolyama 2,1%-kal került feljebb. A 
MOL részvényei 1,4%-kal értek többet a kereskedést végére, annak ellenére, hogy 
tegnap egy kisebb robbanás történt a MOL zalaegerszegi finomítójában. A Richter 
és az OTP papírjai egyaránt 0,3%-kal gyengültek. 

 

Sikeres DKJ-aukció 

 

Csökkentek a hozamok a 

másodlagos állampapír-piacon 

Az ÁKK által 45 milliárd forintos kerettel meghirdetett 3 hónapos 
diszkontkincstárjegy aukcióra összesen 132,3 milliárd forintnyi vételi ajánlat 
érkezett. A közel háromszoros lefedettséget látva az adósságkezelő végül 55 milliárd 
forintra emelte az elfogadott ajánlatok mennyiségét. Az elfogadott ajánlatok hozama 
7,01% és 7,14 % között szóródott, az átlaghozam 7,1 %-os lett. 
 
Az állampapírok másodpiacán minden lejáraton csökkentek a benchmark hozamok. 
Az éven belüli lejáratokon 4-5, az ennél hosszabb lejáratokon 4-6 bázispontos 
hozamcsökkenés következett be. Az 5 éves CDS értéke 2 bázispontos mérséklődést 
követően 522 bázispontra módosult.  
 

 
Forrás: Reuters 
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Régiós  5 éves CDS-ek alakulása az elmúlt 1 hónapban
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EU 

Változatlan szinten 

júniusban a német 

fogyasztói bizalom 

Visszaesett az olasz 

kiskereskedelmi 

forgalom áprilisban 

A GfK tegnapi közleménye szerint 2012 júniusában a fogyasztói bizalom az előző 
hónaphoz képest változatlan, 5,7 pontos szinten állt Németországban, azonban az 
adatok a mutató 5,8 pontra történő emelkedését vetítik előre júliusra. Májushoz 
képest javulás mutatkozott a jövedelmi helyzettel kapcsolatos várakozásokban, 
valamint a vásárlási hajlandóság esetében is, azonban a gazdaság jövőjének 
megítélése jelentősen romlott. 
 
Az olasz statisztikai hivatal tegnap tette közzé a kiskereskedelmi termékforgalom 
áprilisi adatait. Ezek alapján az előző hónaphoz képest a mutató értéke 1,6 százalékot 
csökkent, ami jelentősen meghaladja az elemzők által várt 0,2 százalékos visszaesést, 
és amire az elmúlt 8 évben nem volt példa. Éves alapon 6,8 százalékot mérséklődött a 
forgalom volumene. Elemzők szerint a fogyasztói bizalmi adatok a negatív trend 
folytatását vetítik előre. 

Stagnálás közeli 

elmozdulások 

Európában 

Részvényindex Záró Vált. (%) 
Nyertesek 

(DAX) 
Záró (€) Vált. (%) 

Vesztesek 
(DAX) 

Záró (€) Vált. (%) 

DAX 6 136,69 0,07 E.ON 15,88 3,29 INFINEON 5,35 -11,83 

CAC 40 3 012,71 -0,30 RWE 30,81 2,89 
COMMERZ 

BANK 
1,33 -2,27 

FTSE 5 446,96 -0,07 K+S 32,67 2,19 
BAY.MOTOREN  

WERKE 
53,70 -2,26 

A holnap kezdődő EU csúcs előtt kivárás jellemezte az európai parketteket, ahol a 
jelentősebb tőzsdeindexek a keddi napon csekély mértékű, vegyes elmozdulásokat 
mutattak. A találkozóval kapcsolatos várakozásokat hűtötte ugyanakkor, hogy 
híresztelések szerint Angela Merkel egy keddi zártkörű fogadáson úgy fogalmazott, 
hogy "amíg ő él", nem lesz közös törlesztési felelősségvállalás az adósságokra 
Európában. Jelentősebb nap közbeni mozgást csupán a spanyol kötvényaukció 
eredményei, valamint a vártnál kedvezőtlenebb amerikai bizalmi index adat tudott 
kiváltani, a kedvező német GfK bizalmi index adat kevésnek bizonyult a hangulat 
javulásához. Spanyolországban a kormány 3,08 milliárd euró értékben értékesített 
rövid lejáratú (3-6 hónapos) állampapírokat. A három hónapos papírok esetében 
azonban a májusi aukción elért 0,85 százalékos hozamszint helyett 2,36 százalékos 
hozamon sikerült lejegyeztetni a papírokat, míg a hat hónapos kincstárjegyek 
esetében a hozam a májusi 1,74 százalék helyett 3,24 százalékra emelkedett. Az 
aukción kialakult eredmény éreztette hatását a másodpiacon is, ahol a 10 éves 
kötvényhozam 24 bázispontos emelkedést követően 6,83 százalékon állt meg. A hétfő 
esti tömeges leminősítés éreztette hatását a spanyol bankpapírok teljesítményén, a 
Banco Popular 7,1 százalékot, a Bankia pedig 8,7 százalékot veszített értékéből a nap 
végére.  

Az FTSEurofirst 300 index 986,63 ponton zárt, ami 0,02 százalékos emelkedést jelent 
a hétfői záróértékhez képest, míg az eurózóna blue chip papírjainak teljesítményét 
tükröző Euro STOXX 50 index értéke 0,13 százalékos mérséklődés után 2 127,95 
ponton fejezte be a kereskedést. 
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USA 

Csökken  

a fogyasztói bizalom 

 

Kedvező  

ingatlanpiaci adat  

A Conference Board felmérése szerint júniusban immáron negyedik hónapja csökken 
a fogyasztói bizalom az Egyesült Államokban. A CB fogyasztói bizalmi index értéke 
a májusi 64,4 pontról 62 pontra csökkent, míg az elemzői konszenzus 64 pont volt.  

Az S&P Case-Shiller lakásár statisztikái szerint áprilisban éves szinten 1,9 százalékkal 
csökkentek a lakásárak az Egyesült Államok 20 legnagyobb városában, amely 
kedvezőbb az elemzők által várt 2,5 százalékos visszaesésnél. Havi szinten 
ugyanakkor már emelkedés volt megfigyelhető, a megelőző hónaphoz képest 
átlagosan 1,3 százalékkal drágultak a lakások.   

  
Részvényindex Záró Vált. (%) Nyertesek (Dow) Záró ($) Vált. (%) Vesztesek Záró ($) Vált. (%) 

S&P 500 1 319,99 0,48 Chevron 100,95 1,89 Kraft Food 37,76 -2,21 

Dow Jones 12 534,67 0,26 General E. 19,80 1,43 HP 19,36 -0,97 

Nasdaq 2 854,06 0,63 Exxon 82,40 1,43 E.I. Dup. 48,83 -0,93 
 

Nyersanyag Záró Vált. (%) Kötvények Záró (%) Vált. (bp) 

Olaj 79,37 0,1 2 éves 0,32 +1 

Réz 3,32 -0,3 10 éves 1,63 +2 

Arany 1574,5 -0,72 30 éves 2,70 +2 

Ezüst 27,17 -1,24    
 

 

 

 

Mérsékelt emelkedés 

Amerikában 

 

 

 

 

Kismértékben emelkedtek a 

másodpiaci hozamok 

 

 

Az olaj árfolyama 

kismértékben növekedett 

A hétfői esést követően tegnap is negatív hangulat uralkodott kezdetben az amerikai 
vezető tőzsdéken. A kereskedés során a piaci hangulat azonban kismértékben javult, 
így az irányadó indexek pozitív tartományba tudtak emelkedni, amely nap végéig 
kitartott. A vegyes makrogazdasági híreken kívül a befektetők a közelgő EU 
csúccsal kapcsolatban kiszivárgó hírekre irányították főként a figyelmüket. Bár 
egyértelmű optimizmus nem uralkodott el a tőzsdéken, a benchmark indexek 
mérsékelt pluszban tudták zárni a napot: Az S&P 500 0,48 százalékkal, a Dow Jones 
0,26 százalékkal, míg a Nasdaq 0,63 százalékkal került feljebb. A Dow komponensei 
közül a Chevron, a General Electric, valamint az Exxon papírjai könyvelték el a 
legnagyobb emelkedést, míg a leggyengébb teljesítményt a Kraft Food, a HP, és a 
E.I. Dupont mutatta fel.   
 
Az amerikai pénzügyminisztérium 35 milliárd dollár értékben bocsátott ki 2 éves 
lejáratú kötvényeket 0,313 százalékos átlaghozammal, 3,62-szoros lefedettség 
mellett, amely nagyságrendileg megegyezik a megelőző aukción látott kereslettel. 
Az amerikai állampapírok másodpiacán kismértékben emelkedtek a hozamok: a 2 
éves lejáratú kötvények hozama 1 bázisponttal, míg a 10 és 30 éves papírok hozama 
egyaránt 2-2 bázisponttal került feljebb.  
 
A hétfői esését követően tegnap 0,1 százalékkal emelkedett a nyersolaj hordónkénti 
ára, amely továbbra is valamivel a 80 dolláros lélektani szint alatt tartózkodik. A réz 
ugyanakkor 0,3 százalékot, az arany 0,72 százalékot, az ezüst pedig 1,24 százalékot 
veszített értékéből   

Ázsia 

Optimista hangulat a 

Távol-Keleten 

A tegnapi vegyes amerikai makrohírek, valamint a holnap kezdődő EU-csúcsot 
megelőző várakozások mellett kedvező piaci hangulat uralkodott ma reggel az ázsiai 
tőzsdéken. Az irányadó részvénypiaci indexek mindegyike pozitív tartományban 
zárta a napot: a japán Nikkei 0,2 százalékkal, a kínai Shanghai Composite 0,3 
százalékkal, az ausztrál S&P ASX 0,7 százalékkal, míg a hongkongi Hang Seng 0,9 
százalékkal került feljebb. 


