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Vezetoi dsszefoglalo

e Az Osszes vezet6 tengerentuli és nyugat-eurdpai részvényindex emelkedett a
csutortoki kereskedési napon a nemzetkodzi makroadatoknak készonhet6en.

e (Csiutortokon egyhetes csucsra ért 297,5-nél a forint az eurdval szemben, ma
reggel 297,86 korul tartézkodott az eurd jegyzése.

e A BUX 8,7 milliard forintos forgalom mellett 2,8 szazalékkal emelkedett, mellyel a
régids t6zsdék kozil a legjobb teljesitményt nyuljtotta; a hazai blue chipek
mindegyike hozzajarult a pozitiv zardshoz.

e A magyar allampapirok csiutortoki mdsodpiaci kereskedésében a hozamok
tobbsége kismértékben emelkedett.

e A tegnapi 3, 5 és 10 éves allamkotvény aukciok alacsony érdeklédés mellett
zajlottak, az aukcids atlaghozamok 20-26 bazisponttal keriltek feljebb.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara nem valtozott, igy tovabbra is 318 bazisponton

allt a cslitortoki jegyzés alapjan.



Egyhetes csucsra
ért a forint az
euroval szemben

Régio élén zart
a BUX

Magyarorszag

Régiods devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy honapban
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Csiitortokon reggel o6ta fokozatosan erdsodott a forint a javuld kilpiaci
hangulatnak és az altalanos dollargyengilésnek kdszonhetéen. A forint a reggeli
300 kozeli szintrél 297,5 kozelébe siillyedt az eurdval szemben, a dollar/forint
kurzus 222,7-ig, mig a svajci frank/forint arfolyam 242-ig ereszkedett. Ma reggel
az eurd jegyzése 297,86, a dollaré 222,31, mig a svajci franké 241,74 kdzelében
tartézkodott.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 297,86 -0,59% EUR/USD 1,3379 0,33% GBP/USD 1,5535 0,27%
CHF/HUF 241,74 -0,68% EUR/CHF 1,2306 0,04% EUR/CZK 25,81 -0,41%
USD/HUF 222,31 -1,04% usD/JPY 96,42 -0,32% EUR/PLN 4,1910 -0,44%

A dollar 0,33 szazalékkal leértékel6dott az eurdval szemben; az eurd/svéjci frank
arfolyam kismértékben, 0,04 szazalékkal emelkedett. A régios devizak is
er6sodést mutattak: az eurd/lengyel zloty kurzus 0,44 szdazalékkal, mig az
eurd/cseh korona arfolyama 0,41 szazalékkal keriilt lejjebb.

A vezetS nyugat-eurdpai t6zsdék emelkedést mutattak a megjelent nemzetkozi
makroadatok kovetkeztében, a pozitiv befektetGi hangulat a magyar borzén is
éreztette hatasat. A BUX 8,7 milliard forintos forgalom mellett 2,8 szazalékkal
keriilt feljebb, legjobb
teljesitményt nyujtotta. A hazai blue chipek mindegyike hozzajarult a hazai

ezzel a kozép-kelet-europai indexek koziil a
részvényindex emelkedéséhez: az OTP ezuttal 2,5, a MOL 2,9, a Magyar Telekom
pedig 0,9 szazalékkal emelkedett. Ez utébbinal a pozitiv zarads a vartnal magasabb
masodik negyedéves arbevételnek koszonhets. A régidban a nap vesztese a

bolgar tézsde volt, amely 0,5 szdzalékos minuszban zart.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 18799 2,8

OTP Bank 4510 2,5

Richter Gedeon 3719 43

Magyar Telekom 325 0,9

MoL 16600 2,9
Kismértékben Csiitortokon hozamemelkedés volt megfigyelheté a magyar allampapirok
emelkedtek az madsodpiaci kereskedésében. Rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével,
allampapirok melynek hozama nem valtozott — 1-2 bazisponttal n6ttek a hozamok. Hosszabb
hozamai lejaratokon 3-5 bazisponttal keriltek feljebb az allamkotvények hozamai.

Magyarorszag 5 éves CDS feldra tovabbra is 318 bazisponton allt a csiitortoki
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 3,94 0
M6 3,95 2
M12 4,00 1
Y3 4,75 4
Y5 5,23 5
Y10 6,17 3
Y15 6,67 4
Bubor ON 3,96 39
5 év CDS 318 0
Alacsony Az AKK tegnap 3, 5 és 10 éves kdtvényaukciot tartott. Mindharom allamkoétvény
érdeklGdés és irant kismértéki kereslet alakult ki, igy a 40 milliard forint teljes meghirdetett
emelkedd mennyiség helyett 35 milliard forint értékii allamkétvényt értékesitett az
hozam?k a addssagkezels. A 3 éves kotvényaukcion 0,97-szeres lefedettség mellett az AKK a
tegnapi . N - . I . .
. e . meghirdetett mennyiségnél 5 millidrd forinttal kevesebb, 13 millidard forintnyi
allamkotvény
aukciékon vételi ajanlatot fogadott el. Az aukcids atlaghozam 4,74 szazalék lett, amely 20

bazisponttal magasabb a két héttel ezel6tti aukcids atlaghozamnal.

Az AKK 13 millidrd forint értékdi 5 éves kotvényt adott el 1,3-szoros lefedettség
mellett. Az atlaghozam 5,21 szazalék volt, amely 24 bazisponttal magasabb a két
héttel ezel6tti 5 éves kotvény aukcids atlaghozamatél. A 10 éves papirok
esetében az AKK altal meghirdetett 9 millidrd forintnyi kétvényre 20,25 milliard
forintnyi vételi ajanlat érkezett. Az addssagkezel§ a 2,25-sz6r6s lefedettség
mellett 9 milliard forintnyi vételi ajanlatot fogadott el. Az atlaghozam 6,16
szazalék lett, amely 26 bazisponttal meghaladja a két héttel ezel6tti aukcids
atlaghozamot.
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Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Nemzetkozi piacok

Valtozatlan Valtozatlannak mondhaté a munkaer8-piaci helyzet Amerikaban, miutan a
munkaeré-piaci  vartnal lassabban, 5000-rel nétt az elsé alkalommal munkanélkiili segélyért
helyzet folyamoddk szama. A négyhetes mozgdatlagot nézve igy 335 ezer 500 fére

Amerikaban csokkent a segélykérék szdma, ami 2007 novembere 6ta a legalacsonyabb érték.

Javulé német A tavalyi juniusi adatokhoz képest a német export és az import is csokkent 2013
kereskedelmi juniusdban. Az idei majusi adatokhoz képest viszont 0,6 szazalékklal nétt az
adatok export és 0,8 szazalékkal csokkent az import juniusban. A német

kiilkereskedelmi mérleg juniusi szufficitje igy 16,9 milliard eurdra nétt a majusi
13,6 millidrdos szintrél. A tovabbi német gazdasagi ndvekedéssel kapcsolatban
megoszlanak a vélemények, egydltaltalan nem biztos, hogy folytatddik a kedvezé
trend az év tovabbi részében.

Pozitiv Eurépai indexek . Amerikai indexek

hangulat a Zéré Valtozas (%) Z4ré Valtozés (%)

nemzetkozi DAX 8318 0,70 Dow Jones 15498 0,18

t6zsdéken CAC 40 4064 0,63 S&P 500 1697 0,36
FTSE 100 6530 0,29 Nasdagq 3669 0,41

Az Osszes vezetd tengerentuli és nyugat-eurdpai részvényindex emelkedett a
csiitortoki kereskedési napon. Amerikaban decemberig nem varhato, hogy a FED
megkezdi eszkozvasarlasi programjanak csokkentését, miutdn a munkaerd-
piacon nem tortént nagy fejl6dés. A vezeté benchmarkok 0,2-0,4 szazalékkal
emelkedtek. Az eurdpai részvényindexek nagyobb mértékben vialtoztak; a
kedvez6 kinai és német makrogazdasagi adatoknak koszonhetGen 0,3-0,7
szazalékkal keriiltek feljebb a mutatok.
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v . Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |
Nemzetkézi 10

éves Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
kétvényhozamok Spanyolorszag 4,52 5 Németorszag 1,68 1
Olaszorszag 4,21 5 Franciaorszag 2,25 1
Portugalia 6,61 3 USA 2,60 1
Nem tortént jelentGs valtozas a 10 éves kétvényhozamokban: csak a portugdl
és az amerikai kotvényhozamok emelkedtek: el6bbi 3, utdébbi 1 bazisponttal. A
spanyol és olasz 10 éves kdtvényhozamok egyardnt 5 bazisponttal csokkentek.
Emelkedett az Zsinérban 6todik alkalommal csékkent az olaj ara, ezuttal is 0,9 szazalékkal, az
arany, csokkent  olajkészletek csokkenése és az er6sebb kinai importadatok ellenére. Az arany ara
az olaj ara a gyengébb dollarnak és a kinai kereskedelmi adatoknak kdszonhet6en ismét

emelkedett, 1,9 szazalékkal.
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