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Vezetdi 6sszefoglalo

e Borus hangulat uralkodott a vilag vezet6 t6zsdéin, egyedil a frankfurti DAX
tudott pozitiv tartomanyban zarni. A hattérben az amerikai addssaggal
kapcsolatos aggodalmak allnak.

e A szerdai napon szlik sdvban mozgott a forint. Noha az eurd/forint kurzus révid
ideig 300 forint felett is jart, ma reggel az eurd jegyzése a 299,34-es szinten
tartozkodott.

e A BUX 19,3 milliard forintos forgalom mellett 1,6 szazalékos pluszban zart
tegnap, koszonhet6en az Egis szdrnyaldsanak: a gyogyszergyar papirjai 30,6
szazalékkal emelkedtek.

e Tovabbi hozamcsokkenés jellemezte a magyar allampapirok szerdai masodpiaci
kereskedését.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazisponttal novekedett, igy 278 bazisponton

allt a szerdai jegyzés alapjan.
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Meglehetdsen stabil napot zart a forint szerddn: ugyan napkdzben jart 300 felett
is az eurd/forint arfolyam, estére visszatért a korabbi szintre. Ma reggel az
eurd/forint kurzus a 299,34-es szinten allt; a svajci frank/forint arfolyam nem
valtozott érdemben, mig a dollarhoz képest er8sédni tudott a forint 0,3
szazalékkal.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 299,34 0,00% EUR/USD  1,3521 0,42% GBP/USD  1,6077 0,60%

CHF/HUF 243,18 0,05% EUR/CHF  1,2302 0,00% EUR/CZK 25,83 -0,18%

USD/HUF 221,31 -0,30% UsD/JPY 98,89 0,19% EUR/PLN  4,2191 0,20%

Az eurd/frank kurzus sem valtozott a tegnap reggeli adathoz képest. A régids
devizak koziil a lengyel zloty gyengiilt a k6z0s valutdhoz viszonyitva, ellentétes
utat jart be a cseh korona, amely er6s6dott az euré ellenében.

A budapesti t6zsde tegnapi kereskedését alapvetéen meghatdrozta az Egis
kivalé teljesitménye: a gydgyszergyar részvényeinek arfolyama 13 milliard
forintos forgalom mellett 30,6 szazalékos pluszban zarta a napot. Jdl teljesitettek
a Richter papirjai is, amelyek 2,4 szazalékkal keriltek feljebb. A hazai blue chipek
kozil az OTP és a MOL is minuszba keriilt, a Magyar Telekom részvényeinek
arfolyama nem valtozott. A BUX szerdan kozel 19,3 milliard forintos forgalmat
produkalva, 1,6 szazalékos emelkedéssel fejezte be a napot. A Budapesti
Ertéktzsde a tegnapi eredményével ismét a régiéd élmezdnyében végzett,
egyediil a roman BETI részvényindexe n6tt nagyobb mértékben, 2,4 szazalékkal.
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Hozamcsokkenés
jellemezte az
allampapirok
masodpiacat

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18687 1,6
OTP Bank 4297 -0,1
Richter Gedeon 3870 24
Magyar Telekom 317 0
MoOL 15905 -1,8

Bar szerdan is csokkentek a mdsodpiaci dllampapirhozamok, az esés kevésbé
meredek: a 6 bazispontos csokkenés volt a legnagyobb mértékd az 5 és 10 éves
kotvények esetében. Magyarorszag 5 éves CDS felara 2 bazisponttal keriilt
lejjebb, 278 bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)
M3 3,55 1
e 3,62 5
M12 365 5
e 4,51 3
Y5 4,97 5
Y10 572 p
Y15 6,32 5
Bubor ON 2,81 18
5 év CDS 278 2
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Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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A vartnal jobb
ujlakas eladasi
adatok
Amerikaban

Emelkedett a tartds
fogyasztasi cikkek
rendelésallomanya
az USA-ban

Negativ hangulat
a hemzetkozi
tézsdéken

10 éves kotvény-
hozamok

Az arany dra
emelkedett, de az
olaj arfolyama
tovabb csokkent

Nemzetkozi piacok

Amerikaban az (jlakdas eladasok szama 7,9 szazalékkal emelkedett
augusztusban, ami évesitve 421 ezer lakast jelent — tette kdzzé az adatokat az
Kereskedelmi Minisztérium Washingtonban. A jaliusi esés utan az elemzék nem
sokkal, de alacsonyabb szdmra szamitottak. A kedvezé adat mogott az alacsony
kamatlabak allhatnak, de az emelkedd jelzdlogkamatok miatt kétséges, hogy
mennyire lesz tartds az élénkiilés. A lakdseladdsok 0Osszesitett szama 12,6
szazalékkal n6tt tavaly augusztus ota.

Kismértékben emelkedett augusztusban a tartés fogyasztasi cikkek
rendelésallomanya Amerikaban a Kereskedelmi Minisztérium adatai alapjan. A
0,1 szdzalékos emelkedés a gépjarmi megrendeléseknek kdszonhets, amely
februdr 6ta a mualt hénapban novekedett a legjobban. Az elemz6k 1 szdzalékos
novekedést vartak a juliusi 7,4 szazalékos visszaesést kovetSen.

Eurdpai indexek Amerikai indexek |

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8 666 0,02 Dow Jones 15273 -0,40
CAC40 4195 -0,01 S&P 500 1693 -0,26
FTSE 100 6552 -0,30 Nasdaq 3761 -0,19

Az Osszes vezet6 tengerentuli részvényindex negativ tartomdanyban zart tegnap,
az S&P sorozatban 6tddszor. Bar az ingatlanpiacrél a vartnal kedvezébb adat
érkezett, a befektet6ket tovabbra is a bizonytalan hangulat nyugtalanitja. A
benchmarkok 0,2-0,4 szazalékkal estek. Eurdpaban sem volt sokkal jobb a
helyzet, az irdnyadd részvényindexek kozll azonban csak a londoni esett 0,3
szazalékkal, a DAX és a CAC 40 gyakorlatilag stagnalt. Eurdpaban leginkabb az
amerikai addssaggal kapcsolatos félelmek aggasztjdk a piacot, az
addssagplafonnal kapcsolatos problémadk ugyanis hatassal lehetnek az amerikai
novekedésre.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,28 1 Németorszag 1,82 -3
Olaszorszag 437 1 Franciaorszag 2,35 -1
Portugilia 7,10 0 USA 2,63 -3

Tovabbi csokkenést mutatnak a 10 éves allampapirhozamok, egyediil a portugal
hozamesés torpant meg, a kotvényhozam maradt 7,1 szdzalékon. Az amerikai 10
éves kotvényhozamok 3 bazisponttal csokkentek szerdan. Az eurdpai
allampapirhozamok kismértékben estek vissza.

Az Egyesilt Allamok adéssagplafonjanak sziikséges megemelése koriili
nehézségek nyoman az arany arfolyama 1,5 szazalékkal névekedett szerdan, igy
uncianként 1336 dollart ért el. Az olaj hordénkénti ara 103 dollar alad csokkent,
igy az olaj jegyzése 0,5 szazalékkal alacsonyabban zart szerdan. Az esést az EIA
jelentése mozgatta: 2,6 millié hordd tartalékrdl szamolt be.
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