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Csokkend allampapir-piaci
hozamok

NAPI JELENTES

Magyarorszag

A hozamgodrbe alakulasa az elmult fél évben
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A misodlagos allampapir-piacon az utébbi idészakban jelentés hozamcsokkenés van
kibontakozéban, ami orszagunk kockazati megitélésének javulasat is titkrozi. Lathato, hogy
az elmult félévben minden lejaraton nagyjabal 1,5%-kal keriiltek lejjebb a hozamok,
igy a késébbiekben az addssag finanszirozasa is egyre kisebb terhet jelent.

Enyhe forinterés6dés

Deviza arfolyamok

Devizapar Erték  Valtozas | Devizapar Erték  Valtozas | Devizapar Erték  Viltozis
EUR/HUF 28645 -026% | EUR/USD 13222  -0,19% | GBP/USD 1,6256  -0,02%
CHF/HUF 237,19  -024% | EUR/CHF 12075 -0,02% | EUR/CZK 2517  -0,04%

USD/HUF 216,59 -0,08% USD/JPY 84,16 -0,09% EUR/PLN 4,0738 0,15%

Forras: Reuters

Csendes kereskedés zajlott tegnap a forint piacan, szilik savban ingadoztak a
jegyzések. A kedvezd befektet6i hangulatnak koszonhetSen az eurdval szemben
mintegy 0,3%-kal tudott er6s6dni a magyar fizetGeszkodz, a kurzus ma reggelre a
286,5-0s szint ala ért. A dollar 0,2%-os javulast mutatott az eurdhoz képest, de az
arfolyam még igy is 1,322 kozelében van. A régids devizak kozil a cseh korona 0,04%-kal
er6s6dott, mig a lengyel zloty 0,15%-kal gyengiilt a kéz6s eurdpai fizetSeszkézhoz képest.
A svajci frank jegyzések ma reggel 237,2, a dollar jegyzések 216,6 forint koril ingadoznak a
bankkézi devizapiacon.
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Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Forrias: Reuters

Kis mértékben
emelkedett a BUX

Nyugat-Eurépaban optimista befektetéi hangulatban telt a tegnapi kereskedés, a mértékado
indexek mindegyike emelkedett. A kelet-k6zép-eurdpai régio parkettjeinek tobbségére is ez
volt a jellemz6, a legjobban az osztrak ATX és a cseh PX teljesitett, 1%-0s novekedést
mutatva. A BUX valamivel atlag alatti, 9 milliard forintos forgalma mellett minimalis,
0,04%-0s emelkedést konyvelt el, amellyel a térségben a 0,6%-ot csokkend t6rok indexet

elézte meg.

Jelent6s hozamcsokkenés a
masodlagos piacon

Futamidé
M3
M6

M12
Y3
Y5
Y10
Y15
Bubor ON
5év CDS

Hozam (%)  Valtozas (bp)
5,52 -4
5,51 -7
5,61 -2
5,72 -11
6,07 -9
6,33 -1
6,34 -11
5,23 -26
277,86 -7

Forrias: Reuters

Az allampapirok masodpiacan tegnap jelent6s mértékben csékkentek a hozamok.
Az éven beluli lejaratokon 2-7, az éven tali lejaratokon 10-11 bazispontos mérsékl6dés
kovetkezett be. Az 5 éves CDS értéke 7 bazispontos csokkenést kovetben 277,86

bazispontra médosult.




Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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Forris: Reuters

3,9 milliard eur6 az
eur6zona folyo fizetési
mérleg tobblete

N6tt az tizleti bizalom
Németorszagban

Az Burépai Koézponti Bank tegnapi kozleménye szerint 2012 oktéberében, szezonalisan
kiigazitva az eurézoéna foly6 fizetési mérlege 3,9 milliard eurds tobblettel zart. A
szeptemberi 0,8 millidrd eurds értéket 2,4 milliard euréra korrigaltak. A foly6 fizetési mérleg
12 hénapos kumulalt egyenlege 84,3 milliard euré volt oktéberben, amely megkozelitéen az
eurézona GDP-jének 0,9 szazalékat teszi ki.

A német Ifo iizleti hangulati index a novemberi 101,4 pontrdl 102,4 pontra emelkedett
decemberben. A 7000 tzleti vezet6 megkérdezésével készilt mutaté j6vére vonatkozé
varakozasokat tikrozé alindexe 95,2 pontrol 97,9 pontra nétt, ugyanakkor a jelenbeli helyzet
megitélése kissé romlott ebben a hoénapban. Az elemzék a mutaté mérsékeltebb, 101,9
pontra torténé emelkedésére szamitottak.

Emelkedtek az eurdpai
t6zsdék

Pozitiv hangulatban telt a szerdai kereskedés az eurdpai parketteken, melynek
hatterében a vartnal kedvezébb német Ifo iizleti hangulati index, valamint a gorég
addsbesorolas javitasa allt. A nap masodik felében az optimizmus némileg alabbhagyott,
mely a vezet§ eurdpai indexek visszaesésében mutatkozott meg, végul azonban sikerilt
pozitlv tartomanyban zarniuk a kereskedést. A DAX 0,2 szazalékkal kertlt feljebb keddi
zaroértékéhez képest, a francia CAC40 index 0,44 szazalékkal, a FTSE pedig 0,43 szazalékkal
emelkedett.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
spanyol 5,27 -5
olasz 4,39 -6
portugal 7,07 -7
német 1,43 1
francia 2,01 -4

Forris: Reuters

A hozamok tovabb estek az eur6zona periféria orszagainak allampapirpiacain. A
spanyol 10 éves allamk6tvények hozama 5 bazisponttal, az olaszé 6 bazisponttal, a portugal
papirok hozama pedig 7 bazisponttal kerult lejjebb.




USA

A Kereskedelmi Minisztérium kozlése szerint novemberben az wjonnan kiadott
lakasépitési engedélyek évesitett szama 3,6 szazalékkal emelkedett oktoberhez képest,
Vegyes ingatlanpiaci adatok | ami meghaladja az elemz6k dltal vart novekedést. Ugyanakkor a megkezdett
lakasépitések szama 888 ezerr6l 861 ezerre esett vissza, ami némileg alulmulja a
varakozasokat.

A vegyes makrogazdasagi adatok nem adtak egyértelmd iranyt a vezet6 amerikai
t6zsdeindexeknek. A nap eleji iranykeresés utan esni kezdtek a tengerentdli tézsdék, a
Esés az amerikai parketteken koltségvetési targyalasokkal kapcsolatos hirek ugyanis tovabbra is azt mutatjak, hogy nem
igazan kozelednek egymashoz az allaspontok. Az amerikai benchmarkok igy negativ
tartomanyban fejezték be a szerdai kereskedést. A Dow Jones 0,74 szazalékos, az S&P
500 0,76 szazalékos minuszba keriilt, a Nasdaq 0,33 szazalékos veszteséget volt
kénytelen elkonyvelni.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,28 -0
10 éves 1,81 -1
30 éves 2,99 -1

Forris: Reuters

Az amerikai pénztugyminisztérium 29 milliard dollar értékben adott el 7 éves lejarata
allampapirokat, 1,233 szazalékos atlaghozammal, 2,72-szoros lefedettség mellett. Az aukcidén
tapasztalt erés kereslet, valamint a koltségvetési problémak korili bizonytalansag
feler6sédése a hozamok mérsékelt csokkenéséhez vezetett az amerikai allampapirok
masodpiacan. A 10 éves benchmark allamkotvények hozama, és a 30 éves papirok
hozama egyarant 1 bazisponttal keriilt lejjebb.

Mérsékelten csokkentek a
hozamok

A kedvez6 eurdpai makrogazdasagi adat, az olajkészletek el6z6 heti, vartnal nagyobb
visszaesése (API adatai szerint) és a dollar gyengilése kovetkeztében 1,44 szazalékkal
emelkedett az olaj ara a szerdai kereskedésben. Ugyanakkor az arany arfolyama 0,18
szazalékkal lejjebb keriilt.

Tovabb dragult az olaj

A mértékadoé azsiai indexek tobbsége eleinte csékkenésnek indult a ma reggeli
kereskedésben, koszonhetéen annak, hogy a tengerentulrdl kedvezétlen hirek érkeztek,
Vegyes teljesitmények amelyek szerint az amerikai fiskalis szakadék tigyének megoldasa atmenetileg megrekedt. A
befektet6k hangulatan ugy tanik, az sem valtoztatott, hogy a japan jegybank bejelentette,
10 trillié jennel bdviti ki eszkézvasarlasi programjat. A Nikkei ezt kovetden is 1,2%-o0s
minuszban jar, a tajvani TWSE 1,1%-kal, az indiai BSE 0,4%-kal kerilt lejjebb. A kinai
Shanghai Composite és a dél-koreai KOSPI azonban 0,3%-os emelkedést mutat.

a Tavol-Keleten




