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Kérjiik, adja meg a Minisztérium szdmdra a teljes elérhetGségét, hogy a valaszaival kapcsolatban
esetlegesen felmeriil6 kérdésekkel megkereshessiik:
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Amennyiben sziikségét latja, hogy valaszat bizalmasan kezeljiik, kérjiik, hogy erre vonatkozéan
adjon indoklast, illetve jelezze, hogy valaszanak mely részét tekinti bizalmasnak. .

! A Minisztérium minden beérkezé vélaszt gondosan mérlegel (legyen az bizalmasan kezelend& vagy nem) azzal
a megkotéssel, hogy nem veszi figyelembe az anonim valaszaddk véleményét. A Minisztérium nyilvanossagra
hozza az irdsos konzultacidra beérkezett valaszok szdmat, a valaszaddk neveit, és minden nem bizalmasan
kezelend6 vélaszt. A valaszaddk kérhetik, hogy a valaszaikban megadott informacié vagy adat bizalmasan
kezeltessék. A Minisztérium ekkor a vdalaszaddval egyeztet, hogy mely adat vagy informdcié a bizalmas, és
kérheti ennek indoklasat, illetve a valaszanak egy a nyilvdnossag elé tarhato verzidjat is.
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1. Hattér

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

A hazai foldgazpiac folyamatos fejl6désen ment keresztil a 2004. évi piacnyitas
ota. A piaci modelleknek ugyanakkor mindvégig meghatarozé eleme volt a
hazai gazellatas gerincét add, az orosz féllel 1996-ban megkotott hosszu tavu
(TOP) szerz6dés. A szerzédéssel rendelkezé hazai piaci szereplé (a MOL, majd
kés6bb az E.ON) a kinalati oldalon elfoglalt poziciéja miatt mindvégig dominans
poziciéban volt. A gazpiaci modell alkalmazkodott ehhez a helyzethez a
koziizemi kereskedelmi, majd 2009-t6l az egyetemes szolgaltatéi szegmens

kialakitasaval.

A magyar TOP szerz6dés 2015-ben jar le. Ezzel a hazai nagykereskedelmi piacon
megnyilik a lehet6ség egy kevésbé koncentralt, tobbszereplGs, versenyz6bb

nagykereskedelmi gazpiac kialakitasara.

Jelen dokumentum célja a 2015 utani hazai féldgdz nagykereskedelmi modell-

alternativakrdl folytatandd szakmai konzultacié megalapozasa.

A dokumentum attekinti a gdzpiac Uzleti modelljét meghatarozd

kulcskérdéseket, s ezutan felvazol harom Gzleti modell lehetSséget.

A 2015 utani gazpiaci tzleti modellnek az alabbi feltételeket kell kielégitenie:

a modell garantalja a biztonsagos hazai gazellatast;

a modell 6szt6n6zz06n arra, hogy a végsd fogyasztok a lehetd legkedvezébb
aron jussanak foldgazhoz, mikdézben az iparagi szerepl6k gazdasagos

m(ikbdése is garantalt;

a modell tdmogassa, hogy Magyarorszag régios gazelosztd (hub) szerepe

erGsodjon.



Nemzeti Fejlesztési Minisztérium

1.6. A 2011-ben elfogadott ,,Nemzeti Energia Stratégia 2030” (NES 2030) a hazai gaz
infrastruktura fejlesztésének, a forrasok diverzifikaldasanak kiemelt célként valo
megjelolésével, a szlovdk-magyar gdz Osszekotd vezeték kiemelt projektként
valo kezelésével megtette az els6 |épéseket a jovSbeni piacszerkezet
megalapozdsahoz. Az alternativ forrdsok bevondsat lehetévé tevé nagy
nemzetkozi szdllitévezetékek és a régionkban tervezett LNG terminalok
megéplilése, illetve a nem-konvenciondlis foldgazkitermelés jovébeni felfutasa
tovabb bdvitheti a hazai foldgazpiac el6tt all6 lehet6ségeket. Jelen
dokumentum a Stratégia altal kijelolt célokat szem el6tt tartva tekinti at a 2015

utan rendelkezésre all6 lehetdségeket.

+» Egyetért-e azzal, hogy a magyar kormanynak lényeges mozgastere van a 2015
utani gdz nagykereskedelmi piaci modell kialakitasdban?

< Hogyan itéli meg a nagy nemzetkozi infrastruktira-beruhazasok (lengyel és
horvat LNG termindlok, Déli Aramlat, Nabucco, Eszak-Dél folyosé) megvaldsuldsi
esélyeit, és hogyan jarulhatnak hozzd az utvonal- és forrdsdiverzifikacids
célokhoz?

X/

+* Piacképzési hozzajaruldsuk szempontjabdl hogyan rangsorolna a projekteket?

< A fent emlitetteken kivil mely tényez6ket tartja meghatarozénak a 2015 utani
modell kialakitdsa szempontjabdl?

. A mindenkori kormanynak természetesen lényeges mozgastere van, hiszen a piaci

modell alapkérdéseit a GET, ill. a GET Vhr hatarozza meg. Ezen kivll - amint azt a nyugat-
eurdpai orszagok esetében is lathatjuk - a hosszU tavu gdzszerz6déseket — kilondsen az
orosz szallitéval - magas allami vezetGi szint bevonasa mellett kétik meg a vallalatok.

) Ma mar ismert, hogy a Déli Aramlat megvaldsuldsa Ugyében az alapvet6
megallapodasok létrejottek, igy az nagy valdszinliséggel megépiil és hazank teriletét is érinti.
A Nabucco lgyében tul sok optimizmusra nem latunk okot - még a rovidebb vdltozat, a
Nabucco West esetében sem. Jelenleg a projekt sok-sok éves elGkészités utan sem
rendelkezik gazforrassal, finanszirozasa is alapvet6en megkérddjelezhetd. A lengyel, a horvat
és a roman LNG termindlok tgyét valamivel kedvezébben itéljiik meg, azonban még ezeknél
sem egyértelm( a helyzet. Szamunkra nem egyértelmdek a lengyel energiapolitika prioritasai
(orosz vagy egyéb gdz, palagdz, ill. atomenergia), ill. a szlikséges nemzetkozi vezetékek lgye.
A horvatorszagi LNG termindl projekt is hosszu multra tekint vissza, a magantulajdonu
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nemzetkozi konzorcium eredeti projektje nem valdsult meg, talan az allami projektnek tobb

esélye van.

J Piacképzési szempontbdl kizarélag az Eszak-Dél folyosé projektnek, a HAG vezeték

bévitésének és a magyar-roman kétiranyu vezetéknek lehet valds relevancidja. A Déli

Aramlat kizarélag az entry pontot moddositja. Az egykori ,Testvériség” gdazvezeték

Csehorszagon, Szlovakian ill. Ukrajnan &tivel§ szakaszainak a Déli Aramlat belépése utdni

helyzetérél nem rendelkezlink informdacidval, illetve a vezeték rendszer mdszaki allapotardl is

vegyes vélemények vannak.

J A konzultacids kérdGivben valamennyi meghatdrozo kérdés szerepel.

2. A modellvaltas hazai elofeltételei

2.1.

2.2.

2.3.

A hazai gazfogyasztds az utébbi 5 évben csokkend trendet mutat, a haztartdsok
fogyasztascsokkenésének és az ipari termelés stagnaldsdnak koszonhetGen. A
gazkereslet el6rejelzésében a  villamosenergia-termel6k  gazkereslete
meghatdrozd tényezd, és ily mdédon a gdazpiaci fejlemények (arak) jelent6s
hatdssal vannak az arampiac kinalati oldaldra is (a foldgdz alapu erémivek
versenyképességére). A fogyasztds és a hazai kitermelés trendjeinek alapjan
2030-ig — figyelembe véve az energiahatékonysdgi javuldst, a NES 2030-al

osszhangban — évi 10 millidrd m? kérili gazimport igénnyel szamolunk.

A hazai féldgazpiac folyamatosan fejlédik a 2004. évi piacnyitds 6ta. 2011-ben a
teljes hazai gazfogyasztas 60%-a szabadpiaci szerz6dés keretében kerilt

kiszolgalasra.

Az utébbi harom évben a verseny térnyerésének dont6 komponense a
tulkindlatos nyugati piacrdl torténd beszallitast lehet6vé tevé HAG vezeték éltal
generalt importverseny. A kedvezd darazasu nyugat-eurdpai gazkindlat
kovetkeztében a nyugati reldcid aranya a teljes foldgdzimporton beliil 2011-ben

50% folé emelkedett. A HAG Eurdpa egyik legkihasznaltabb gazvezetéke.
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2.4. A jov6beni gaz nagykereskedelmi verseny szempontjabdl kedvezd és lényeges
tényez6, hogy a MOL és az MVM mellett Eurdpa legjelentGsebb gazforrassal
rendelkezd piaci szerepl6i koziil 6ten jelen vannak a hazai piacon (E.ON, RWE,
ENI, GDF-Suez, Gazprom), kozilik tobben vertikdlisan integralt
érdekeltségekkel. A gazkereskedelmi engedélyesek szama 42, kozottik szamos

tovabbi jelent8s portfolidval rendelkezd gazkeresked6t taldlunk.

2.5. A hazai gazipari infrastruktira 2008 és 2010 kozotti latvanyos bdvilése is
kedvezé fejlemény a nagykereskedelmi verseny szempontjabdl. Az emlitett
id6szakban a cs6vezetékes gazimport kapacitds 72, a féldalatti tarolék mobilgaz
kapacitdsa 65 szazalékkal n6tt. A szlovak-magyar 6sszekot6 vezeték megépiilése
utan a hazai piac importigénye keleti, illetve nyugati irdnybdl is teljes egészében

kielégithets.

2.6. A végsl fogyasztok kereskeddvaltasi aranya és hajlandésaga az ipari fogyasztok
kozott viszonylag magas, és a jelenség még a hatdsagi arazdssal védett

egyetemes szolgaltatéi kdrben is megfigyelhet6.

< Egyetért-e a fenti megallapitasokkal?

< A villamos energia piacon milyen beruhdazasi feltételekkel jelenhetnek meg a
foldgazos erémiivek 2015 utan?

% Hogyan itéli meg a kiskereskedelmi szegmens fejl6dési itemét a szabadpiaci
nyitas ota? Mik a tovabbi fejl6dés el6feltételei?

s A fent emlitetteken kivil a hazai piac fejleményei koziil mely tényez6ket tartja
meghatdrozdonak a 2015 utani modell kialakitasa szempontjabol?

. A leirds jol tikrozi az utdbbi néhany év, a valsag kitorését kovetd id6szak

fejleményeit.

J A foldgaztiizelés(i erémlivek kiszorulasat alapvet6en a villamos energia és foldgaz
araranyok modosuldsa okozta, hazankban ehhez még a KAT eltérlése is hozzajarult. Ugy
[atjuk, hogy a belfoldi foldgazfogyasztas a jelenlegi években a mélypont kozelében jar, ennek
tovabbi jelentds csokkenését nem lenne indokolt feltételezni. (A jelenlegi helyzet egyébként

kornyezetvédelmi-egészségligyi szempontbdl nem el6nyds.) A Paksi Atomerémi Uj
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blokkjainak lizembe Iépéséig Ujabb gaztiizelésl erémlivekre van sziikség a villamos energia
rendszerben. Ennek érdekében — amennyiben az eurdpai drampiaci trendek és bizonyos
mértékben a széndioxid-kibocsatdsi egységek piaci dra nem valtozik meg - a kapacitdsdijas
O0sztonzés bevezetése valhat mar rovid-kdzéptavon indokolnak. Ezen kiviil napirendre kell
tlizni a nagyhatdsfoku kapcsolt termelés tamogatdsanak ,ujbdéli bevezetését”. Ellenkez6
esetben villamos oldalon ellatasbiztonsagi kockazatokkal kell szdmolnunk, hiszen az import
jelenlegi rekord ardanya — amely megkozeliti az 1980-as évek végének aranyat -

vélelmezhet6en nem tarthatd fenn.

Az eréml(iépitések, az import bizonyos csokkenése a gazfelhaszndlds fokozatos
novekedéséhez fog vezetni évtizedlink masodik felében, és ez a folyamat a 20-as években is
folytatodni fog, egészen az Uj paksi reaktorblokkok izembelépéséig. Ekkor - valdszin(ileg a
kovetkez6 évtized mdsodik felében - az er6mlvi gazfogyasztas hirtelen, radikalis
csokkenésére kell szamitani. Amennyiben egy hatasos épuletenergetikai program is
megvaldsul a lakossagi és kozosségi szférdban, az csokkend hatast valt ki a
foldgazfogyasztasra és datmenetileg fékezheti az erémdvi szektor dltal vezérelt

igénynovekedést.

J A kiskereskedelmi szegmens fejl6dése a villamos energia piac fejl6édéséhez képest
lemaraddsban van, de ez eurdpai jelenség. A nagyfogyasztok esetén a verseny mar a
piacnyitds els6é szakaszaban kialakult, a kkv fogyasztdknal er6sodik a verseny, a lakossag
esetében az EMFESZ ,bedélését” kovetbéen lényegében csak a Magyar Telekom az
egyetemes szolgaltatdk versenytdrsa. Problémat az jelent, hogy a jelenlegi - elsGsorban a
nagykereskedelmet érinté szabdlyozas (armoratérium, HAG hozzaférés, stratégiai tarold
készlet ,irdnyitott” felszabaditdsa) nem piac- és versenykonform. A teljes versenyhelyzet
statisztikailag jobb képet mutat a fundamentumok dallapotanal, ezt az eredményt nem a piac
szerves fejl6dése hozta létre, hanem egyes szerepl6k intranszparens beszerzési forrasai, ill.

szektoron kivili keresztfinanszirozas (pl. EMFESZ, Magyar Telekom).

) A 2015 utani modellre a hazai szabalyozas oldalarél meghatarozo lesz az uj TOP
szerz6dés megkotése, annak kondicidi, a piac transzparencidjanak novelése, beleértve a
hatdron atmend vezetékek hozzaférési szabdlyait, ill. az arszabalyozas jellege, illetve a

gazt6zsde fokozottabb forgalma.
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3. A modellvaltas régios elofeltételei

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

A nyugat-eurdpai gazfogyasztok jelenleg négy-Otszoros feldrat fizetnek
nagykereskedelmi szinten a gazért az USA/Kanada piacaihoz képest. Ezen felll
régionk orszagai tovabbi jelentds, 30-40%-os feldrat fizetnek a gazért a nyugat-
eurdpai spot piaci arakhoz képest, dontéen dominansan egyoldali orosz

importfligg6séglik és a gazpiaci verseny majd’ teljes hidnya miatt.

Az egy id6ben bekovetkez6 keresleti- és kinalati oldali fejlemények az elmult

években jelent@s valtozasokat eredményeztek a nyugat-eurdpai gazpiacon.

Az USA nem konvenciondlis gaztermelésének utébbi évtizedben tapasztalt
felfutasa, és ezzel parhuzamosan az USA LNG gazkeresletének visszaesése
jelent6s LNG tobblet forras megjelenését hozta Nyugat-Eurépa LNG fogaddsara

képes orszagaiban.

Az LNG piac a regionalis gazpiacokat egyre inkdbb dsszekapcsolja, ezért az egyes
régiokban bekovetkezé kereslet-kinalati elmozduldasok mas régidkra gyakorolt

hatdsai nagymértékben felerésddnek.

A pénzpiaci és gazdasdagi valsag hatasdra a kereslet Eurdpa szerte visszaesett.

Mindezek hatdsdra az elmult hdrom évben az eurdpai foldgazpiacokon jelentés
tulkindlat alakult ki. Ennek kovetkeztében a nyugat-eurdpai spot arak tartdsan

és nagymértékben az olajindexalt gazarak ala sillyedtek.

Részben a fenti piaci fejlemények, részben a belsé gazpiac kialakitasat célzé
szabalyok fokozatos végrehajtdsa kovetkeztében a nyugat-eurdpai gdazpiac
dinamikusan fejlédik, likviditasa a valsag évei alatt is ugrdsszerlen né. Az
olajindexdlt gazarazas 2006 o6ta fokozatosan teret veszit az eurdpai
kereskedelemben. A piaci arazasu szerz6dések aranya 2010-re megkozelitette a

fogyasztas 40%-at.



Nemzeti Fejlesztési Minisztérium

3.8. Oroszorszag a rea, illetve a vele szerz6déses viszonyban |év6 eurdpai
partnereire nehezed6 verseny hatdsara részben uUjratdrgyalta meglévé TOP
szerz6déseit (E.ON, RWE) illetve tdbb piacon megjelent kisebb,

1-3 mrd m>-es szerz8désekkel.

3.9. Az utbébbi évek jelentds gdazpiaci atalakuldsat és az azzal jard arkockazatot
elsGsorban az Uj szerz6dések futamidejének csokkentésével kezelik a vasarlok.
A nagy eurdpai gdzipari vallalatok is csokkentik portfolidjukban a hosszu tavu

szerz6dések sulyat.

3.10. Régionk gdazkereskedelmét a mai napig domindlja az egyoldali orosz
gazimport flggés és a TOP szerz6déseken nyugvéd olajtermék-indexalt
gazarazdas. Tobb régids orszag (Lengyelorszag, Csehorszag, Szlovakia, Szlovénia,
Romadnia) az elmult években Uujitotta meg TOP szerz6dését Oroszorszaggal
Ujabb 20-25 évre. A jelenleg targyalas alatt allo bolgar és szerb TOP szerz6dések
esetében a szerz6déses id6tav varhatdan 5-10 év kozott lesz. Az éves lekotott
mennyiség eléri ezen orszagok jelenlegi fogyasztdsanak 60-100%-4t.

Szomszédaink tehat jelent6sen elkotelezték magukat az orosz szallité mellett.

3.11. Az emlitett, kedvez6tlen kondicidkkal rendelkez6 TOP szerz6déseket birtokld
régids vallalatok foldgazkereskedelmi Gzletagai a piaci drazdsu gaz térnyerése,
illetve szabdlyozasi ardontések miatt veszteséget termelnek (Bulgaria,

Lengyelorszag, Szlovakia, Magyarorszag).
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« Egyetért-e a megallapitasokkal?

** Hogyan latja a kdzéptavon az eurdpai foldgazpiaci keresleti-kinalat viszonyok
alakulasat? Milyen modon hat ez a lehetséges jovébeni foldgazpiaci modell-
alternativakra?

X/

A jelenleg érvényes szerz6déses gyakorlat és a piaci fejlemények alapjan milyen
szerz6déses feltételeket tartana redlisnak egy esetleges jovébeni TOP szerz6dés
megkotésekor (mennyiség, id6tartam, drazas)?

+* Mi a véleménye a Gas Target Model kdzép-eurdpai alkalmazhatdsagardl? Annak
milyen el6feltételeit tartja fontosnak? Mik a regionalis gazpiac kialakuldsanak
akadalyai?

< A fent emlitetteken kivil a globdlis, az eurdpai és a régios piac fejleményei kozil
mely tényez6ket tartja meghatdrozénak a 2015 utdni modell kialakitdsa
szempontjabél?

. A felsorolt megadllapitasokkal kapcsolatban elmondhatd, hogy az eurdpai - kiilondsen
a kontinentalis eurdpai - gdzpiaci helyzet nem volt és nem is lesz szigorian vett
kolcsonhatasban az észak-amerikaival. Az amerikai palagdz és egyéb kitermelés elsésorban
belpiaci célokat szolgdl, eurépai exportra marginalis része kerilhet. A felszabaduld ausztral
és arab vilagbeli forrdsokbdl szarmazé LNG felvevd piaca nemcsak Eurdpa lehet, hanem az
ezen forrasokért egyre erGsebb igénnyel jelentkezd Azsia. Az eurdpai gédzpiac jelenleg
atmeneti allapotban van, és a mostanaban megfigyelheté hosszu tavu szerzGdéses és
spotpiaci ar kozotti — bar valtozé, de magas - arkilonbség tartds fennmaradasara nem lehet
megalapozottan szamitani. Kdézgazdasagilag sem valdszin(isithetd, hogy egy termékpiacon

tartds tulkindlat alakuljon ki

J Kozéptavon (3-5 év) vélhetéen kevesebb valtozas lesz a kozép eurdpai gazpiacon. A
keresleti-kinalati viszonyokat illet6en kérddjeles a palagaz jovGje, s az aram- és foldgazarak
viszonya. Vélelmezziik azonban a hosszu tavu szerz6déses és spot piaci arak egyfajta

konvergencidjanak beindulasat.

) Egy Uj TOP szerz6dés esetén a legfontosabb kérdés a rugalmassag. Amint azt egy
kordbbi pontnal is jeleztlik, a hazai gazigények terén kilonféle valtozasok varhatéak, amelyek
jelent6s mértékliek is lehetnek, de sem a pontos mértéket, sem az idGzitést nem lehet ma

meghatdrozni. Ez vonatkozna a mennyiségre, esetleg az drazasra is, illet6leg az id6tartamra.

10
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Mennyiség vonatkozasaban , helyet kell hagyni” az alternativ beszerzési forrasoknak , illetve
a valtozo hazai igényeknek. Az igények alakuldsat befolyasolja az éplletenergetikai program
megvaldsulasa, ill. az alternativ f6képp megujulds flitési moddok elterjedése. A jelen
gazdasagi helyzetben (a 2020-ig terjed6 szakaszban) a hazai és az EU koltségvetés
helyzetében itt gyors valtozas nem varhatd. Az egyik lehetséges kezelési mdod lehet egy
rovid-kozéptavu szerz6dés (3-5 év) megkotése, ugyanis ilyen idGhorizonton kevesebb
kockazattal lehet ,jésolni”. Mas kérdés, hogy vélelmezhetéen egy rovidebb szerz6dés
kevesebb rugalmassagot, s6t akar magasabb d4rakat is jelenthet. J6 lenne
hattérinformacidkkal rendelkezni a Gazprom kereskedelmi stratégiajardl, szandékairdl, hogy
ezt tisztan lathassuk. A Déli Aramlat megépitése kapcsan valdszinGsitjik, hogy a Gazprom a
vezeték beruhdzas megtériilése érdekében nagyobb volumenek értékesitésében és hosszabb
tdvu szerz6désben érdekelt, esetleg ilyen alapon lehetne alacsonyabb arat elérni. Hazai
szempontbdl olyan szerz6déses konstrukcié kell, amely megfelel6en rugalmas, a volumenek,
legalabbis a kotelezd volumenek, ill. a bintetés nélkili tulvételezési sdv minél szélesebb
legyen és rendszeresen pl. 3 évente Ujratargyalhatd legyen. Az arfeltételeknél el kellene
érni, hogy egy spotdras tag is bekeriljon az arképletbe — amellett, hogy hosszu tavon ennek
is lehetnek kockazatai. Megjegyezziik, hogy a volumen rugalmassagot fontosabbnak tartjuk

az arképletnél.

J A madridi féorumon jévahagyott Gas Target Model alkalmazdsara elsGsorban a
hatdrkeresztmetszeteken sort kell keriteni. A bevezetés legf6bb akadalydt ma még a
nemzetkozi vezetéki osszekottetések, egyes relacidkban a kétiranyu aramlds hianya jelenti,
de TOP szerzGdésekkel rendelkez6 egyes szereplSk is fékezhetik a folyamatot, hiszen a

piacok 6sszekapcsolasakor arkiegyenlit6dés kovetkezik be.

. Megitélésiink szerint régidnkban részben foldrajzi okokbdl mindenképpen fennmarad
az orosz gaz dominancidja. A vilag- és eurdpai piaci trendek a kereskedelmi feltételeket

érintik majd inkabb.

) A térséglinkbe érkez6 LNG gaz kérdésében szeretnénk megjegyezni, hogy az csak (j
beruhdzasként megvaldésuld termindlok és csOvezetéki Osszekottetések révén érheti el

hazénkat. A projektek tulajdonosai minden bizonnyal elvarjak beruhazasaik megtériilését, a

11



felvett hitel

Eurdpaban |

Nemzeti Fejlesztési Minisztérium

ek torlesztését. Ez a gaz emiatt nem lesz annyira olcsd, mint azt ma Nyugat-

atjuk.

4. Az Europai Unio szabalyozasi keretrendszere

4.1

4.2.

4.3.

. 2015 utdn a hazai gazpiacon maradéktalanul érvényesiiinek a foldgazpiaci
irdnyelv, a szallitévezetékekhez vald hozzaférést szabalyozé rendelet (egyitt: a
harmadik csomag), az ellatasbiztonsagi rendelet (a gdz ellatasbiztonsagrol)
valamint a nagykereskedelmi piacok monitoringjat szabdlyozé rendelet

elGirasai.

A meglévl infrastruktirdhoz torténd hozzaférést, kilondsen az 6sszekotd
vezetékeket illetéen, az addigra elfogadott eurdpai Gzemi és kereskedelmi

szabalyzat (Network Code) el6irdsai szabalyozzak majd.

A hazai gaztaroldkhoz tortén6 hozzaférés rendszere JPE vizsgalat eredményei
alapjan keril meghatdrozasra. A JPE szerepl6 szdmdra a hozzaférési drra a MEH

arplafont allapit meg.

< A fent emlitetteken kivil milyen, az infrastruktirahoz torténé hozzaféréssel

kapcsolatos kérdés targyaldsat tartja szikségesnek a 2015 utani gaz
nagykereskedelmi modell kialakitdsa szempontjabol?

J Egyetértiink a felsoroltakkal. Bar Ottinger biztos Gr a minapi Londoni Férumon
emlitést tett a kiskereskedelmi, ill. lakossagi arak liberalizaldsanak sziikségességérdl, nem

hisszlik, hogy a kdvetkezd években az EU szigoritana ebben a kérdésben.
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5. A gazpiaci lizleti modell kulcskérdései

5.1. A jov6beni gazpiac mikodési kereteit leird lizleti modellnek tisztaznia kell, kik a
modell f6bb résztvevGi, milyen piaci és szabdlyozasi kornyezetben
mUkodhetnek majd és milyen jellegl Uzleti tranzakcidkra |éphetnek egymassal.
Ezért a modell az aldbbi kérdéskordkre keres vdlaszt, melyek a novemberi

szObeli konzultacidk tematizalasanak is alapjaul szolgalnak:

5.1.1. Milyen legyen a jov6beni gaz nagykereskedelmi piac szerz8déses szerkezete
(TOP szerz6dés, t6zsde, egyéb kétoldalu szerzédések ardnya) és a piaci
koncentracié szintje (piaci szerepl6k szama)? Milyen nagykereskedelmi arszint

becsiilhet6?

5.1.2. Mi legyen az Egyetemes Szolgaltatas — és ezzel Gsszefliggésben a hazai

kitermelés jaradékanak — helye a modellben?

5.1.3. Milyen legyen a hazai gaz infrastrukturdhoz, ezen belil kiilondésen a
kereskedelmi és stratégiai taroldokhoz, a hatarosszekot6 vezetékek
kapacitdsaihoz valamint a szdllitéi kapacitasokhoz tortén6, az unids

szabdlyozassal konform hozzaférés rendszere és arazasa?

5.1.4. Az egyes modell lehet6ségek hogyan hatnak az elldtasbiztonsag jelenlegi

szintjére?

5.1.5. Milyen piaci és jogi intézmények, szabdlyozdi kérnyezet garantalja a hazai gaz

nagykereskedelmi piac hatékony mikodését az egyes valtozatokban?

6. Uzleti modell alternativak

Az aldbbiakban harom lehetséges lzleti modell alternativat mutatunk be. Ezek déntGen
a nagykereskedelmi piac koncentraltsagaban, az egyetemes szolgéaltatas (ESZ) jellegében
és ellatasi médjaban, az ESZ-hez kapcsolédd — TOP — szerz6dések jellegében és az ESZ

hiany/tobblet kezelésének médjaban kilonbdznek egymastdl.
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A modellek kozos eleme, hogy a piaci szerepl6k importforrdsaikhoz a nemzetkozi

0sszekotd vezetékeken, diszkriminaciomentes és piaci alapu kapacitas lekotési rendszer

mellett jutnak hozza. Az els6 két modell mikod6képességének alapveté feltétele

tovabba,

hogy a szlovdk-magyar 0sszekotd vezeték 2015 év végére lizemképes legyen.

Nagykereskedelmi versenymodell

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

Ez a modell a jelenlegi TOP szerz6dés lejarta utan nem feltételez uj, specialisan
magyar piacra kotott TOP szerz8dést valamely kiemelt hazai piaci szereplé
révén. A hazai piacot a mar itt 1évG, hazai és nemzetkdzi tulajdonu szerepl6k és

esetleges Uj belépbk sajat (nemzetkdzi) portfolidjukbdl 1atjak el.

A kib6vilt nemzetkozi 6sszekot6 vezetékeknek kdszonhetéen a piaci szerepl6k
rendelkezésére allé gazimport kapacitasok keleti és nyugati iranyokbdl kilon-

kiilon is lehet6vé teszik a hazai importigény teljes kord kielégitését.

A hazai kitermelés szabadon értékesithet6 mind bel- és kulfoldon. A

kitermelésen keletkez6 jaradék sorsat tisztazni kell.

A hazai gaztézsde — CEEGEX — miiikodése a tobbszereplés piacnak
koszonhetGen raterel6d6 tranzakcidk &ltal erdsiti a hazai és régiods piac

artranszparenciajat.

Az ESZ és az ahhoz kapcsolédd hatdsagi drszabalyozds rendszere megsziinik. A
haztartasi fogyasztdk is a szabadpiaci keresked6kt6l kapnak ajanlatokat és

vasarolnak szolgaltatast.

Az ellatas biztonsagat a piaci arazdsba torténd beavatkozastél mentes, hiteles
és kiszamithatd piaci intézményrendszer és szabdlyozas, valamint a legjobb
eurépai gyakorlatnak megfelel6en szabdlyozott szallitéi rendszeriranyitd(k) és
foldalatti tarolok tevékenysége, és a hatékonyan mikodé kiegyenlité gazpiac

garantdlja.
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6.7. A hiteles piaci intézményrendszer kulcsfontossagu elemei az 06sszekotd

kapacitdsok piaca, a likvid OTC piac és gazt6zsde, a hazai féldgaztaroldi piac és a

kiegyenlit6 gazpiac.

6.8. A hiteles szabalyozas kulcsfontossagl elemei a hozzaférési szabalyok

(csatlakozds, kapacitds lekotés, zsufoltsag kezelés, arazas) diszkriminacio
mentessége és a piaci alapu megoldasok alkalmazasa. A szabdlyozas tovabba
garantalja, hogy a nagy- és kiskereskedelmi termékdrakba kizarélag a JPE
szabalyozas alapjan lefolytatott szabdlyozdéi piacelemzés vagy versenyhatdsagi

vizsgalat alapjan kerilhessen sor beavatkozasra.

6.9. E modell-valtozat elénye, hogy sokszereplGs, versenyzé piac kialakitasa révén

varhatdan régids viszonylatban is versenyképes drakat, szdmottevé forras- és
szerzGdéses diverzifikacidt, és ebbdl fakaddan magas szint(i ellatasbiztonsagot
eredményezne. Magyarorszag gazelosztd (hub) szerepe és infrastrukturajanak
kihasznaltsaga (taroldk, tranzit) az aktiv és nagyszamu kereskedGi részvétel
révén erdsodne. Kockazata, hogy a piaci igények kielégitésének nincs explicit
mennyiségi garancidja. Az ellatasbiztonsdg kulcsa a fizikai infrastruktura
rendelkezésre alldsa mellett a hiteles, transzparens és kiszamithaté piaci
m(ikddés és szabdlyozas. Megnyugtatd lehet a nagyobb piaci szerepl6k ‘market

maker’ jellegli elkotelez6dése a modell mellett.

X/
L X4

DS

*

X/
°

A gazpiaci Uzleti modell kulcskérdései pontban megadott szempontok alapjan
értékelje a nagykereskedelmi versenymodellt!

Mennyire megvaldsithaté a fenti modell? Mi kell ahhoz, hogy a piaci szereplék
kozott tényleges verseny alakuljon ki a magyar nagykereskedelmi piacon?

Milyen kockazatokat lat a nagykereskedelmi versenymodell kapcsan?
Kezelhetének tartja-e ezeket a kockazatokat? Milyen médon?
A jelenlegi szabalyozdsban melyek a fenti modell megvaldsitasanak legnagyobb

akadalyai?

A jovébeni modell kérdéseire a kérddGiv végén dsszefoglaldan valaszolunk
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Szabalyozott ESZ + versenypiac

6.10. E modellvaltozat leglényegesebb  kiilonbsége a nagykereskedelmi
versenymodellhez képest az, hogy a jogalkoté az ESZ fogyasztdk ellatasa
érdekében kijelol egy ESZ nagykeresked6t. Az ESZ nagykereskedének az ESZ
piac méretével (kb. 3 mrd m®) megegyez6 mennyiségli, maximum 3 éves
szerz8déssel kell rendelkeznie. A szerzédést nyilvanos tender eredményeként

kell megkotni.

6.11. Az ESZ nagykeresked6 kivalasztasanak alternativ mddja lehet, ha az ESZ
fogyasztdi kor ellatdsat szolgald gdzmennyiség beszerzésére a Magyar Energia
Hivatal (MEH) nyilvdnos versenykiirasa alapjan keril sor, melyen a nyertes egy
évre nyeri el az egyetemes szolgaltatok elladtasat. A nyertes barmely érvényes
engedéllyel rendelkez6 kereskedd lehet. Az ESZ 4ra a tendernyertes ar és a

szabalyozott egyetemes szolgaltatdi arrés osszege.
6.12. A hazai kitermelésen keletkezé jaradék sorsat tisztazni kell.

6.13. Az ESZ nagykereskedének az egyetemes szolgaltatok felé ellatdsi

kotelezettsége van.

6.14. Az egyetemes szolgaltatok az ESZ fogyasztok elldtdsa érdekében az ESZ
nagykeresked6tél vasarolnak gdazt. Az egyetemes szolgdltatokat az ESZ
nagykereskedd irdnyaban szerz6déskotési kényszer terheli. Az egyetemes
szolgaltatds drazdsat a kijelolt ESZ nagykeresked6 fenti tender eredményeként

kialakuld beszerzési ara hatarozza meg.

6.15. Az ESZ kiszolgalasaval kapcsolatos mennyiségi kockazatot — amely az ESZ
fogyaszték azon jogabdl fakad, hogy elhagyhatjdk az egyetemes szolgaltatds
rendszerét — teljesen vagy legaldbbis tulnyomé részben az ESZ nagykereskedé

viseli.
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6.16. Az ESZ nagykereskedd esetleges, az ESZ fogyasztason felili tobbleteit, illetve
esetleges hianyat kizardlag t6zsdei Uton értékesitheti / szerezheti be. A
tobbletek szabadpiaci fogyasztok felé torténd kozvetlen értékesitése ugyanis

versenytorzitd hatdsu lenne a nem ESZ fogyasztok piacan.

6.17. A modell el6nye, hogy — a nagykereskedelmi versenymodellrél sz6l6 részben
bemutatott piacfejlesztés megvaldsitasa és az ESZ nagykereskedd szerzédéses
portfélidjanak korldtozdsa esetén — megbrzi a sokszereplds, versenyz§
gazpiacot Magyarorszagon, ugyanakkor az ESZ vonatkozasaban kdzéptavon
kiszamithatd arazast garantal. Az ESZ nagykereskedd (és tulajdonosa) azonban
jelent8s pénziigyi (mennyiségi- és ar-) kockazattal szembesil, a kijelolés és a

szerz6déskotési kotelezettség pedig jogi aggdlyokat vethet fel.

% A gdazpiaci lzleti modell kulcskérdései pontban megadott szempontok alapjan
értékelje a Szabdlyozott ESZ + versenypiac modellt!

% Mennyire megvaldsithaté a fenti modell? Lenne-e On ESZ nagykeresked&?
+* Milyen id6tavra lenne célszerd kijel6Ini az ESZ nagykeresked6t?
< Milyen kockdazatokat 1at a szabdlyozott ESZ + versenypiac modell kapcsan?

%+ Kezelhet6nek tartja-e ezeket a kockazatokat? Milyen médon?

Dominans nagykereskeddi modell

6.18. A domindns nagykeresked&i modell a jelenlegi piaci modell szerves folytatasa.
Ekkor a jogalkotd kijeldl egy nagykereskedét, aki jelentds (akar évi 8 mrd m?),
els6sorban a hazai igények kiszolgalasara vonatkozé TOP szerz6dést kot az
orosz partnerrel. A szerz6dés mérete kdvetkeztében e nagykereskedé jelentGs

piaci dominanciaval rendelkezik majd 2015 utdn a hazai piacon.

6.19. A hazai kitermelésen keletkezG jaradék sorsat tisztazni kell.
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6.20. A dominans nagykeresked8ének az ESZ fogyasztdk felé ellatasi kotelezettsége
van. Ezzel 6sszefliggésben a domindns nagykeresked6nek az ESZ szolgaltatdk

felé az ESZ fogyasztas mértékéig felajanlasi kotelezettsége van.

6.20.1.Tovabbi lehet6ség, hogy az egyetemes szolgaltatdkat az ESZ nagykereskedé
iranydban szerz6déskotési kényszer terheli. Ez a megoldas ugyanakkor jogi

aggalyokat vethet fel.

6.21. Az ESZ mennyiségi kockdzatat, valamint az Uj TOP szerz6dés pénzigyi
kockdzatdt — amely abbdl fakad, hogy a TOP versenyképessége elmaradhat a
konkurens keresked6k ajanlataitdl — teljesen vagy legalabbis tulnyomo részben

a dominans nagykeresked6 viseli.

6.22. A dominans nagykereskedd az ESZ fogyasztdson fellli tobbletét tetszdleges

modon értékesitheti.

6.23. A modell elénye, hogy tovabbviszi a mar megszokott piaci modellt és explicit
mennyiségi garanciadt ad a hazai fogyasztoi igények kielégitésére. Ugyanakkor a
nagy mennyiségl TOP szerz6dés kockazata csak akkor elviselhet6 mértékd, ha
az abban kialkudott drazasi formula jelent6s mértékben piaci indexdalasu (vagyis
korlatozott az olajar-indexaldas mértéke). A modell elbizonytalanithatja a
sokszereplGs, versenyz6 gazpiacot Magyarorszagon, ellentétes a diverzifikacids

torekvésekkel, és gyengiti az orszag esetleges hub szerepét.

» A gdazpiaci lzleti modell kulcskérdései pontban megadott szempontok alapjan

L)

értékelje a Dominans nagykereskeddi modellt!

X/

< Mennyire megvaldsithatd a fenti modell?

X/

% Milyen kockdazatokat lat a dominans nagykeresked&i modell kapcsan?

% Kezelhet6nek tartja-e ezeket a kockazatokat? Milyen médon?
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% Melyik modellvaltozat all az On / az On &ltal képviselt véllalat szivéhez a
legkozelebb? Valaszat kérjlik, indokolja is!

+ A fenti modelleken tulmenéen milyen gaz nagykereskedelmi modell kialakitasat
tartana célszer(inek 2015 utan?

. Az energetikaban, igy a foldgazellatasban az allam elsGdleges szerepe az
ellatasbiztonsdg szavatolasa. Szilard szakmai meggy6z6désiink szerint a hazai
gazszolgaltatds penetracids foka mellett, ill. az er6mlivi gaztiizelés sulya mellett a hosszu
tavu ellatasbiztonsag kizardlag egy hosszu tavi szerz6déssel garantalhatd. Az eurdpai spot
gazpiac nem képes ezt hosszi tavon garantalni. Egyébként egy j6l megvalasztott hosszu
tavu szerzédés mellett, hosszabb futamidé (15-20 év) esetén kdnnyen eléfordulhat, hogy az
arképlet szerint szamitott ar hol magasabb, hol alacsonyabb lesz a spot piaci arnal.

. A nyugati irdnyu beszallitasrél nem latjuk bizonyitottnak, hogy képes lenne a hazai
igények teljes kord kielégitésére, de egyébként sem képez markans forras-alternativat. Nincs
biztos ismeretiink afeldl, hogy a Déli Aramlat Gizembe [épést kovetSen a Szlovékian és
Csehorszagon keresztiil meng szallitévezetéknek mi lesz a sorsa.

. Az ESZ jelenlegi formdjaban torténd megsziintetése egy mas rendszerrel egy nagyon
szép dlom lehet - a piaci szerepl6k, a jelenlegi egyetemes szolgaltaték részére. Ez
természetesen egy olyan modell lehetne, amikor az d4rat nem, csak a szolgdltatasi
kotelezettséget, szinvonalat irnd el6 az allam, ill. esetleg egy arrés-ellenérzéssel élne. A
rendszervaltds 6ta a kormanyok egyike sem tudta ezt a Iépést megtenni. Readlisan ilyen
radikalis valtoztatasra majd akkor szamithatunk, ha megvaldsul egy széleskorl lakossagi
éplletenergetikai program, elegendd koltségvetési forras képzédik a valtozatlanul hatranyos
helyzetliek tamogatdsara, igy az energiaarak depolitizalhatdak lesznek. Ezekre ebben az
évtizedben semmi redlis esélyt nem latunk. Ezzel egyiitt fokozatosan térekedni kell ebben a
fogyasztoi szegmensben a piaci arak alkalmazasara és a szocialis tdmogatas termékaron
kivili eszkdzeinek alkalmazasara.

. A tobbi felvetéssel, amely els6sorban a nagykereskedelmi piacok fejl6désével, azok
transzparenciajaval kapcsolatos, egyetértiink.

) Ugy itéljiikk meg, hogy a nagykereskedelmi modell fejlédése akkor is elérhetd, ha van
TOP szerz6dés. A TOP szerz6dés partnere kotelezhet§ lenne a volumen egy részének
aukciondlasara, ill. t6zsdére vitelére is, még akar az ESZ volumenek tekintetében is. Ez
azonban ellentétes lehet a vasarlé gazdasagi érdekeivel, még akkor is, ha ez a szerepl6 allami
tulajdonban van. Persze az dllami tulajdonra éppen azért lehet sziikség, hogy a piaci
volumen, ill. politikai arszabalyozasi kockazatokat jobban viselje, mint egy magantulajdonu
szerepl6. (Alternativ megoldasként elvben felvethetd, hogy az orosz féllel — esetleg részben
mas szereplGkkel - tobb TOP szerz6dés kotessék, tobb partner dltal, egyedileg kisebb
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volumenekre, amint az pl. Németorszagban is torténik. Ennek politikai- és Uzleti realitasa
azonban véleménylink szerint csekély a fogyasztds nagysagat is figyelembe véve.

. Az EU-s target modell szabalyainak, egy kotelezé TOP szerz6dés felajanldsanak, ill. az
ESZ esetleges ,atgombolasanak” esetén van sziikség a jelenlegi szabalyok mddositasara.

J Az ESZ nagykereskedd intézménye egy TOP szerz6dés nélkili modellben véleményiink
szerint felesleges. Ha transzparens és az ellatas biztonsagat garantald szervezet és OTC piac
létezne megfelel6 arjelzésekkel (egy kés6bbi szakaszban inkdabb regiondlisan), ilyen
szerepl6re nem lenne sziikség, csak ESZ szolgdltatokra. Az ESZ mikodtetése, legalabb is a
jelenlegi szabalyok szerint bonyolult infrastruktarat (lgyfélszolgalat, szamlazasi rendszer,
stb.) igényel és a szabalyok szerint a szabad piaci kereskeddéktdl eltéré kockdazati profillal
rendelkezik. Emiatt rovid-kozéptdvu Ujratendereztetése nem megvaldsithatd, arrédl nem
beszélve, hogy a kezdetek 6ta az ESZ nem lukrativ tevékenység, tehat nem alakulhatna ki
valddi verseny.

J Ha az ESZ-ek tevékenységét bizonyos mértékben liberalizalni akarjuk, indokolatlan a
gazvasarldsi szerz6déskotési kotelezettség elGirasanak megtartdsa (amennyiben van likvid
piac). Amint emlitettik, az ESZ nagykereskedé kijelolését nem tartjuk sziikségesnek.

. Az ESZ-szel kapcsolatban a beszerzési modell liberalizaldsdra, az arszabalyozas
fokozatos piackonformmd tételére, és az indokolatlan kotottségek kivezetésére lenne
sziikség, nem revolucids, hanem evolucids folyamatra, de erre sincs ma gazdasagi és politikai
yhelyzet”. Egy ilyen |épés lzleti alapon tenné lehetévé a kiskereskedelmi versenyt, majd
ennek sikere esetén lehetne — évekkel késébb — a tovabbi liberalizalasrol beszélni.

Osszességében redlisan az évtized kézepén a dominans nagykereskedelmi modellt tartjuk
megvaldsithaténak. Ebben az esetben a piaci dominancia a meglévé (JPE) eszkozokkel
kezelhet6 (aukcionalasi és t6zsdére viteli kotelezettség elbirasa).
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