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Inflációs jelentés 

 

 

 

Folyó fizetési mérleg 

 

 

Ipari termelői árak 

Az MNB tegnap tette közzé a „Jelentés az infláció alakulásáról” című kiadványát, 
amely szerint idén valószínűleg a 3 százalékos inflációs cél felett marad az 
árszínvonal növekedési üteme, amely elsősorban költségsokkokkal magyarázható, 
jövőre azonban az adóintézkedések kifutásával már 3 százalékos inflációval számol 
a jegybank. A gazdasági növekedési prognózist illetően idénre 0,1 százalékos, jövőre 
pedig 1,5 százalékos bővülést valószínűsítenek.  
 
Az MNB továbbá publikálta a folyó fizetési mérleg statisztikáit is. 2011 folyamán a 
folyó fizetési mérleg az eddigi legjelentősebb pozitív szaldót érte el. A folyó fizetési 
mérleg többlete 1431 millió euró, azaz a GDP arányában 1,4% lett. A folyó egyenleg 
javulása az újabb rekordot döntő pozitív reálgazdasági szaldónak köszönhető. A 
tőkemérleg egyenlegéhez a megelőző évihez hasonló mértékben járultak hozzá 
pozitívan a beáramló EU transzferek, így a külső finanszírozási képesség 3584 millió 
eurót, a GDP arányában 3,6%-ot tett ki. 
 
A KSH ma publikált adatai szerint az ipari termelői árak 6,2 százalékkal emelkedtek 
2012 februárjában az előző év azonos időszakához képest, amely az árszínvonal 
csökkenő ütemű növekedését mutatja januárhoz képest. Havi alapon 1,3 százalékos 
árszínvonal csökkenést mutatnak a statisztikák a vizsgált hónapban.  

Kedvezőtlen befektetői 

hangulat 

Az utóbbi napokban megjelent kedvezőtlen nemzetközi híreknek köszönhetően 
növekedett a kockázatkerülés a piacokon, a tengerentúli kereskedésben azonban 
némileg csökkent a pesszimizmus, így a reggelre végül 0,26 százalékkal emelkedett 
az EUR/USD jegyzése. A negatív piaci hangulat miatt a forint euróval szembeni 
kurzusa 0,88 százalékkal emelkedett, míg a cseh korona 0,21 százalékkal gyengült, a 
lengyel zloty pedig 0,15 százalékkal erősödött a közös európai fizetőeszközhöz 
viszonyítva.  

Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás 

EUR/HUF 295,2 0,88% EUR/USD 1,3349 0,26% GBP/USD 1,5981 0,47% 

CHF/HUF 244,9 0,92% EUR/CHF 1,2049 -0,03% EUR/CZK 24,72 0,21% 

USD/HUF 221,4 0,74% USD/JPY 81,91 -0,92% EUR/PLN 4,1528 -0,15% 

         Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Részvények és indexek 

M3 7,35 0,00 Bubor ON 6,31 0,00 Instrumentum Záró Változás 

M6 7,38 0,03 Bubor 1M 7,14 0,01 BUX 18617,26 -0,19% 

M12 7,56 0,03 3x6 FRA 7,36 0,08 BUMIX 1202,04 -0,53% 

Y3 8,67 0,05 2 év swap 7,35 0,14 OTP Bank 3850 0,79% 

Y5 8,85 0,06 5 év swap 7,11 0,13 Richter Gedeon 37175 -0,07% 

Y10 9,01 0,08 
5 év bázisswap 

felár -318,00 -1,00 
Magyar 

Telekom 569 -1,04% 

Y15 8,91 0,05 5 év CDS 544,173 15,20 MOL 18550 -0,64% 
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Forrás: Reuters 

Minimális csökkenés a 

BÉT-en 

A kedvezőtlen nemzetközi befektetői hangulatban a nyugat-európai tőzsdék 
esésénél relatíve kisebb mértékű mínuszokat könyveltek el a régiós indexek, amely 
viszonylatban a BUX a középmezőnyben végezve, 7 milliárd forintos forgalom 
mellett 0,2 százalékos mínuszban zárta a kereskedést. A vezető hazai részvények 
közül egyedül az OTP tudott nyereséget elérni (0,79 százalék), míg a MOL 0,64 
százalékkal, a Magyar Telekom 1,04 százalékkal csökkent, míg a Richter árfolyama 
gyakorlatilag nem változott. Régiós viszonylatban a román tőzsde tudta elérni a 
legjobb eredményt, míg a cseh és lengyel indexek esetén volt tapasztalható a 
legnagyobb mértékű árfolyamcsökkenés.    

12 hónapos DKJ aukció 

 

Kismértékű elmozdulás 

az állampapírpiacon 

 

Tegnap 12 hónapos diszkontkincstárjegy aukciót tartott az ÁKK, amelynek keretein 
belül 45 milliárd forint értékű állampapír kibocsátást hirdetett meg, amelyre az 
elsődleges forgalmazók 67,4 milliárd forintnyi ajánlatot nyújtottak be. Ezek hozama 
a 7,47 és a 7,61 százalék közötti tartományban szóródott. Az így kialakult 7,56 
százalékos átlaghozam 3 bázisponttal nagyobb, mint a szerdai másodpiaci 
referenciahozam és 9 bázisponttal magasabb a legutóbbi azonos lejáratú kibocsátás 
átlaghozamánál.  
 
Az állampapírok másodpiaci kereskedésében kismértékben emelkedtek a hozamok, 
a rövid lejáratú kincstárjegyek esetén 0-3 bázisponttal, míg a hosszabb lejáratú 
államkötvényeknél 5-8 bázispontos hozamemelkedés volt megfigyelhető.  

 
Forrás: Reuters 
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Régiós devizaárfolyamok alakulása az utóbbi egy hónapban 
(előző hónap azonos napja = 100) 

EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN
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Régiós  5 éves CDS-ek alakulása az elmúlt 1 hónapban
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EU 

Csökkent a német 

munkanélküliek száma 

Alacsonyabb lett a bizalmi 

index Európában 

Márciusban szezonálisan kiigazítva a várt 10 000 fő helyett 18 000-rel csökkent a 
német munkanélküliek száma. A kiigazított munkanélküliségi ráta 20 éve a 
legalacsonyabb szinten, 6,7 százalékon áll. 

Az Európai Bizottság bizalmi indexe, a European Sentiment Indicator márciusban 
az EU-27-re vetítve 0,8 százalékkal 93,2 pontra csökkent. Az eurózóna mutatója 
marginális, 0,1 százalékos esés után 94,4 pontot ért el. A csökkenés mögött legfőképp 
az iparban és építőiparban tapasztalt romló bizalmi helyzet áll, míg a fogyasztók és a 
kiskereskedelmi ágazat jövőre vonatkozó kilátásai javultak. A nagyobb gazdaságok 
közül Nagy-Britanniában volt a legnagyobb a mutató csökkenése (-2,5), de 
Németországban (-2,4) és Hollandiában (-1,3) is jelentős volt. Az index a leginkább 
Olaszországban (+3,5), Lengyelországban (+2,2) és Franciaországban (+2,0) 
emelkedett. 

Esés az európai piacokon 

Részvényindex Záró Vált.
(%) 
Nyertesek 

(DAX) 
Záró (€) 
ált
 (%) 

Vesztesek 
(DAX) 

Záró (€) Vált.
(
) 

DAX 6 875,15 -1,77 FRESEN.MED 53,10 0,44 
DEUTSCHE 

 BANK 
36,93 -3,56 

CAC
40 3 381,12 -1,43 MERCK 82,55 -0,19 DAIMLER 44,27 -3,31 

FTSE 5 742,03 -1,15 HENKEL 54,08 -0,31 HEIDELBERG 43,54 -3,21 

 

Részvénypiac:  
 
Csütörtökön tovább folytatódott az esés az európai tőzsdéken. A DAX a nap végére 
1,77 százalékos mínuszban zárt, a francia CAC40 index értéke 1,43, a FTSE pedig 
1,15 százalékot csökkent. Az egyik legrosszabbul a bankszektor teljesített: a DAX 
komponensei közül a Deutsche Bank volt a legnagyobb vesztes, árfolyama 3,56 
százalékot zuhant. Az autóipari cégek részvényei is nagy veszteségeket könyveltek 
el, aminek hátterében az S&P autóipari jelentése állt: a cég elemzői a rossz 
gazdasági helyzet miatt 2012-ben a szektor 5 százalékos visszaesését vetítik előre, és 
több autóipari cég is leminősítésre számíthat. A Total részvényeinek árfolyama 
újabb 2,6 százalékot zuhant, miután még mindig nem sikerült elhárítani a hétvégén 
az Északi-tengeren kezdődött gázszivárgást. 
Az FTSEurofirst 300 index 1 059,21 ponton zárt, ami 1,24 százalékos esést jelent a 
szerdai záróértékhez képest, az eurózóna blue chip papírjainak teljesítményét 
tükröző Euro STOXX 50 index értéke 1,76 százalékos csökkenés után 2 452,74 
ponton fejezte be a kereskedést. 
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USA 

A vártnál magasabb az 

újonnan segélykérők száma 

Nem változott a GDP adat 

 

Az amerikai munkaügyi minisztérium közlése szerint az első alkalommal 
munkanélküli segélyért folyamodók száma 364 ezerről 359 ezerre csökkent múlt 
héten az Egyesült Államokban, ami azonban meghaladja az elemzők által várt 351 
ezres értéket. A két héttel ezelőtti adatot pedig jelentősen, 348 ezerről 364 ezerre 
korrigálták. 

A várakozásoknak megfelelően nem változtak a negyedik negyedéves GDP adatok, 
azaz 2011 negyedik negyedévében (évesített negyedéves alapon) 3 százalékkal nőtt az 
amerikai gazdaság. 

  
Részvényindex Záró Vált. (%) Nyertesek (Dow) Záró ($) Vált. (%) Ves
tesek Záró ($) Vált. (%) 

S&P 500 1 403,28 -0,16 Alcoa 10,03 2,03 JPMorgan 45,67 -1,30 

Dow Jones 13 145,82 0,15 Caterpillar 106,02 1,69 Am. Exp. 57,89 -1,98 

Nasdaq 3 095,36 -0,31 Coca-Cola 73,81 1,58 Bank of A. 9,53 -2,26 
 

Nyersanyag Záró Vált. (%) Kötvények Záró (%) Vált. (bp) 

Olaj 103,42 -1,92 2 éves 0,33 -1 

Réz 3,81 0,00 10 éves 2,17 -2 

Arany 1664,60 0,03 30 éves 3,28 -3 

Ezüst 32,26 0,59    
 

 

 

Vegyesen zártak a vezető 

amerikai tőzsdeindexek 

 

 

 

 

 

 

Mérséklődtek az 

állampapírhozamok 

 

 

 

 

 

Csökkent az olaj ára 

 

Az Európából érkező negatív hírek hatására a tegnapi nap első felében 1 százalék 
körüli mínuszban is tartózkodtak az amerikai benchmarkok, a nap végére azonban 
sikerült szerdai záróértékük közelébe kerülniük. Az S&P 500 végül 0,16 százalékkal, 
a Nasdaq 0,31 százalékkal került lejjebb, míg a Dow Jones enyhe, 0,15 százalékos 
növekedést tudott produkálni. A Dow komponensei közül az Alcoa nyújtotta a 
legjobb teljesítményt 2,03 százalékos növekedéssel. A nap vesztese, a Bank of 
America 2,26 százalékot veszített értékéből.  
 
Az amerikai pénzügyminisztérium 29 milliárd dollár értékben bocsátott ki 7 éves 
futamidejű kötvényeket 1,59 százalékos átlaghozammal, 2,72-szoros lefedettség 
mellett. A benyújtott ajánlatok és a meghirdetett mennyiség aránya elmarad az előző 
négy kibocsátáson mért, átlagosan 2,93-szoros lefedettségtől. Részben az aukció 
hatására, részben pedig a vártnál kedvezőtlenebb munkaerőpiaci adat miatt 
csökkentek a hozamok az amerikai állampapírok másodpiacán: a 2 éves papírok 
hozama 1 bázisponttal, a 10 éves kötvények hozama 2 bázisponttal, a 30 éves 
kötvényeké pedig 3 bázisponttal került lejjebb. 
 
Az olaj ára 1,92 százalékkal csökkent a tegnapi kereskedésben, miután a szaúd- 
arábiai olaj miniszter bejelentette, képesek emelni a készleteket az árak leszorítása 
érdekében. A réz ára nem változott előző napi záróértékéhez képest, az arany 0,03 
százalékkal, az ezüst pedig 0,59 százalékkal lett drágább.  

Ázsia 

Vegyes hangulat 

Ázsiában 

A vezető ázsiai részvényindexek vegyes mozgást könyvelhettek el, a japán Nikkei a 
vártnál kedvezőtlenebb ipari termelési adat miatt 0,5 százalékkal csökkent. A Hang 
Seng index 0,6 százalékkal mérséklődött, a dél-koreai Kospi pedig 0,2 százalékot 
veszített értékéből, a Shanghai Composite index azonban 0,4 százalékos pluszt tud 
felmutatni.  


