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Magyarorszag

Az MNB tegnap tette kozzé a ,Jelentés az inflacié alakulasar6]l” cimi kiadvanyat,
amely szerint idén valoszintlileg a 3 szazalékos inflacios cél felett marad az
arszinvonal névekedési iiteme, amely els6sorban kéltségsokkokkal magyarazhato,
jovOre azonban az addintézkedések kifutasaval mar 3 szazalékos inflacidval szamol
a jegybank. A gazdasagi novekedési prognézist illet6en idénre 0,1 szazalékos, jovére
pedig 1,5 szazalékos bdviilést valdszintisitenek.

Inflacids jelentés

Az MNB tovabba publikalta a foly6 fizetési mérleg statisztikait is. 2011 folyaman a
foly6 fizetési mérleg az eddigi legjelentGsebb pozitiv szaldot érte el. A foly6 fizetési
mérleg tobblete 1431 milli6 eur6, azaz a GDP aranyaban 1,4% lett. A foly6 egyenleg
javulasa az ujabb rekordot donté pozitiv realgazdasagi szaldonak koszonhets. A
tékemérleg egyenlegéhez a megel6z8 évihez hasonlé mértékben jarultak hozza
pozitivan a bearamlé EU transzferek, igy a kiils6 finanszirozasi képesség 3584 milli6
eurdt, a GDP aranyaban 3,6%-ot tett ki.

Foly6 fizetési mérleg

A KSH ma publikalt adatai szerint az ipari termel6i arak 6,2 szazalékkal emelkedtek
Ipari termel6i arak 2012 februarjaban az el6z6 év azonos idGszakahoz képest, amely az arszinvonal
csokkend titemii novekedését mutatja januarhoz képest. Havi alapon 1,3 szazalékos
arszinvonal cs6kkenést mutatnak a statisztikak a vizsgalt hénapban.
Az utébbi napokban megjelent kedvezdtlen nemzetkézi hireknek koszénhetGen
novekedett a kockazatkeriilés a piacokon, a tengerentili kereskedésben azonban
némileg csékkent a pesszimizmus, igy a reggelre végiil 0,26 szazalékkal emelkedett
az EUR/USD jegyzése. A negativ piaci hangulat miatt a forint eurdéval szembeni
kurzusa 0,88 szazalékkal emelkedett, mig a cseh korona 0,21 szazalékkal gyengiilt, a
lengyel zloty pedig 0,15 szazalékkal er6s6dott a kozos eurdpai fizetSeszkozhoz
viszonyitva.
Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Valtozas Devizapar Erték Valtozas

EUR/HUF 2952 EUR/USD 0,26% GBP/USD 1,5981 0,47%

CHF/HUF 2449 EUR/CHF 0,03%  EUR/CZK 2472 0,21%

B . USD/HUF 2214 0,74% USD/JPY 81,91 -0,92% EUR/PLN 4,1528 -0,15%
Kedvezo6tlen befektetdi | J

hangulat

Futamido Hozam  Viltozas Futamido Hozam Viltozas Részvények és indexek

Q) (%)

M3 7,35 0,00 Bubor ON 6,31 0,00 Instrumentum Z4r6 Vialtozas
M6 7,38 0,03 Bubor 1M 7,14 0,01 BUX 18617,26  -0,19%
M12 7,56 0,03 3x6 FRA 7,36 0,08 BUMIX 1202,04 -0,53%
Y3 8,67 0,05 2 év swap 7,35 0,14 OTP Bank 3850 0,79%
Y5 8,85 0,06 5 év swap 7,11 0,13 Richter Gedeon 37175 -0,07%
5 év bazisswap Magyar
Y10 9,01 0,08 felar -318,00 -1,00 Telekom 569 -1,04%
Y15 8,91 0,05 5 év CDS 544,173 15,20 MOL 18550 -0,64%




Régios devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy honapban

Loa (el6z6 héonap azonos napja = 100)
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Minimalis csokkenés a
BET-en

A kedvezétlen nemzetkozi befektet6i hangulatban a nyugat-eurdpai t6zsdék
esésénél relative kisebb mértékii minuszokat konyveltek el a régios indexek, amely
viszonylatban a BUX a koézépmezdényben végezve, 7 milliard forintos forgalom
mellett 0,2 szazalékos minuszban zarta a kereskedést. A vezetd hazai részvények
koziil egyediill az OTP tudott nyereséget elérni (0,79 szazalék), mig a MOL 0,64
szazalékkal, a Magyar Telekom 1,04 szazalékkal csokkent, mig a Richter arfolyama
gyakorlatilag nem valtozott. Régiés viszonylatban a roman tézsde tudta elérni a
legjobb eredményt, mig a cseh és lengyel indexek esetén volt tapasztalhaté a
legnagyobb mértékii arfolyamcsokkenés.

12 hénapos DK] aukcio

Kismértékd elmozdulas
az allampapirpiacon

Tegnap 12 honapos diszkontkincstatjegy aukciot tartott az AKK, amelynek keretein
beliil 45 milliard forint értékd allampapir kibocsatast hirdetett meg, amelyre az
elsédleges forgalmazok 67,4 milliard forintnyi ajanlatot nyujtottak be. Ezek hozama
a 7,47 és a 7,61 szazalék kozotti tartomanyban szorodott. Az igy kialakult 7,56
szazalékos atlaghozam 3 bazisponttal nagyobb, mint a szerdai masodpiaci
referenciahozam és 9 bazisponttal magasabb a legutébbi azonos lejarat kibocsatas
atlaghozamanal.

Az allampapirok masodpiaci kereskedésében kismértékben emelkedtek a hozamok,
a rovid lejaratu kincstarjegyek esetén (-3 bazisponttal, mig a hosszabb lejarata
allamko6tvényeknél 5-8 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Csokkent a2 német
munkanélkiliek szama

Alacsonyabb lett a bizalmi
index Eur6paban

Marciusban szezonalisan kiigazitva a vart 10 000 f8 helyett 18 000-rel csokkent a
német munkanélkiiliek szama. A kiigazitott munkanélkiiliségi rata 20 éve a
legalacsonyabb szinten, 6,7 szazalékon all.

Az Eurépai Bizottsag bizalmi indexe, a European Sentiment Indicator marciusban
az EU-27-re vetitve 0,8 szazalékkal 93,2 pontra csokkent. Az eurdézona mutatdja
marginalis, 0,1 szazalékos esés utan 94,4 pontot ért el. A cs6kkenés mogott legf6képp
az iparban és épitGiparban tapasztalt romld bizalmi helyzet all, mig a fogyasztok és a
kiskereskedelmi agazat jovére vonatkozo kilatasai javultak. A nagyobb gazdasagok
kézil Nagy-Britanniaban volt a legnagyobb a mutat6 csékkenése (-2,5), de
Németorszagban (-2,4) és Hollandiaban (-1,3) is jelentSs volt. Az index a leginkabb
Olaszorszagban (+3,5), Lengyelorszagban (+2,2) és Franciaorszagban (+2,0)
emelkedett.

Esés az eurdpai piacokon

DAX 687515 -1,77 FRESENMED 5310 044 DEUTSCHE 3493 -3,56
BANK
CAC 40 338112 -143 MERCK 8255 0,19 DAIMLER 44,27 3,31
FTSE 574203 -1,15  HENKEL 5408 031  HEIDELBERG 43,54 3,21
Részvénypiac:

Csiitortokon tovabb folytatédott az esés az eurdpai t6zsdéken. A DAX a nap végére
1,77 szazalékos minuszban zart, a francia CAC40 index értéke 1,43, a FTSE pedig
1,15 szazalékot csokkent. Az egyik legrosszabbul a bankszektor teljesitett: a DAX
komponensei koziil a Deutsche Bank volt a legnagyobb vesztes, arfolyama 3,56
szazalékot zuhant. Az autéipari cégek részvényei is nagy veszteségeket konyveltek
el, aminek hatterében az S&P autéipari jelentése allt: a cég elemzbi a rossz
gazdasagi helyzet miatt 2012-ben a szektor 5 szazalékos visszaesését vetitik el6re, és
tobb autéipari cég is lemindsitésre szamithat. A Total részvényeinek arfolyama
ajabb 2,6 szazalékot zuhant, miutan még mindig nem sikeriilt elharitani a hétvégén
az Eszaki-tengeren kezd8dott gazszivargast.

Az FTSEurofirst 300 index 1059,21 ponton zart, ami 1,24 szazalékos esést jelent a
szerdai zaroértékhez képest, az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét
titkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,76 szazalékos csb6kkenés utan 2 452,74
ponton fejezte be a kereskedést.




USA

A vartnal magasabb az
ujonnan segélykérék szama

Nem valtozott a GDP adat

Az amerikai munkailigyi minisztérium koézlése szerint az els6 alkalommal
munkanélkiili segélyért folyamodoék szama 364 ezerr6l 359 ezerre csokkent mult
héten az Egyesiilt Allamokban, ami azonban meghaladja az elemz8k altal vart 351
ezres értéket. A két héttel ezel6tti adatot pedig jelentSsen, 348 ezerrdl 364 ezerre
korrigaltak.

A varakozasoknak megfeleléen nem valtoztak a negyedik negyedéves GDP adatok,
azaz 2011 negyedik negyedévében (évesitett negyedéves alapon) 3 szazalékkal nétt az
amerikai gazdasag.

S&P 500 1 403,28 0,16 Alcoa 10,03 2,03 JPMorgan 45,67 -1,30
Dow Jones 13 145,82 0,15 Caterpillar 106,02 1,69 Am. Exp. 57,89 -1,98
Nasdaq 3095,36 -0,31 Coca-Cola 73,81 1,58 Bank of A. 9,53 -2,26
Olaj 103,42 -1,92 2 éves 0,33 -1
Réz 3,81 0,00 10 éves 2,17 -2
Arany 1664,60 0,03 30 éves 328 -3
Eziist 32,26 0,59

Vegyesen zartak a vezetd
amerikai tézsdeindexek

Mérséklodtek az
allampapirhozamok

Csokkent az olaj ara

Az Eur6pabdl érkezd negativ hirek hatasara a tegnapi nap elsé felében 1 szazalék
koriili minuszban is tartézkodtak az amerikai benchmarkok, a nap végére azonban
sikeriilt szerdai zar6értékiik kézelébe keriilnitik. Az S&P 500 végiil 0,16 szazalékkal,
a Nasdaq 0,31 szazalékkal keriilt lejjebb, mig a Dow Jones enyhe, 0,15 szazalékos
novekedést tudott produkalni. A Dow komponensei koziil az Alcoa nyujtotta a
legjobb teljesitményt 2,03 szazalékos novekedéssel. A nap vesztese, a Bank of
America 2,26 szazalékot veszitett értékébdl.

Az amerikai pénziigyminisztérium 29 milliard dollar értékben bocsatott ki 7 éves
futamidejii kotvényeket 1,59 szazalékos atlaghozammal, 2,72-szoros lefedettség
mellett. A benyujtott ajanlatok és a meghirdetett mennyiség aranya elmarad az el6z6
négy kibocsatason mért, atlagosan 2,93-szoros lefedettségt6l. Részben az aukcid
hatasara, részben pedig a vartnal kedvezdtlenebb munkaerdpiaci adat miatt
csokkentek a hozamok az amerikai allampapirok masodpiacan: a 2 éves papirok
hozama 1 bazisponttal, a 10 éves kotvények hozama 2 bazisponttal, a 30 éves
koétvényeké pedig 3 bazisponttal keriilt lejjebb.

Az olaj ara 1,92 szazalékkal csokkent a tegnapi kereskedésben, miutan a szaud-
arabiai olaj miniszter bejelentette, képesek emelni a készleteket az arak leszoritasa

érdekében. A réz ara nem valtozott el6z8 napi zaréértékéhez képest, az arany 0,03
szazalékkal, az eziist pedig 0,59 szazalékkal lett dragabb.

Vegyes hangulat
Azsidban

A vezetd azsiai részvényindexek vegyes mozgast kényvelhettek el, a japan Nikkei a
vartnal kedvezd&tlenebb ipari termelési adat miatt 0,5 szazalékkal cs6kkent. A Hang
Seng index 0,6 szazalékkal mérsékl6dott, a dél-koreai Kospi pedig 0,2 szazalékot
veszitett értékébdl, a Shanghai Composite index azonban 0,4 szazalékos pluszt tud
felmutatni.




