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Vezetoi dsszefoglalo

o A vildg vezets részvényindexeinek tobbsége minuszban fejezte be a kereskedést
a tegnap megjelent vegyes tengerentuli és eurépai makroadatok hatasara.

e Szerdan a forint kismértékben er6sodni tudott az eurdval szemben, az eurd
jegyzései tegnap délutanra 302 ald sullyedtek, ma reggel a 301,4-es szint
kozelében jartak.

e A BUX 9,3 milliard forintos forgalom mellett 0,4 szdzalékkal haladta meg szerdai
zarbértékét; a hazai blue chipek koziil egyediil az OTP esett.

e A magyar allampapirok szerdai masodpiaci kereskedése soran 1-6 bazisponttal
mérséklédtek a hozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazisponttal emelkedett, igy 281 bazisponton

allt a szerdai jegyzés alapjan.
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Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
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Szerddn a forint kismértékben er6sédni tudott az eurdval szemben: a tegnap
reggeli 303 koruli szintrél délutanra 302 ald ereszkedtek az eurd jegyzései. Ma
reggel az eurd/forint arfolyam a 301,42-es szinten tartézkodott, ez 0,39
szazalékkal alacsonyabb a tegnap reggeli szinttél. A hazai fizet6eszkoz a dollarral
szemben 0,28 szazalékkal értékel6dott fel, azonban a svajci frank/forint kurzus
0,02
arfolyammozgasokra hatdssal lehet az EKB kamatdontd iilése: ugyan az

csak  minimalis mértékben, szazalékkal kerilt lejjebb. A mai

iranyado ratak a piaci varakozasok szerint most valtozatlanok maradnak, azonban
Mario Draghi, EKB elndk a tovabbi monetaris politikai palyardl is beszélhet.

Deviza arfolyamok

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 301,42 -0,39% EUR/USD 1,3602 0,08% GBP/USD 1,6377 -0,10%
CHF/HUF 245,88 -0,02% EUR/CHF 1,2255 -0,30% EUR/CZK 27,46 0,25%
USD/HUF 221,61 -0,28% usD/JPY 102,19 -0,33% EUR/PLN 4,1984 -0,05%

0,08 szazalékkal
eurd/svajci frank arfolyam azonban 0,30 szazalékkal csokkent. A régios devizak

Az eurd/dollar kurzus kismértékben, kerilt feljebb, az
koziil a cseh korona 0,25 szazalékkal le-, mig a lengyel zloty 0,05 szazalékkal

felértékel6dott a kozos eurdpai fizet6eszkdzhoz képest.

Szerdan valtozékony volt a befektet6i hangulat a nemzetkozi t6zsdéken a vegyes
tengerentuli makroadatok kovetkeztében. A magyar borze a nap masodik
felében ingadozott, azonban a BUX végiil 9,3 milliard forintos forgalom mellett
0,4 szazalékkal emelkedett. A hazai blue chipek koéziil a Magyar Telekom 1
szazalékkal keriilt feljebb, azonban a mai kereskedésben esés varhatéd annak
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Csokkend
allampapir-
hozamok

hatdsara, hogy a tegnapi zaras utan bejelentették: a Telekom nem fog osztalékot
fizetni a 2013. évi eredmény utan.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18699 0,4
OTP Bank 4368 -0,3
Richter Gedeon 4540 0,7
Magyar Telekom 293 1,0
MOL 14025 0,8

Szerdan mérséklédtek az allampapirok hozamai a mdsodpiaci kereskedés
soran. Egyedil a 3 hoénapos DKJ hozama maradt valtozatlan, a benchmark
allamkotvények hozamai 2-6 bazisponttal keriiltek lejjebb. Magyarorszag 5 éves
CDS feldra 1 bazisponttal nétt, igy 281 bazisponton allt a szerdai jegyzés

alapjan.
Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)
M3 2,94 0
M6 3,01 -1
M12 3,11 2
Y3 4,21 -2
Y5 5,00 -5
Y10 6,00 -6
Y15 6,53 5
Bubor ON 3,26 79
5 év CDS 281 1
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Szerény mértékben
boviil6 gazdasag az
EU28 és az

eurdzona teriiletén

Ismét novekvd brit
szolgdltaté szektor

Meglepden jé
foglalkoztatasi
adat az USA-ban

Csokkent az
amerikai
szolgaltatéi BMI

Néttek az ujlakas-
értékesitések
Amerikaban

Folytatédott az
esés a nemzetkozi
tézsdéken

Nemzetkozi piacok

Enyhén emelkedett a GDP az eurdzéna (EU17) és az EU28 teriiletén is 2013
harmadik negyedévében: az eurézéna teriiletén 0,1 szazalékkal, az EU28
teriiletén pedig 0,2 szazalékkal bdviilt a gazdasag az el6z6 negyedévhez képest.
Az el6z6 év harmadik negyedévéhez képest — a szezonalisan kiigazitott adatok
szerint — az eurdzénaban 0,4 szazalékkal visszaesett, az EU28 teriiletén pedig 0,1
szazalékkal névekedett a bruttd hazai termék.

Bar az oktdberi értékhez képest egy kicsit visszaesett, igy is jelentdsen boviilt a
brit szolgaltaté szektor a novemberi adatok alapjan. A Markit/CIPS szolgaltatoi
beszerzési menedzser index 60 pontra esett vissza az oktéberi 62,5-r6l, ami igy is
jo eredménynek szamit. Az elmult hetek makroadatai alapjan a brit gazdasag
tovabbra is ,lendiletben van”.

Az elGzetes varakozasokat messze meghaladva, 215 ezer fével nétt a
foglalkoztatottak szama az Egyesiilt Allamokban. A korabbi, oktdberi adatot is
felfelé moddositottak. A munkahelyek nagy részét a szolgaltatdé szektor hozta
létre. A felmérés a maganszektorra vonatkozdan gydijt adatokat.

Az el6z6 havi 55,4 pontrdol 53,9 pontra csokkent a novemberi szolgaltatéi
beszerzési menedzser index az Amerikai Egyesiilt Allamokban. Az 50 feletti
érték még mindig a szektor béviilését jelzi.

A gyengébb szeptemberi adat utan oktéberben emelkedett az eladott uj lakasok
szama az Egyesilt Allamokban: az évesitett index jelenleg 444 ezren all az el6z6
havi 354 ezerhez képest. A korabbi kormanyzati kényszersziinet miatt a

kilencedik hénapra vonatkozé adatot is tegnap tették kozzé.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9141 -0,89 Dow Jones 15 890 -0,15
CAC40 4149 -0,56 S&P 500 1793 -0,12
FTSE 100 6510 -0,34 Nasdaq 4038 0,02

Tegnap is minuszban fejezték be a kereskedést a Nasdaq kivételével a f6bb
amerikai részvényindexek. A tegnap kozzétett vegyes makrogazdasagi adatok és
a Fed gazdasdagi allapotjelentése alapjan tovabbra sem bizonyos, hogy az
amerikai jegybank mikor lassitja eszkdzvasarlasi programjat. Eurdpaban is
folytatédott a negativ kereskedési hangulat. A lassuld gazdasagi novekedés és a

szolgaltatasok  novemberi teljesitménymutatdja, illetve a  csokkend
kiskereskedelmi forgalom negativ tartomanyban tartotta a vezeté
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részvényindexeket. Az eurdpai benchmarkok 0,34-0,9 szazalékkal keriiltek

lejjebb.
tmelkeateka 10 | S
éves kotvény- ~ Név  Hozam (%)  Valtozas(bp) ~ Név  Hozam (%)  Valtozas (bp) |
hozamok Spanyolorszag 4,19 6 Németorszag 1,82 9
Olaszorszag 4,16 6 Franciaorszag 2,28 G
Portugdlia 5,96 8 USA 2,84 7

Jelent6sen emelkedtek tegnap a 10 éves kétvényhozamok. A befekteték a
kedvez6 amerikai makroadatok lattan ismét attdl tartanak, hogy a Fed mar idén
megkezdheti monetdris szigoritasat, habar a jegybank legutdbbi jelentésében
biztosnak, de egyben szerénynek itéli meg a gazdasag névekedését.

Emelkedett az olaj Az olaj arfolyama 1,2 szazalékkal emelkedett szerdan, igy 97,2 dollar volt a

és az arany ara is hordénkénti ara. Az emelkedés oka, hogy a vartndl jéval nagyobb mértékben
csokkent a kormany nyersolajkészlete. Az arany ara tobb mint 2 szazalékos
emelkedés utan 1247 dollaros unciankénti aron zart. Az emelkedést a névekvd
foglalkoztatottsagi adatnak is koszonhetd.
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