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Vezetoi dsszefoglalo

e A nemzetkozi részvényindexek tobbsége ezuttal pozitiv tartomanyban zart; az
emelkedést elsGsorban a tegnap megjelent amerikai GDP-adat segitette.

e Nem tudott érdemi erGsodést felmutatni a mélypontokrél a forint a f6bb
devizdkkal szemben. Ma reggel az eurd jegyzése 309,9 koril tartézkodott.

e A BUX 0,4 szazalékkal haladta meg szerdai zardértékét; a hazai blue chipek
tobbsége tdmogatta az emelkedést.

o (Csutortokon 16-41 bazisponttal emelkedtek a hozamok a magyar allampapirok
masodpiaci kereskedése soran.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 11 bazisponttal feljebb kerilt, igy 262
bazisponton allt a csitortoki jegyzés alapjan.

e 2013 novemberében az export mértéke 6,3 szazalékkal, mig az import volumene
2,9 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos id8szakahoz viszonyitva, amely igy az év
tizenegyedik hdnapjaban 825 millié eurds tobbletet eredményezett.

e 2013 decemberében a belfoldi- és az exportarvaltozds eredGjeként az ipari

termel@i arak atlagosan 0,5 szazalékkal n6ttek az el6z6 honaphoz képest.
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Tegnap délig a forint tovabb gyengiilt a f6bb devizakkal szemben: az eurd/forint
kurzus 312,5-nél kétéves, a svajci frank/forint arfolyam 255,5-nél masfél éves,
mig a dollar/forint arfolyam 230-nal 6thavi mélyponton tartézkodott. A javuld
kiilpiaci légkor hatdsara ugyan a forint mutatott er6sodést, azonban az eurd
jegyzései az esti drakban és ma reggel is a 309-es szint folott jartak. A svajci
frank egy egységéért 253,16, mig a dollar egy egységéért 228,20 forintot kértek
ma reggel a bankkozi piacon.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 309,92 0,36% EUR/USD 13549 -0,72% GBP/USD  1,6474  -0,52%

CHF/HUF 253,16 0,34% EUR/CHF  1,2227 -0,04% EUR/CZK 27,59 0,24%

USD/HUF 228,20 0,93% uUsD/JPY 102,40 -0,05% EUR/PLN  4,2327 0,22%

A dollar 0,72 szazalékkal értékel6dott fel az eurdval szemben, mig az eurd/svijci
frank kurzus gyakorlatilag nem valtozott. A régiés devizak kozil a cseh korona
0,24, mig a lengyel zloty 0,22 szazalékos gyengiilést mutatott a kdz0s eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

A BUX a javulé nemzetkoézi piaci kornyezetnek készonhetSen 0,4 szazalékos
pluszban zarta a csiitortoki kereskedést. A hazai blue chipek kozil egyedil a
Richter nem tamogatta az emelkedést. A régids t6zsdék koziil eziuttal a torok
részvényindex nyujtotta a legjobb teljesitményt: az ISE-100 1,0 szazalékkal
haladta meg szerdai zaréértékét.
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Folytatddott a
hozamok
emelkedése

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18617 0,4
OTP Bank 4213 0,8
Richter Gedeon 4626 -0,7
Magyar Telekom 304 1,0
MOoL 13660 0,6

Csiitortokén tovabbi nagymértékii hozamemelkedés ment végbe a magyar
allampapirok masodpiacan. Rovid lejaraton a diszkontkincstarjegyek hozamai
30-37 bazisponttal, mig a benchmark allamkoétvények hozamai 16-41
bazisponttal néttek. A 10 éves papir hozama 2013 szeptembere 6ta nem allt ilyen
magas szinten. A hozamok noOvekedésében szerepet jatszhat, hogy a piaci
szerepl6k mar egy jegybanki kamatemelést draznak be. Magyarorszag 5 éves
CDS felara 11 bazisponttal névekedett, igy 262 bazisponton allt a csiitortoki
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozés
(bp)

M3 3,15 37
M6 3,17 37
M12 3,25 30
Y3 4,88 41
Y5 5,19 22
Y10 6,19 16
Y15 6,68 18
Bubor ON 2,81 30
5 év CDS 262 11

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Tovabbra is
jelentés
kilkereskedelmi
tobblet

Ipari termeldi
arak — 2013.
december

Kevesebb
munkanélkdili
Németorszagban

Jol teljesit az
amerikai
gazdasag

Tobb Gj
segélykéré az
USA-ban

Visszaestek az
amerikai
lakasértékesitések

Erére kaptak a
tozsdék

A KSH legfrissebb gyorstajékoztatdja szerint 2013 novemberében az export
mértéke 6,3 szazalékkal, mig az import volumene 2,9 szazalékkal nétt az el6z6
év azonos id6szakdhoz viszonyitva, amely igy az év tizenegyedik hénapjdban 825
milli6 eurds tobbletet eredményezett. A 2013. januar-novemberi id&szakot
tekintve a kivitel volumene 4,5, a behozatalé pedig 4,4 szdzalékkal volt magasabb
a 2012 azonos id6szakdban mért értéknél.

2013 decemberében a belfoldi- és az exportdrvaltozas eredbjeként az ipari

termeldi arak atlagosan 0,5 szazalékkal néttek az el6z6 honaphoz képest. Eves
szinten az arak 0,7 szazalékkal magasabbak voltak, mint 2012-ben.

Nemzetkozi piacok

Janudrban 28 ezer fével cs6kkent a munkanélkiiliek szama Németorszagban,
igy jelenleg 2,93 millidan vannak 4llas nélkil az Eurdpai Unidé legnagyobb
gazdasagaban.

A negyedik negyedévben — éves alapon — 3,2 szazalékkal béviilt az Amerikai
Egyesiilt Allamok gazdasaga. A pozitiv szdm féként a fogyasztasnak kdszénhetd,
de a felhasznalasi oldalon az lzleti beruhdzasok is felfelé hajtottak a GDP-t, és a
nettd export is jobb lett a vartnal.

A megel6z6 hetinél 18 ezerrel tobben, 348 ezren fordultak munkanélkiili
segélyért az Egyesiilt Allamokban a Munkaiigyi Minisztérium kozlése szerint. A
négyheti mozgdatlag is emelkedett ezaltal, 333 ezer fére.

Az év utols6 hdénapjaban 8,7 szazalékkal estek vissza a filiggében lévo
lakasértékesitések az USA-ban, ezzel két éves mélypontra zuhant az index.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Viltozas (%) Zar6 Vé:f,/‘:)zés
DAX 9373 0,39 Dow Jones 15 849 0,70
CAC 40 4180 0,55 S&P 500 1794 1,12
FTSE 100 6538 -0,10 Nasdaq 4123 1,77

Erés pluszban zartak az amerikai t6zsdék a tegnapi napon, miutan komoly
lendiiletet vettek a megjelent negyedik negyedéves GDP-adat utan. Kiilonosen
jo napot zart a Nasdaq, amelyet az egyik vezet6 kozdsségi oldal részvényeinek
szarnyaldsa segitett. A havi teljesitményt vizsgdlva veszteséggel zartak a
részvényindexek. Az amerikai gazdasagrol érkezé kedvezé hirek hatassal voltak
a vezetd nyugat-eurdpai indexekre is, igy pluszban zart a frankfurti és a parizsi
tézsde is.
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10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

kotvényhozamok Név Hozam (%) Viltozas (bp) Név Hozam (%) Viltozas (bp)
Spanyolorszag 3,72 0 Németorszag 1,71 7
Olaszorszag 3,83 4 Franciaorszag 2,31 -3
Portugilia 511 16 USA 2,70 2

A befektet6k a kockdzatosabb eszkozoket keresték tegnap, igy emelkedtek az
amerikai kotvényhozamok; a 10 éves kotvények hozama 2 bazisponttal keriilt
feljebb.

Emelkedett az olaj, Kozel egy szazalékkal emelkedett az olaj ara, igy horddnként 98,23 dollaron zart
cs6kkent az arany csiitortokon. Ebben az évben még nem volt ilyen magasan a nyersanyag
ara arfolyama. Az emelkedés oka a készletek csokkenése, illetve a varhatdan
nagyobb kereslet a kedvezé amerikai gazdasagi novekedési adat miatt. Az arany
ara 1,6 szazalékos csokkenést kovetéen 1242,5 dollaron zart uncianként. Az
arfolyamot az er6s dollar és a kinai feldolgozdipar visszaesésérél érkezett adatok

huztak le.
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