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Vezetoi dsszefoglalo

e Nyugat-Eurdépaban pozitiv tartomdanyban zartak a vezeté indexek, Amerikaban
viszont a gyengébb munkaerd-piaci adatok hatasara esés volt a borzéken.

e Pénteken a forint 305,7-nél Gjabb kéthavi csucsot ért el az eurdval szemben; a
fébb devizakkal szemben tartotta elényét a forint a hétvégén is.

e A BUX 7,4 milliard forintos forgalom mellett 1 szdzalékkal esett.

e A DKIJ-k hozama stagnalt, az allamkotvények hozamai viszont 3-5 bazisponttal
mérséklddtek a pénteki masodpiaci kereskedés soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 4 bazisponttal csdkkent, igy 230 bazisponton allt

a pénteki jegyzés alapjan.



Tartotta el6nyét a
forint a fébb
devizakkal szemben

Minuszban zart a
BUX pénteken

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Pénteken a kedvezd piaci hangulatban és az EKB mennyiségi lazitassal
kapcsolatos modellszamitasainak hirére a feltérekvé piaci devizak, igy a forint is
erGsodni tudott. Péntek este a forint ujabb kéthavi csucsot ért el 305,7-nél az
eurdval szemben; a dollar/forint kurzus a 223,2-es, a svéjci frank/forint arfolyam
a 250-es szinten tartézkodott. A hétvégén nem vdltoztak érdemben az
arfolyamok, ma reggel az eurod jegyzései 305,8 koril jartak. A dollarral szemben
0,16, mig a svajci frankkal szemben 0,13 szazalékkal értékel6dott fel a hazai

fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 305,82 -0,26% EUR/USD 1,3697 -0,09% GBP/USD 1,6571 -0,08%
CHF/HUF 250,06 -0,13% EUR/CHF 1,2220 -0,09% EUR/CZK 27,40 -0,10%
USD/HUF 223,18 -0,16% USD/JPY 103,24  -0,64% EUR/PLN 4,1600 -0,08%

A dollar 0,09 szazalékkal felértékel6dott az eurdval szemben, mig az eurd/svéjci
frank kurzus ugyanilyen mértékben lejjebb keriilt. A régids devizdk kismértéki
er6sodést mutattak a kozos eurdpai fizet6eszkdzhoz képest.

7 _

Pénteken a megel6z6 napok emelkedése utan profitot realizdltak a befektetdk,
igy a kilpiaci optimista hangulat ellenére a hazai borze eséssel zarta a hét utolsé
kereskedési napjat. A BUX 1,0 szazalékkal kerilt lejjebb, melyhez 7,4 milliard
forintos forgalom tarsult. A hazai nagypapirok koziil a legjelentsebb minuszt
(-2 szazalék) a Richter konyvelhette el. A régioban az orosz RTS teljesitett a
legjobban, amely 1,9 szdzalékkal haladta meg csiitortoki zardértékét.
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Csokkend
kotvényhozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17990 -1,0
OTP Bank 4325 -0,2
Richter Gedeon 4010 -2,0
Magyar Telekom 310 -0,6
MoL 13095 -1,3

Pénteken rovid lejaraton stagnaltak, mig hosszu lejaraton mérséklodtek a
hozamok a magyar allampapirok masodpiaci kereskedése soran. A benchmark
allamkotvények hozamai 3-5 bazisponttal keriltek lejjebb; a 10 éves kotvény
hozama kozel harom hénapja nem jart ilyen alacsony szinten. Magyarorszag 5
éves CDS felara 4 bazisponttal mérséklodott, igy 230 bazisponton allt a pénteki

Masodpiaci allampapirhozamok

jegyzés alapjan.

. Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 2,73 0
M6 2,77 0
M12 3,07 0
Y3 4,47 -4
Y5 4,76 5
Y10 5,57 -4
Y15 6,01 -3
Bubor ON 2,63 -12
5 év CDS 230 -4
Régios 5 éves CDS-ek alakuldasa az elmult 1 hénapban
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Német ipari
megrendelések

Amerikai
munkaerdpiac

Vegyes zdaras a
nemzetkozi
tézsdéken

10 éves
kotvényhozamok

Emelkedett az
olaj és az arany
arais

Nemzetkozi piacok

A német statisztikai hivatal adatai szerint februarban 0,6 szazalékos fellendiilést
mértek Németorszagban az ipari megrendelések volumenében, ami a vartnal
mindenképpen jobb, f6leg a januari gyenge 0,1 szazalékos emelkedéshez képest.
A kedvez6 eredmény elsésorban a bels6 fogyasztas er6sodésének koszonhetd.

Marciusban 192 ezer munkahely jott létre az Egyesiilt Allamokban a
mezégazdasagon kiviili szektorokban a vart 200 ezer helyett, a
munkanélkuliségi rata pedig 6,7 szazalékon allt, vagyis gyakorlatilag stagnalt. A
munkaerd-piaci adatokat kiemelt figyelemmel kéveti az amerikai jegybank.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozas (%) Z4r6 Vé:f,/‘:)zés
DAX 9 696 0,70 Dow Jones 16 413 -0,96
CAC 40 4485 0,80 S&P 500 1865 1,26
FTSE 100 6 696 0,70 Nasdaq 4128 -2,59

Igen komoly eséssel zartak a hetet a tengerenttli benchmarkok a vartnal
gyengébb munkaeré6-piaci adatok megjelenése utan. A Nasdaq indexe kozel 2,6
szazalékkal kerllt lejjebb, amely els6sorban a technoldgiai részvények
zuhanasanak koészonhetd. Nyugat-Eurdpdban a kedvezé német feldolgozdipari
adat mellett egy kiszivargott hirre is felfigyelt a piac, mely szerint az EKB-ban egy
1000 millidard eurds eszkozvasarlasi programba elinditdsdanak lehetésége is
felmerilt, bar a hirt egyel6re nem erGsitették meg. A részvényindexek pozitiv
tartomanyban fejezték be a hetet.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,15 -8 Németorszag 1,55 -5
Olaszorszag 3,18 -8 Franciaorszag 2,04 -8
Portugalia 3,86 -12 USA 2,73 -6

Jelent8sen estek az amerikai kétvényhozamok a hét utolsé napjan. A gyengébb
tengerentuli foglalkoztatdsi adatok kovetkeztében a biztosabb allamkotvények
felé fordult a piac. A portugal 10 éves kotvények hozama 12 bazisponttal
csokkent és ezzel 4 éves mélypontra keriilt a hozamszint.

Az olaj arfolyama koézel 1 szdzalékos emelkedés utan 101,14 dollaron zarta a
hetet. Heti szinten viszont fél szazalékos a nyersanyag aranak csokkenése,
koszonhetéen részben a kinai gazdasdgi novekedéssel kapcsolatos
aggodalmaknak. Az arany ara masfél szazalékkal keriilt feljebb és 1303,5
dollaros unciankénti aron zart.
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