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Magyarorszag

Jelent6sen béviilt a n6k aktivitasa

NGi aktivitas alakuldsa (15-74 év)
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Forras: KSH

2008 ota jelent6sen emelkedett az aktivitas a 15-74 éves ndi lakossag korében. Ez
részben a  foglalkoztatottak  létszambdviilésének, részben az  inaktiv
létszamcsokkenésének tudhaté be.

A KSH ma nem publikalt gazdasagi jellegti adatot.

Tegnap a Magyar Nemzeti Bank 25 bazisponttal tovabb csokkentette az
alapkamatot, igy az iranyadé rata jelenleg 6,5%, az overnight betéti kamat 5,5%, mig
az overnight fedezett hitel kamata 7,5%. A Tanacs megosztott volt, végil 4:3
25 bazisponttal cs6kkent | aranyban a csékkentés mellett dontdtt. A Jegybank elndkének tajékoztatoja szerint

az alapkamat az elkovetkez6 honapokban nem feltétleniil all rendelkezésre tér tovabbi lazitasra.
Emellett k6z6lte azt is, hogy a kamatpolitika az IMF megallapodastél is érdemben
fiugg. Elemzdk szerint az MNB igy feladta az inflaciés céljat és inkabb a névekedést
helyezi el6térbe. A Morgan Stanley elemzése alapjan a varhaté6 kamatpalya
(hataridés kamatlabak alapjan) csokkend és a koévetkezd 1 évben mintegy tovabbi
100 bazispontos vagas varhato.




Tegnap délutantol
kedvezétlen a piaci
hangulat

Kisebb forintgyengiiléssel reagalta le a piac a tegnapi kamatdontést, az EUR/HUF
a 284-es szintig ment el, onnan egy ideig visszafordult, majd a délutan soran e szint
folé keriilt. Ma reggel a jegyzések mar a 285-6s arfolyamnal tartézkodnak, a 285,5-6s
szint atlépése pedig mérfoldks lehet, mivel ez az EUR/HUF 1 honapos savjanak
felsG széle. A roml6 kiilpiaci hangulat miatt az EUR/USD 1,29 ala csokkent, vagyis
inkabb a menedékdevizakat keresték tegnap délutan, valamint ma reggel a
befektet6k. Egy dollarért jelenleg 222 forintot, egy svajci frankért pedig 236 forintot
kell adni a bankkoézi devizapiacon.

Devizapar ~ Erték  Valtozds  Devizapar Viltozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 2844  082%  EUR/USD 1,2897 -0,29% GBP/USD 1,6187  -0,24%
CHF/HUF 2350  080%  EUR/CHF 1,2092 -0,04% EUR/CZK 24,95 0,14%
USD/HUF 2204  1,09% USD/JPY 77,73 -0,15% EUR/PLN 41397  -0,13%

Futamid6 Viltozas Futamidé Viltozas

Részvények és indexek

M3 6,61 -0,04 Bubor ON 6,13 -0,08 Instrumentum Zard Valtozas
M6 6,58 0,02 Bubor 1M 6,79 0,00 BUX 18671,93  -0,16%
M12 6,63 -0,03 1x4 FRA 6,56 -0,04 BUMIX 109790  0,63%
Y3 6,56 0,11 2 év swap 6,11 -0,03 OTP Bank 3920 -0,63%
Y5 6,67 0,12 5 év swap 6,02 0,01  |Richter Gedeon 39100 -0,22%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,18 -0,06 felar -250,00 5,00 Telekom 424 -0,47%
Y15 7,24 -0,07 5 éy CDS 378,09 9,93 MOL 18400 0,27%
Régios devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Forris: Reuters

Gyengén teljesitett a BUX

A hétféi feliilteljesités utan, tegnap korrigalt a BUX és mind a nyugat-eurépai, mind
a regionalis piacokhoz viszonyitva alulteljesit§ volt, egyediil az osztrak piacot tudta
felilmulni. Az 6sszehasonlité csoportban viszont tegnap az emelkedés dominalt, a
kereskedési hangulat romlasa a tengerentulrél érkezett, de ezt az eurdpai piacok
tegnap érdemben nem reagaltak le. A BUX 0,16%-kal keriilt lejjebb, alacsony
6 milliard forintos forgalom mellett. Leginkabb az OTP és a Telekom jarult hozza a
magyar benchmark eséséhez (el6bbi 0,63%-ot, utébbi 0,47%-ot veszitett értékébdl).
A Richter 0,22%-ot cs6kkent, mig a MOL tovabbra is kitartott és 0,27%-kal keriilt
feljebb.




JelentSs hozamcesokkenés,
féként az éven tali
lejaratokon

Sikeres aukcio,
visszafogott kereslet
mellett

A masodpiaci allampapir hozamok esetében jelentés mozgasokat lehetett
megfigyelni tegnap. Az MNB kamatcsékkentését a hozamok esése kovette. Az éven
beliilli benchmark lejaratokon atlagosan 3 bazispontos hozamcsékkenés volt
megfigyelhetd. Az éven tuli lejaratok tekintetében ennél markansabb hozamesést
regisztraltak, a 3 éves papir hozama 11 bazisponttal mérsékl6dott, az 5 évesé
12 bazisponttal csokkent. A 10 illetve 15 éves papir hozama 6 illetve 7 bazisponttal
keriilt lejjebb. Osszességében tehat a hozamgdrbe meredeksége csokkent az éven
beliili és éven tuli papirok viszonylataban. Az egy hénap mulva indulé 3 hénapos
kamatlab az alapkamat szintjén van, viszont a 3 hénap mulva indulé 3 hénapos
kamat 25 bazispontos varhaté kamatmérséklést mutat jelenleg, ami a piac
értékitéletét tiikrozi.

Tegnap 3 hénapos DK]J aukciét tartott az AKK, amin az elmult idGszak atlaganal
visszafogottabb érdekl6dést tapasztalhattunk. Az Adodssagkezeld a tervezett
45 milliard forintos értékben bocsatott ki papirokat, 6,63%-os atlaghozam mellett,
ami 6 bazisponttal alacsonyabb a mult heti aukciés hozamnal. A meghirdetett
45 milliard forintos keretre 75,6 milliardnyi ajanlat érkezett.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hdnapban
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Stagnalt a német
fogyasztoi bizalom a
Gtk szerint

Emelkedd lakascélu
jelzaloghitelek az
Egyestl Kiralysagban

A Gfk tegnap publikalta a német fogyasztéi bizalmat mér6 mutatéjat, mely 5,9

. rr

ponton allt szeptemberben, megegyezve az el6z6 honap varakozasaival és enyhe, 0,1

ponttal maradva el az elemz6i varakozasoktdl. Az index komponenseibdl
szeptemberben a vasarléi hajlandosag kedvezd szintje mellett a jovedelmi
varakozasok roml6 trendjét lehetett kiolvasni, emellett a megkérdezettek gazdasagi
varakozasai harom hénap utan enyhe mértékben javulni tudtak.

A jovahagyott lakascéla jelzaloghitelek szama az Egyesiilt Kiralysag teriiletén 30,5
ezer darab volt augusztusban — deriilt ki a Brit Bankszévetség kozleményébdl. Az

érték meghaladja a jaliusi 28,7 ezer darabot és enyhén nagyobb, mint az el6z6 6
hoénap 30,2 ezres atlaga.

Stagnalas kozeli
pluszban Eurépa

DAX 742511 0,16 HENKEL 63,25 1,84 INFINEON 5,11 6,14

CAC 40 351381 047 ADIDAS 65,84 1,81  CONTINENTAL 7822 401
DEUTSCHE

FTSE 585971 0,36 LANXESS 67,05 1,59 TELEROM 9,77 1,80

A keddi kereskedési hangulatot a stagnalias kozeli szintrél els6sorban a kedvezd
amerikai fogyasztéi bizalmi adatok huztak fel, melynek kovetkezményeként a
legfontosabb eurdpai t6zsdék enyhe pluszban tudtak zarni. A nap folyaman a német
iparos szovetség talalkozojan felszolalt Mario Draghi EKB elnék is, aki az Eurépai
Kézponti Bank eur6zona stabilitasat illet6 elkotelez6dését hangsulyozta, ugyanakkor
a piacok nem mozdultak el jelentGsen a hirt kévetGen.

Az angol FTSE 0,36, a német DAX 0,16, a francia CAC 40 pedig 0,45 szazalékkal
keriilt feljebb a kereskedés soran. A nap vesztesei Németorszagban az autégyarak
papirjai voltak, a Daimler (-1,6), a BMW (-1,4) és a Volkswagen (-1,7) is veszitett
értékébdl. A francia t6zsdén a bankszektor teljesitett jol, a BNP Paribas 2,4
szazalékot javult zarasig, mig az angol parketten elsGsorban az olajipari cégek
papirjai mutattak emelkedést.

A periféria-piacok tekintetében a spanyolorszagi kétvényaukcion 3,98 milliard eurd
értékben keltek el 3 és 6 honap lejarati papirok, de magasabb hozamon mint a
legutébb tartott kétvényaukcion. A 10 éves spanyol allampapirhozamok 8 bazispontos
novekedés utan 5,72 szazalékra keriiltek. Olaszorszagban is aukciot tartottak, itt 3,94
millidard eurd értékben keltek el 24 havi zér6 kupon kétvények, alacsony, 2,53
szazalékos atlagos hozamszint mellett.

Az FTSEurofirst 300 index 1 119,79 ponton zart, ami 0,36 szazalékos emelkedést jelent
a hétf6i zaréértékhez képest, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét
tilkkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,41 szazalékos er6sodést kovetGen 2 568,48
ponton fejezte be a kereskedést.




USA

A Conference Board fogyaszt6i bizalmi index szeptemberi értéke — 7 hoénapos
csucsra - 70,3 pontra emelkedett az augusztusi 61,3 pontrél, amely lényegesen
felilmulja az elemzdék altal prognosztizalt 63,1 pontos értéket. A szeptemberi
indikator a fogyaszt6i bizalom jelentds javulasat mutatja az Egyesiilt Allamokban.

Jelentésen nétt a fogyasztoi
bizalom

A S&P Case Shiller lakasarindex jaliusban 1,2 szazalékos emelkedést mutatott a
janiusi 0,6 szazalék utan, mely kismértékben elmarad az 1,3 szazalékos elemzdi
konszenzustol. Az index szerint az atlagos ingatlanarak 2 éve nem latott magassagba
emelkedtek, de tovabbra is jelentsen elmaradnak a valsag elStti szintt6l.

Emelkedtek az ingatlanarak

S&P 500 144159  -1,05 Home Depot 59,72 0,56 Caterpillar 87,01 425
Dow Jones 1345755  -0,75 Johnson&]. 6932 0,46 HP 16,71 2,91
Nasdaq 3117,73  -1,36 United Health 56,20 0,39 Alcoa 8,34 2,43
Olaj 91,00 1,45 5 éves 0,64 1
Réz 3,74 0,27 10 éves 1,67 -4
Arany 1764,5 0,31 30 éves 2,85 -5
Eziist 33,90 0,94

A kedvezd makrogazdasagi hirek hatasara kezdetben optimizmus uralkodott el az
amerikai részvénypiacokon, a Spanyolorszagbdl érkezd hirek, valamint a Fed egyik
kormanyzoéja altal tett kijelentés — miszerint az Gjabb eszkdzvasarlasi program
sziikségtelen és eredménytelen lesz— azonban megtorte a lendiiletet, a vezetd
Tovabb estek a vezetd részvényindexek pedig lejtmenetbe valtottak. Az S&P 500 1,05 szazalékkal, a
amerikai részvényindexek | Dow Jones 0,75 szazalékkal, mig a Nasdaq 1,36 szazalékkal keriilt lejjebb. A Dow
komponensei koziil a Home Depot, valamint a Johnson & Johnson szerepelt a
legjobban, mig a leggyengébb teljesitményt a Caterpillar ¢ a HP mutatta fel.

A kedvezdétlen befektetSi hangulat miatt tovabbi mérsékl6dés mutatkozott meg az
amerikai allampapirok masodpiacan, mivel a befektet6k tGjra a menedékeszkozként
szamon tartott amerikai koétvények felé fordultak. Ennek koévetkeztében az 5 éves

Csokkentek az all f
sowkentek az 4 tampaplt lejarati papirok hozama 1 bazisponttal, a 10 éves benchmark hozamok 4

hozamok - . . Sy 1 s . .
bazisponttal, mig a 30 éves futamidejii koétvények hozama 5 bazisponttal keriilt
lejjebb.

A kedvezétlen piaci hangulat a nyersanyagpiacon is éreztette hatasat, a fontosabb
Mérséklédtek nyersanyagok a hétf6i esését koveten ismét veszitettek értékiikb6l. A nyersolaj
a nyersanyag arak hordonkénti ara 1,45 szazalékos mérséklGdést kovetGen jelenleg 91 dollaron

tartézkodik. A réz 0,27 szazalékot, az arany 0,31 szazalékot, mig az eziist 0,94
szazalékot veszitett értékébdl.

A tegnapi hangulatromlas az USA részvénypiacain 1%-os gyengiiléseket okozott a
f6bb azsiai indexekben, és ma reggel is az eladok nyomasa volt erGsebb. Tegnapi jo
J elent}c’is csékkenés teljesitményiik utan a japan indexek alulteljesitve a régiot 2%-ot estek. A Shanghai

Azsiaban Composite index 1,2%-ot veszitett értékébdl, igy fontos tamaszszinthez érkezett. A
malaj index stagnalasan kiviil kivétel nélkiil mindegyik tavol-keleti index negativ
teljesitménnyel zarta a napot.




