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Magyarorszag

A KSH nem publikalt jelentés makrogazdasagi adatot.

A tegnap reggeli kedvez6 kiilpiaci hangulatban ujabb 7 havi csticsot dontétt a forint
az eurdhoz viszonyitva. A befektet6i kedv azonban jelentGsen romlott a késGbbiek
folyaman, részben annak készénhet6en, hogy az EKB nem utalt tovabbi monetaris
lazitasra, illetve az amerikai ISM index vartnal gyengébb értéke miatt is. Igy a
forintjegyzések a 285-6s szintig emelkedtek vissza, ma reggel a kurzus 284,5-es
arfolyamnal tartézkodik. Az EUR/USD az 1,315-6s szintet atlépte, majd ma reggel
ismét e szint koérul talalhaté az arfolyam. A régiés devizak a forinthoz hasonld
mértékii gyengiilést mutattak a k6z6s eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Devizapar Brték  Viltozis Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 2846  0,64%  EUR/USD 1,3153 0,08% GBP/USD  1,6189 0,01%

CHF/HUF  236,8 0,69% EUR/CHF 1,2015 -0,01% EUR/CZK 25,04 0,43%
USD/HUF  216,2 0,51% USD/JPY 80,18 0,00 EUR/PLN 4,1834 0,51%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

%) (%)

M3 7,15 -0,05 Bubor ON 6,29 0,09 Instrumentum  Zard Viltozés
M6 7,20 0,00 Bubor 1M 714 0,00 BUX 17871,46  -0,85%
Mi12 7,33 0,01 3x6 FRA 7,01 0007 BUMIX 116143 -097%
A roml6 nemzetkézi Y3 7,70 -0,06 2 év swap 6,81 0,06 OTP Bank 3678 -3,24%
hangulatban gyengtltek a
gu L., gy . gul Y5 7,83 -0,05 5 év swap 6,68 -0,01 Richter Gedeon 36775 0,70%
régiés devizak
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,96 0,02 felar -285,00 -8,00 Telekom 537 0,37%
Y15 7,94 0,02 5 év CDS 490 1,48 MOL 17650 -0,28%
Régiods devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A délutanra elromlé piaci
hangulat a BUX
arfolyamaban is
érzékelhet6 volt

Tegnap hasonlé napon belili tendencia volt megfigyelhet§ a részvénypiacokon,
mint az elmult néhany napban: eleinte emelkedé trend, majd nagyobb mértéki
cs6kkenés. A francia és spanyol kétvényaukciok eredményei nem befolyasoltak
érdemben a piacot. Vallalati oldalrél inkabb kedvezének mondhaté hirek érkeztek,
ennek ellenére a makrogazdasagi adatok befolyasoltak jobban a kereskedés iranyat.
Az OTP elmult hetekben tapasztalt nagymértékd emelkedése utan jelentGs
korrekci6 volt megfigyelhetS (3,2%-o0s esés), aminek koszonhetSen a BUX 0,9%-os
minuszban zarta a kereskedést, ezzel a régiéo egyik leggyengébb teljesitményét
nyujtotta. A MOL enyhe minusza (-0,28%) a régids olajpapirok koézott atlag feletti
teljesitménynek szamitott. A kedvezd6tlen hangulatban mar megszokott médon a
defenziv papirok relative jol teljesitettek, a Richter 0,7%-kal, a Telekom 0,4%-kal
keriilt feljebb.

Csokkentek a masodpiaci
hozamok, nagy
érdekl6dés és jelentds
hozamesés a
kotvényaukcidkon

Az allampapirok masodpiacan mérsékelt hozamcsokkenés volt megfigyelhets. A
révidebb futamidék esetében a harom hénapos lejarati benchmarkhozam csékkent
leginkabb (5 bazispont). Az éven tuli futamidejl allampapiroknal a harom- illetve
otéves kotvények hozama mérsékl6dott érdemben: el6bbi 6, utébbi 5 bazisponttal. A
tizéves benchmarkhozam valamivel 8% alatt tart6zkodik.

Tegnap az AKK aukciéjan nagyon kedvez eredmények sziilettek. Az
Osszességében meghirdetett 47 milliard forintnyi mennyiségre 127,5 milliard forint
értékili ajanlat érkezett, ezért az adossagkezel6 16 milliard forinttal emelte a
kibocsatott mennyiséget, ami a 3 illetve 10 éves papirok esetében realizalédott. Az
aukciés hozamok alacsonyabbak lettek a tegnapel6tti benchmark hozamoknal (6
bazispontos cs6kkenés), mig az EU/IMF targyalasokkal kapcsolatos kedvezd hirek
el6tti hozamszintekhez képest 100 bazisponttal mérsékldtek. A 3 éves kotvény
esetében a 20 milliardnyi meghirdetett mennyiségre haromszor annyi ajanlat
érkezett, ezért a kibocsaté 6sszesen 30 milliardnyi ajanlatot fogadott el 7,7%-os
atlaghozam mellett. Az 5 éves kotvénybdl a tervezet szerinti, 15 milliard forintnyi
mennyiséget értékesitette az AKK 7,82%-o0s atlaghozam mellett. A 10 éves papir
esetében pedig az el6zetesen meghirdetett 12 milliard helyett 18 millidrdnyit adott el
a kibocsaté 7,98%-0s atlaghozam mellett. A délutani nem kompetitiv tendereken
tovabbi 15 milliardnyi kotvény keriilt eladasra. A CDS ujra mérséklédni tudott igy
jelenleg 490 bazisponton all.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Novekvd termeldi arindex
az eurozonaban

Gyengébb titemben béviilé
szolgaltatoipari szektor

Csokkend lakasarak az
Egyesult Kiralysagban

Az Eurostat legfrissebb, csiitértoki kozleménye alapjan az eurozoéna tagorszagaiban a

termelSi arindex 2012 marciusaban 0,5 szazalékkal emelkedett, az el6z6 havi
novekedésnél és az elemzdbi varakozasoknal egyarant egy tized szazalékponttal kisebb
mértékben. Az EU-27 orszagok vonatkozasaban az index 0,6 szazalékos emelkedést
mutatott marciusban.

Anglidban a szolgaltatasokra vonatkozé beszerzési menedzser index aprilisban 53,3
pontos értéket jelez, amely jelentés 2 pontos visszaesés a marciusban mért szinthez
képest — deriilt ki a Markit intézet friss felmérésébd6l. Idén a szektor béviilésének iiteme
még nem volt ilyen alacsony, a kézlemény ugyanakkor tovabbra is pozitiv képet alkot,
tekintve hogy 9 hénapja mutat bgviilést az angol szolgaltatoi szektor.

A Nationwide Building Society publikaciéja szerint a brit lakasarak 0,2 szazalékkal

mérséklédtek aprilisban, mig az elemzék 0,6 szazalékos mérséklédést vartak. Az el6z6
hoénapban 1 szazalékkal csokkent egy atlagos brit lakas ara.

Vegyes kereskedési
hangulat a legtobb
eurdpai t6zsdén

COMMERZ

DAX 669444 024 VOLKSWAGEN 14500 1,83 i 1,54 3,64
HEIDELBERG

CAC 40 322336 -0,09  FRESENIUS 78,92 1,79 CEMENT 4111 344

FTSE 576655 0,15 E.ON 17,18 1,18 INFINEON 7,28 3,14

>

Az eurdpai t6zsdék vegyes kereskedési napon vannak tul, miutin Mario Draghi
beszéde és a délutan folyaman napvilagot latott kedvezdtlen amerikai szolgaltato6i
szektort érint§ jelentés lefelé korrigalta az egyébként pozitiv hangulatban indulé
csiitortoki napot. Az eurdpai jegybankelnok nem szolt tovabbi monetaris lazitasrol,
melyet kedvezétleniil fogadtak a pénzpiacok. A nap végén a DAX és a francia CAC
enyhén veszitett értékébdl, ugyanakkor az FTSE pluszban fejezte be a kereskedést.

A spanyol index stagnalas kozeli pluszban tudott zarni, miutan Spanyolorszagban egy
sikeres koétvényaukcié keretein beliil 2,52 milliard eur6 értékben adtott el 10 éves
lejarata allamkotvényeket. Ugyanakkor a spanyol bankszektor, 6sszhangban a napi
eurdpai trenddel, nem nyujtott j6 teljesitményt, a Banco Popular és a BBVA egyarant
veszitett értékébdl, 2,1 és 1,1%-0s mértékben.

Franciaorszagban szintén kétvényaukciot tartottak, itt 7,43 milliard eur6 értékben
keltek el hosszu lejarata allampapirok, 2,96 szazalékos atlaghozam mellett, mely az
el6z6 aukcidohoz képest némileg alacsonyabb kamatszintet jelent.

Németorszagban els6dlegesen a Commerzbank és a Deutsche Bank veszteségei
hatottak ki negativ iranyban a DAX-ra, melyet a BMW 18%-o0s els6 negyedéves
profitnévekedése sem volt képes ellensulyozni.

Az FTSEurofirst 300 index 1044,39 ponton zart, ami 0,07 szazalékos névekedést jelent a
hétf6i zardértékhez képest, mig az eurézoéna blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,14 szazalékos csokkenés utan 2 287,10 ponton
fejezte be a kereskedést.




Kevesebben fordultak
ujonnan munkanélkili
segélyért

Roml6 szolgaltatéipari
kilatasok

USA
A munkaiigyi tarca kézlése szerint a muilt héten 27 ezer fével kevesebben, 365 ezren
fordultak Gjonnan munkanélkiili segélyért az Egyesiilt Allamokban, amely kedvez&bb
az elemzdk altal vart 381 ezer f6t6l. A megel6z6 heti adatot ugyanakkor felfelé

korrigaltak, az eddigi 388 ezerr6l 392 ezerre.

Az ISM (Insitute for Supply Management) legfrissebb felmérése szerint aprilisban
tovabb romlottak a szolgaltatéipari kilatasok az Egyesiilt Allamokban. A fGindex
értéke a marciusi 56 pontrél 53,5 pontra esett, amely elmarad az elemzdék altal vart
55,5 pontos szinttdl.

S&P 500 1391,57 0,77 P&G 64,51 0,83 HP 2448 3,05
Dow Jones 1320659 047 Disney 4381 0,62 Bank of A. 8,00 1,96
Nasdagq 30243 1,16 Coca Cola 77,44 036 Caterpillar 100,67 1,91
Olaj 102,57 2,64 2 éves 0,2 1
Réz 3,75 1,06 10 éves 1,93 1
Arany 16369 1,02 30 éves 3,1 1
Eziist 30,11 183

Minuszban zartak a vezetd
amerikai részvényindexek

Csokkend kotvényhozamok

Nagyot esett az olaj ara

A tegnapi kereskedést csokkenéssel inditottak a vezet6 amerikai tézsdeindexek,
amely tendenciat erdsitette a vartnal lényegesen rosszabb szolgaltatéipari adat. A
kedvezdtlen befektet6i hangulatot a vartnal jobb munkaerd-piaci adat sem tudta
megforditani, igy nap végére mindharom részvényindex mérsékelt minuszban zart.
Az S&P 500 0,77 szazalékkal, a Dow Jones 0,47 szazalékkal, mig a Nasdaq 1,16
szazalékkal keriilt lejjebb. Az olajar jelent6s esése nyoman az S&P szektorindexei
koziil az energiaszektor mutatta fel a leggyengébb teljesitményt, mely kézel 1,5
szazalékot esett.

A kedvezdtlen szolgaltatéipari adat a kotvénypiacra is ranyomta bélyegét, a
gazdasagi novekedéssel kapcsolatos aggalyok miatt a befektet6k tovabbra is a
menedékeszkézként szamon tartott amerikai allampapirpiac felé fordulnak. Ennek
kovetkeztében csdkkentek a masodpiaci koétvényhozamok: a 2, 10 és 30 éves
futamidejii papirok hozama egyarant 1 bazisponttal mérséklédott.

Az egyre inkabb romlé befektetdi hangulat a nyersanyagok piacan is
megmutatkozott: a nyersolaj hordonkénti ara 2,64 szazalékkal esett, de a t6bbi
nyersanyag is veszitett értékébdl. Az arany 1,02 szazalékkal, az ezist 1,83
szazalékkal, a réz pedig 1,06 szazalékkal keriilt lejjebb a tegnapi kereskedés soran.

Azsia

Ujra csokkentek az
azsiai indexek

A tavol-keleti t6zsdeindexek ujra mérséklédtek, az esést az olajszektor vezette
féként az olaj aranak tegnapi jelentds esése miatt. A hongkongi Cnooc 2%-kal, a
PetroChina pedig 1,2%-kal keriilt lejjebb. A kinai, a malaj és a taivani t6zsdén kiviil a
tobbi index negativ tartomanyban zarta a napot. Elemzék szerint a kinai benchmark
feliilteljesitése arra vezethetd vissza, hogy a kinai piac mar elérte mélypontjat, a
nagyobb emelkedéshez azonban még idére van sziikség.




