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Vezetoi dsszefoglalo

o A vildg vezet6 részvényindexeinek tobbsége pozitiv tartomdanyban zarta a
kereskedést a tulnyomaorészt kedvezé amerikai makroadatok hatdasara.

e Csiutortokon a 311,5 korili szinten oldalazott az eurd/forint kurzus; ma reggel az
euro jegyzése 311,32-nél tartézkodott.

e A BUX 8,4 milliard forintos forgalom mellett 0,6 szdzalékos minuszban zart; a
MOL részvények értéke 6téves mélypontra sillyedt.

e A magyar allampapirok masodpiaci kereskedése sordan a hozamok vegyes
irdnyban valtoztak.

e Ategnapi3, 5 és 10 éves allamkotvény-aukcidn felemas vételi érdeklédés alakult
ki; a hozamok kismérték, 2-4 bazispontos mozgast mutattak.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazisponttal csokkent, igy 238 bazisponton allt
a cslitortoki jegyzés alapjan.

e 2014 janudrjaban a teljes munkaid6ben alkalmazasban allok atlagos bruttd

keresete 226 600 forint volt.



Nem valtozott
érdemben az
eurd/forint arfolyam

A MOL huztale a
hazai index
teljesitményét

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Csutortok reggel a megel6z6 napi Fed dontés utdhatasaként az eurd/forint
kurzus 313,5-ig emelkedett, azonban ez a szint csak atmenetinek bizonyult.
Kétegységnyi visszaereszkedés utdn az eurd jegyzései a 311,5 koriili szinten
oldalaztak a nap soran. Ma reggel az eurd/forint arfolyam 311,3-nal jart; a hazai
fizet6eszkdz a svajci frankkal szemben 0,04 szazalékkal, mig a dollarral szemben
0,16 szazalékkal gyengiilt.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 311,32 -0,14% EUR/USD 11,3780 -0,36% GBP/USD  1,6504 -0,21%

CHF/HUF 255,62 0,04% EUR/CHF  1,2168 -0,16% EUR/CZK 27,43 -0,08%

USD/HUF 225,63 0,16% usD/JPY 102,35 0,04% EUR/PLN  4,1974 -0,18%

A dollar 0,36 szazalékos er6sddést mutatott a kdzds eurdpai fizetbeszkdzhoz
képest, az eurd/svajci frank arfolyam pedig 0,16 szazalékkal kerult lejjebb. A
régios devizdk koziil a cseh korona 0,08, mig a lengyel zloty 0,18 szazalékkal
értékel6dott fel az eurdval szemben.

A nyugat-eurdpai t6zsdék és a hazai borze is gyengén teljesitett a cslitortoki
kereskedés els6 szakaszaban a szerdai Fed bejelentés miatt, azonban az amerikai
parkettek nyitdsa utan, illetve a kedvezd tengerentuli makroadatoknak
koszonhetSen fellendiilés kezd6dott a piacokon. A BUX végiil 0,6 szazalékkal
keriilt lejjebb, melyhez 8,4 milliard forintos forgalom tarsult. A MOL o6téves
mélypontra esett, amelyben a hazai olajvallalat kurdisztani partnerével
kapcsolatos hirek is szerepet jatszottak. A k6zép-kelet-eurdpai indexek koziil a
lengyel WIG-20 teljesitett a legjobban, amely 0,6 szazalékos emelkedést ért el.
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Kismértékben
valtoztak a
hozamok

Felemas vételi
érdekl6édés a 3,5
és 10 éves
allamkotvény-
aukciékon

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 16955 -0,6
OTP Bank 3975 -0,6
Richter Gedeon 3820 2,2
Magyar Telekom 306 -1,3
MOoL 12200 -2,5

Csiitortokén a hozamok kismértékii mozgdst mutattak a magyar allampapirok
madsodpiaci kereskedése soran. Rovid lejaraton a 3 és a 6 hénapos DKJ hozama
minimalis mértékben csdkkent, a 12 hénapos DKJ hozama 2 bazisponttal nétt.
Hosszabb lejaraton a 10 és a 15 éves benchmark allamkoétvények hozama 3-3
bazisponttal kerilt lejjebb. Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazisponttal
csokkent, igy 238 bazisponton allt a csiitortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)
M3 2,79 1
R 2,84 1
M12 312 5
e 4,63 1
\& 4,93 2
Y10 575 3
Y15 6,19 3
Bubor ON 2,11 31
5 év CDS 238 A

Az AKK 3, 5 és 10 éves allamkotvény aukciot tartott tegnap; a harom-, és
Otéves allamkotvények esetében alacsony, a tizéves kotvények esetében atlagos
lefedettség mellett zajlottak, igy az addssagkozel6 a meghirdetettnél csupan 6
millidrd forinttal tobb forrast vont be. Az aukcids atlaghozam a 3 éves
allamkotvény esetében 4 bdazisponttal, a 10 éves esetében 2 bazisponttal
csokkent, mig 5 éves lejaraton 3 bazisponttal emelkedett a 2014. marcius 6-i
aukcid atlaghozamahoz képest.
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Keresetek, 2014.
januar

Kevesebb az Gj

segélykéré az USA-
ban

Visszaestek a
lakaseladasok
Amerikaban

Emelkedett a
Philadelphia Index

Nemzetkozi
tézsdeindexek

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A KSH legfrissebb gyorstajékoztatdja szerint a nemzetgazdasagban — a legalabb 5
fot foglalkoztatd vallalkozdsoknal, a koltségvetési intézményeknél és a megfigyelt
nonprofit szervezeteknél — a brutté és a netto atlagkeresetek egyarant 0,9
szazalékkal n6ttek az el6z6 év azonos iddszakahoz képest. 2014 januarjaban a
teljes munkaidében alkalmazasban allék atlagos bruttd keresete 226 600 forint
volt.

Nemzetkozi piacok

A mult héten 320 ezer uj munkanélkili regisztralta magat az Egyesiilt
Allamokban, azaz 6tezer fével kevesebben, mint az azt megel6z6 hét soran. Az
adat elmarad a piac altal vart 325 ezres szinttdl is.

Februarban csokkent a haszndltlakas-értékesitések szdma az Egyesiilt
Allamokban, a tranzakciék éves szama szezondlisan kiigazitva a januari 4,62
milliordl 4,6 milliora esett. Az érték a varakozasoknak megfelel ugyan, de 2012

nyara 6ta nem volt ilyen alacsony szinten.

A februari -6,3 pontrdl 9 pontra emelkedett marciusban a Philadelphia Index. A
philadelphiai Fed altal kozzétett feldolgozdipari adat a korzet lzleti hangulatanak
jelentGs javuldsat jelzi.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

24r6 Véltozas (%) Z4r6 Vé:f,/‘:)za's
DAX 9296 0,20 Dow Jones 16 331 0,67
CAC40 4328 0,46 S&P 500 1872 0,60
FTSE 100 6 542 -0,47 Nasdaq 4319 0,26

Az Egyesiilt Allamokban tobbségében kedvezé makroadatokat tettek kozzé
tegnap, ennek kovetkeztében a vezeté amerikai részvényindexek 0,26-0,67
szazalékkal emelkedtek. Elemz6k szerint az idei év eddigi gyengébb adatai

mégis a kedvezG6tlen id6jardasnak tulajdonithaté. Nyugat-Eurépaban hasonld
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Tizéves
kétvényhozamok

Esett az olaj és az
arany dra is

hirek mozgattak a piacot, az indexek azonban kisebb mértékben mozdultak el,
és a londoni FTSE 100 mutatéja kozel fél szazalékos minuszban zarta a tegnapi
kereskedési napot.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név . Hozam (%)  Valtozas (bp) Név  Hozam (%)  Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,38 4 Németorszag 1,65 5
Olaszorszag 3,43 5 Franciaorszag 2,19 4
Portugilia 4,39 0 USA 2,78 0

Az olaj arfolyama 0,9 szazalékkal esett, igy 99,4 dollaros hordénkénti aron zarta
a tegnapi napot. Az esésben a kordbban megjelent olajtartalék-adat, illetve a
dollar er6sodése jatszott szerepet. Az arany dara 0,8 szazalékot esett és
uncianként 1330,5 dollaron zart. Az arfolyam zsinérban negyedik napja esett, és
havi mélypontra kerilt. A tegnapi esés nagy részben itt is a dollar er6sodésére

vezethetd vissza.
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