ATTEKINTES
az aktualis magyar tékekiviteli folyamatokrél

2010. december 30.

Osszefoglalas

= A magyar kozvetlen tékebefektetések kiilfoldi allomanya meghaladja a 17,4
milliard euroét, és egy fore vetitve az egyik legmagasabb a kelet-k6zép-eurdpai
térségben.

= A magyar kézvetlen tékebefektetések kiilfoldi allomanyanak donté része a
szolgaltaté agazatokba és a kéolaj-feldolgozas agazatban talalhato.

= A magyar koézvetlen tékebefektetések allomanyanak 49%-a Kelet-K6zép-
Eurépaban talalhato.

= 2009-ben 1709 milli6 eurd értékii magyar kozvetlen tékebefektetés valdsult
meg kiilféldén, ami 368 millié euréval kevesebb, mint az egy évvel korabbi
tokekivitel.

= 2010 els6 harom negyedévében 729 milli6 euré értékii magyar kozvetlen
tokebefektetés valosult meg kiilfoldon, ami 285 millié euréval kevesebb, mint
az el6zo év azonos idoszaki tokekivitel.

= 2010-ben a magyar kozvetlen tékebefektetés kiilfoldon — egyedi, nagy értékii
negyedik negyedévi tranzakciok nélkiil — vélhetéen messze elmaradt az el6z6
évek atlagatol. Kozéptavon évi atlag 2 milliard euré koriili tékekivitelt varunk,
amely 6sszeget nagyban befolyasolhatjak az egyedi, nagy értéki tranzakciok.

Részletes attekintés

Az 1990-es években a mikodd téke bedramlédsa mellett a tékeexport egyaltalan nem
volt szamottevd, az elmult években azonban mar magyar vallalatok is tobb milliard
euro értékben hajtottak végre kiilfoldon kozvetlen tékebefektetéseket. Jollehet
Magyarorszag belathatd idétavon belll netté tékeimportér marad, a tékekivitel
jelentésége varhatéan tovabb névekszik.

A magyar véllalatok kozvetlen tékebefektetéseinek kiilfoldi allomanya 2010
masodik negyedévének végén 17,4 milliard euro volt; ebbdl 14,6 milliard euroét tett
ki a részvény, egyéb részesedés és Ujra befektetett jovedelem formaju mikodétéke-
befektetések allomanya, 2,8 millidrdot pedig az egyéb t6kéé. Az 1 711 eurds egy foére
es6 magyar allomany Szlovénia (2 759 eurd) utan a masodik legmagasabb a kelet-
kozép-europai térségben; az utdbbi években tapasztalhatd élénkiilés ellenére
Csehorszag (1023 eurd), Lengyelorszag (652 eurd), Szlovakia (2010. junius végén
328 eurd) és Romania (52 eurd) lemaraddsa még mindig jelentds.

A magyar vallalkozasok kiilfoldi kozvetlen tékebefektetései allomanyanak
legnagyobb része (2,4 milliard eurd, 16,5%) Szlovakiaban talalhato. (Megjegyezziik,
hogy az allomany szarmazasi orszag és agazatok szerint bontott adatai 2008 végére
vonatkoznak.) Meghataroz6é célpont még Horvatorszag (1 105 millié eurd, 7,7%),
Luxemburg (950 milli6, eurd, 6,6%), Ciprus (887 millié eurd, 6,2%), Svajc (872 millié
eurd, 6,1%), Bulgaria (738 millié eurd, 5,2%), Romania (594 millié euro, 4,2%), USA
(545 millio eurd, 3,8%), Oroszorszag (408 millié eurd, 2,9%), Maceddnia (403 millié
eurd, 2,8%), Hollandia (316 millié eurd, 2,2%) és Olaszorszag (286 millié eurd, 2%).
Osszességében a magyar kozvetlen tékebefektetések allomanyanak 49%-a Kelet-
Kozép-Eurépaban talalhato.

A magyar vallalatok kilfoldi befektetései allomanyanak tobb mint fele a
szolgaltatd agazatokban taldlhaté (2008 végi adatok szerint 7,5 milliard eurd,
52,7%); az egyéb gazdasagi szolgaltatdsban (2,3 milliard eurd, 20,8%), a
bankszektorban (2 milliard eurd, 13,9%), az egyéb pénzugyi tevékenység (483 millio
eurd, 3,4%) és a kereskedelem, javitas (1,6 milliard eurd, 10,9%) agazatban valdsult
meg a legtébb magyar kézvetlen tékebefektetés. A feldolgozéiparban a befektetések
36,1%-a talalhatd (5,2 millidrd eurd, 2008 végén); ezen belll is a kbolaj-feldolgozas
(2,1 milliard euro, 14,5%), a villamosgép-gyartas (1,8 milliard eurd, 12,3%) és a vegy-
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és gyogyszeripar (834 millié eurd, 5,8%) volt a meghatarozo.

Az 1999-2008-as adatok szerint az éves magyar kozvetlen tokebefektetés kiilfoldon
atlagos értéke 1 357 millié eurét tett ki. 2009-ben a netté tékekivitel 1 709 millié
eurét ért el, ami az el6z6 évinél 386 millioval kevesebb. A nem addsséggeneralo
tékekivitelen beliil a részvényformaju tokeexport egyenlege 922 millié euré, mig az
ujra befektetett jovedelemé 174 millié eurd volt. (Az Ujra befektetett jovedelem az
adozott eredmény és a megszavazott osztalék kilénbsége.) Az addssaggenerald
egyéb tékemozgasok egyenlege 613 millié euré volt. 2009-ben fordult elé elészor,
hogy a kulféldon tortént magyar kozvetlen tékebefektetések értéke meghaladta a
magyarorszagi kdozvetlen tékebefektetések értekét.

2010 els6 harom negyedévében a nettd tékekivitel 328 millié eurdét ért el, ami az
el6zd évinél 559 millidval kevesebb. A nem addssaggenerdld tdkekivitelen belll a
részvényformaju tékeexport egyenlege 319 millié euré (a 2009. els6 félévinél 215
milliéval alacsonyabb), mig az ujra befektetett jovedelemé -34 millié euré (a 2009.
els6 félévinél 81 millioval kedvezbtlenebb) volt. Az addssaggenerald egyéb
tékemozgasok egyenlege 42 millié euré (a 2009. els6 félévinél 264 milliGval
kevesebb) volt.

Az ujra befektetett jovedelmek 2004 ota jatszanak jelentés szerepet a
tékekivitelben, ami természetes velejardja a kiilfoldon befektetett magyar kozvetlen
tékebefektetések  allomanya  folyamatos  emelkedésének; a  2009. évi
részvényjovedelmek aranya a nem adéssaggeneralé befektetések allomanyahoz
viszonyitva 6,2% volt. 2000-2003 ko6zott az Ujra befektetett jovedelmek minddssze
4,2%-at adtak a teljes tbkekivitelnek, 2004-2007 kdz6tt mar a 21,6%-at. 2008-ban
ugyanakkor a magyar anyavallalatok altal kapott osztalék értéke meghaladta a
leanycégeik adozott eredményét, igy az Ujra befektetett jovedelem egyenlege negativ
lett. 2009-ben a teljes tékekivitel 10,2%-a volt az Ujra befektetett jovedelem. A magyar
befekteték a kulféldon (az el6zd évben) megtermelt nyereség 92,6%-at utaltak
haza osztalékként (675 millié euré) 2009-ben, mig 2004-2008 kdzott atlag 80,7% volt
ez az arany.

A legnagyobb értékii részvény és egyéb részesedés formaju (netté) magyar
kozvetlen tékebefektetés 2010 els6 harom negyedévében a kozép-amerikai
orszagokba (637 millié eurd) aramlott. Megemlitendé még, hogy 117 millié eurd
aramlott az USA-ba, 34 milli6 eur6 Romaniaba. Luxemburgbdl ugyanakkor netté 481
millié eurdt vontak ki a hazai vallalkozasok.

Az agazatokat tekintve a legtobb magyar részvénytéke 2010 els6 harom
negyedévében a vagyonkezelés agazatba aramlott (608 millié eurd, talnyomoérészt
vélhetden a k6zép-amerikai orszagokba). Emlitendé még a vegy- és gydgyszeripar (29
millié eurd), a bankszektor (21 millid eurd) és a kdéolaj-feldolgozas (19 millié eurd). A
gép- és berendezésgyartasbdl ugyanakkor netté 483 millio eurd kivonasara kerdlt sor.
A feldolgozéiparbdl igy 6sszesen nettd 440 millié eurd kivonasara kertlt sor, mig a
szolgaltaté agazatokba dsszesen netté 758 millié eurd aramlott.

A visegradi orszagok és Romania tékekivitele 2009-ben 6sszességében 19%-kal
csokkent az el6z6 évhez képest. Csehorszag (959 millio eurd, -68%), Magyarorszag
(1 709 millié euro, -18%) és Romania (157 millio eurd, -16%) esetében is visszaesés
kovetkezett be, mig Szlovakia tékekivitele 76%-kal (311 millié euréra), Lengyelorszagé
pedig 21%-kal (3 715 milli6 eurdra) nétt. Hazank részaranya (24,9%) a V4-ek és
Romania teljes tékekivitelébdl gyakorlatilag megegyezett a 2008. évivel.

2010 els6 harom negyedévében a visegradi orszagok és Romania tékekivitele
Osszességében 32%-kal csokkent az el6z6 év azonos id&szakahoz képest.
Lengyelorszag (2 033 millié eurd, -34%), Magyarorszag (729 millié eurd, -28%),
Szlovakia (258 millié eurd, -14%) és Csehorszag (717 millié eurd, -46%) esetében
visszaesés kovetkezett be. Romania tékeexportja — az elé6zd év januar-szeptemberi
netté tékekivonas utdn — 2010 azonos idészakaban 158 milli6 eurd volt. Hazank
részaranya (18,7%) a V4-ek és Romania teljes tékekivitelébdl némileg magasabb
volt a 2009. els6 harom negyedévinél.

2010-ben a magyar kozvetlen tékebefektetés kiilfoldon — egyedi, nagy értékii
negyedik negyedévi tranzakcidk nélkiil — vélhetéen messze elmaradt az el6z6 6t év
atlagatol (2,3 milliard eurd). Kdézéptavon évi atlag 2 milliard euré koruli tékekivitelt
varunk, amely oOsszeget nagyban befolyasolhatjadk az egyedi, nagy értéki
tranzakciok.

Henger Péter
Nemzetgazdasdgi Minisztérium
Gazdasagpolitikai Féosztaly
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1055 Budapest, Honvéd utca 13-15.
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